MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Operaciones

Mancare S. A., es una sociedad anénima constituida en la Republica del Ecuador ¢l 28 de
octubre de 2009, la actividad principal es la venta al por mayor y menor de materiales,
piezas y accesorios de construceion

La direccion principal registrada de la Compaiiia es Vélez 1701 y Esmeraldas Guayaquil
— Ecuadeor.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia para su distribucion el 06 de Marzo del 2018, y
serdn presentados a la Junta General de Accionistas. En opiniéon de la Gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Base de Presentacién y Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017..

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo
historico exceplo por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales {(Véase Nota 3). a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia. [.os estados financieros se presentan en
Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que
son obligaterias para periodos que se inician en o a partir del 1 de enero de 2017, seglin se
describe a continuacion:

-~ Modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efective: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alecance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

- Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pé.didas no realizadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no le fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion
[inanciera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compaiiia.

3. Politicas Contables Significativas

-~

[Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efective y los valores que se
mantienen en bancos, se presentan en ¢l estado de situacion financiera a su valor
nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, cuentas por cobrar. La Compania determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y.
cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son recenocidos inicialmente a su valor razonable
mas los costos directos atribuidos a la transacciéon, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compaiia se
compromete a comprar o vender el activo.
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Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos.
deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior-
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valer razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiente inicial como a valor razonable con cambios en
resultados.

LLos actives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Lista categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura. Los derivados, inclutdos los derivados implicitos separados, también
se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos linancieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacidon financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Cluentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobres sen
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado aetivo, por los que la
Compania no tiene intencién de wvenderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo amortizade mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compaiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y
bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion. netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

fnversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

[Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la
intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la Comparia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

La Compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

[Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
y de deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta son aquéllas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni
como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.
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Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de
costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta dé un mercado activo o de
informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se havan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero sec haya
transferido ¢l control del mismo,

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia
pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el
control de los mismos. los activos se continfian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compaiiia sobre los activos. En ese caso, la
Comparifa también reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.
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(i)

(ii)

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros
del activo, y el importe méximo de la contraprestacion que la Compafiia seria
requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financicro o un grupo de activos financieros
estan deteriorades. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
activos financieros de la Compaiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estdn experimentando dificultades financieras significativas, impagos
0 retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican
que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como atrasos 0 cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan con
valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro
de activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al wvalor
razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea
pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros

€N su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasives financieros de la Compaifiia incluyen acreedores comerciales y otras
cucntas por pagar.
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Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparfiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaifia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razenable con cambios en resuftados

Los pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

LLos pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propasito de negociarlos en un future cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la Compaiia. que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura. [.os
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las
ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

[.La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos v cuentas por pagar

L.a Compaiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. Despu€s del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amertizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo cendiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o meoedificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
LLa Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado se revela en la Nota 21

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
de un mercado a la fecha de medicion.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en ¢l mercado actGan en su mejor interés
econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables relevantes vy
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrita a continuaciaon, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razenable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

LLa gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

ara propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé
anteriormente.
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¢) Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion. el que
sea menor. El inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros
gastos relacionados a la compra. El valor neto de realizacion para cada uno de los
items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y
distribucion.

La estimacion de inventario de lenio movimiento, en mal estado y obsoleto es
realizado como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes
grupos de inventario {articulos de ferreteria) y que considera dias de antigtiedad,
almacenamiento y productos caducados o danados. La provision se carga a los
resultados del afio corriente.

d) Propiedades y equipos -
Propiedades y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia. o
una extension de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ano en que se
incurren.

Propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente ¢l costo de los activos entre los afios
de vida atil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
periodo y, si procede. ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida tutil estimada de los bienes. que

son:
Alios
Edificio 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos S5
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El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario. a la fecha de cada estado
de situacion financiera para asegurar que ¢l método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de muebles, enseres y equipos de computo.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuande no se
espera obtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion. se registra en los resultados del ano segun
corresponda.

e) Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalta a fin de cada ano si existe algin indicio de que ¢l valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar ¢l
valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluaciéon actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipe de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
zstos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas.
tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la gerencia de la Compaiia considera que no
existen indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperado.

f) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

[Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo. las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que
refleja. cuando corresponda. los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obliguciones surgidas de un evento pasado. cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera del control de la
Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacion no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

g) Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios ecuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores. que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Comparia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene plancs de beneficios
definidos que incluye jubilacion patronal y beneficios por terminacion de empleo,
que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando
los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en
base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en
los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaifiia para los planes de beneficios definidos y post-
empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

h) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente; independientemente del momento en que el cobro sea
realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada,
tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

[ngresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de materiales de
ferreteria se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a
la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

[Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se¢ ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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i) Reconocimiento de costos y gastos-

i.  El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (materiales de
ferreteria) que comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

[LLos otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

J) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

LLos activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a
la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

LLa gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal. en
Cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segiin corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o

una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.
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k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) sen incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Significativos

LLa preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. l.as estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son razonables bajo
las actuales circunstancias. 1.os resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

lLa gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias
a la fecha de preparacion de los mismos: sin embargo, los resultados finales podran diferir
de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales-

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de Iento movimiento, en mal estado y obsoleto-

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado, mermas y obsoleto es
determinada por la gerencia en base a un analisis de la antigiiedad de las partidas. Para el
caso de mermas la estimacion es efectuada en base a pardametros de control de
identificacion, medicion y registro de mermas en cada unidad de produccion,
almacenamiento y despacho de combustible.
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Vida util de propiedades y equipo -

Propiedades y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en [ibros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida til restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se¢ basa en
varios factores. tales como la experiencia en ingpecciones tributarias anteriores de existir, y
en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compaiiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compaiiia.

La Compafiia ha realizado una evaluacion de sus contingencias tributarias y ha determinado
una provision por este concepto, la misma que considera es adecuada.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de plancs de pension y beneficios por terminacion de
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros
de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los
bonos corporativos de alta calidad en el mercado de E.U.A.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial
No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones sc¢ basan
en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion. tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa,
incluyendo la opinién de expertos independiciites tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas de vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros | de enero de
2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes | de enero de
2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de
2019
NIIF 17 - Contratos de seguro | de enero de
2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de
2018
Modificacion NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las NIIF — Supresion de | de enero de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracién I de enero de
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en 2018
resultados es una eleccién de forma separada para cada inversion
NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - 1 de enero de
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Fecha efectiva

Normas de vigencia
Modificaciones a la NIIF 4 2018

CINIF 22- Transacciones en moneda extranjera v contraprestaciones anticipadas | de enero de
2018

CINHF 23~ Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos | de enero de
2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos | de enero de
basados en acciones 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y medicion de
instrumentos financieros, estos son:

- Clasificacion y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de Cobertura

l.a Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida.
Durante el afio 2017, la Compaiiia realizo una evaluacién del impacto de los tres aspectos
fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la informacion
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible
para el ano 2018, fecha en la cual esta norma entrard en vigencia.

La Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situvacion financiera y
patrimonio. excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro
detallados en NIIF 9. La Compaiiia no espera un incremento en la provision de deterioro. En
adicion, la Compaiia implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los
cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

2
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(a) Clasificaciéon y mediciéon

La Compafiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto
de la implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de
sus instrumentos financieros. Las cuentas por cobrar / deudores comerciales se
mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que generen
flujos de efectivo para la Compaiiia. [La Compaiia analizé las caracteristicas de los
flujos de cfectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que
cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasiticacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compailia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre
todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en
los siguientes 12 meses o por toda la duracién del activo financiero, sobre un
andlisis individual o colectiva del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compania aplicara el enfoque simplificado y el registro de las
pérdidas esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas
por cobrar comerciales. l.a Compaifiia ha determinado que, debido a la
implementacion de esta nueva norma la provision para cuentas incobrables no se
incrementara.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de
bienes o servicios.

NIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si
bien se requiere se establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una
aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir del 1
de enero de 2018, su adopcién anticipada es permitida. La Compaiiia planea adoptar esta
norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado.

La Compaiiia opera en el mercado ferretero. Las ventas a sus clientes son efectuadas a través
de canal directo mediante ordenes de pedido.

Durante el ano 2017, la Compania realizo la evaluaciéon de impactos por la aplicacion de esta
norma y estos se detallan a continuacion:

26



MANCARE S. A.

Notas

(a)

(b)

(e)

a los Estados Financieros (continuacion)

Venta de bienes

Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de
bienes sea la Gnica obligacion de desempefio, no se espera que la adopcion de
NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

La Compaiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el
cliente obtiene el control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos,
por lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la
transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente. La Compaiiia ha determinado que en la venta de
bienes no existen consideraciones variables.

La Compaiiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos por bienes en comparacion con la actual politica contable no sufre
modificacion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

De acuerdo a NIIF 15, la Compania debe determinar si existe un componente de
financiamiento  significativo en sus contratos. cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre la transferencia del bien o servicio prometido a un
cliente y la fecha de pago sera de un ano o mas. Por lo tanto, los anticipos recibidos
de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacion del componente de
financiamiento significativo.

La Compania ha determinado que no existe un componente de financiacion
significativo,

Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compaiiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera a! cliente. La Compaiiia ha determinado que
controla los bienes antes de que sean transferidos a los clientes, y por lo tanto, es
principal y no es agente.
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La Compaifiia ha determinado que el valor de la transaccion a ser asignado a los
ingresos en calidad de principal en comparaciéon con la actual politica contable no
sufre modificacion.

(d) Requisitos de presentacion y revelacion
Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que
en las NIIT actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos;
sin embargo la Compaiiia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no sera
significativos.

6. Instrumentos Financieros por Categoria

LLos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la
siguiente manera:

2017 2016

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo en caja y bancos 372.408 725.793
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Deudores comerciales, neto 226,146 85,199
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas s 36.391
Otras cuentas por cobrar 15.389 1,994
Total activos financieros 613.943 849,377
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acrecdores comerciales 115.391 43.301
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 727,835 1,145,237
Total pasivos financieros 843,226 1,188,538

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.
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7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la
siguiente manera:
31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Caja (a) 30,753 -
Bancos (b) 341,655 725,793
372,408 725.793

(a) Corresponde al dinero en efectivo de caja chica y fondo de cambio en moneda
fraccionaria asignado a cada estacion de servicio.

(b) La Compaiia mantienc sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en entidades
financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

8. Deudores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
manera:

2017 2016
Provision Provision
Valor cuentas Valor cuentas Valor
bruto incobrables Neto Valor bruto  incobrables Neto
Deudores comerciales 229310 {3,.164) 226,146 86,060 (861) 85,199

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la antigiiedad del saldo de deudores comerciales neto
de provision es como sigue:

2017
No deteriorada Deteriorada Total
Vigente (hasta 30 dias) 87.127 - 87.127
Vencida
De | a 30 dias 80,119 - 80,119
Mas de 60 dias 62,064 (3,164) 58.900
Total cuentas por cobrar 229.310 (3.164) 226,146
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El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios 2017 y 2016, fue

COmo sigue;

Saldos al inicio
Mis (menos):
Provisiones

Saldo al final

9. Entidades Relacionadas

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. las cuentas por pagar

2017 2016
861 -
2,303 861
3,164 861

relacionadas se formaban de la siguiente manera;

Naturaleza
de la Tipo de
Sociedad relacién transaccion Pais
Cuentas por cobrar
Daranti 8. A. Accionistas Comercial Eeuador
Importaciones Abramowicz Ricaurte Accionistas Comercial Ec¢uador
Medexa S, A. Accionistag Comercial Leuador
Sulamil 8. A. Accionistas Comercial Ecuador
Clasificacion por cobrar
Corriente
Cuentas por pagar
David Abramowicz Accionistas Comercial Ecuador
Mdnica Ricaurte Accionistas Comercial licuador
Medexa S. A. Accionistas Comercial Feuador
Importaciones Abramowicz Ricaurte  Accionistas Comercial Ecuador
Daronti 8. A. Acclonistas Comercial Ecuador
Sulamil S. A. Accionistas Comercial Ecuador

2017

2016

3428
24,043
5.882
3.038

36.391

36,391

727.835

793,267
21.000
312,517
12.298
1,959
4,196

T727.835

1.145.237

con entidades
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Clasificacion por pagar

Corriente 1.938 372970
No Corriente 725.897 T72.267
727,835 1,145,237

[Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas
tienen vencimientos de hasta 30 dias. no generan intereses y no se han realizado
provisiones por deterioro.

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas
entre las partes en condiciones como si fuesen con terceros no relacionados.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales o relevantes.

(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea 0 no e¢jecutivo) del consejo
de administracion u organo de gobierno equivalente de la entidad.

10. Impuestos

(a) Saldos de impuesto por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por
impuestos se formaban de la siguiente manera:
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(b)

(c)

(d)

2017 2016

Por cobrar:
Impuesto al valor agregado - 3.596
Retenciones del impuesto al valor agregado - 86

- 3.682
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase Neta 1037)) 18,821 3814
Impuesto al valor agregado 9.367 -
Retenciones de impuesto a la renta 4.428 2,224
Retenciones del impuesto al valor agregado 62 111

32,678 6,149

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

E] impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios. siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores ¢condmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva sera del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de m=nor imposicion: con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. se incrementa la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos porecentuaies adicionales.
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Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos

porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicardn sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a
toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

(e) Anticipo del impuesto a la renta-

(N

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total. ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepeion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el
Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la
Produccion. Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
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(2)

favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicecidn de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
¢l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerda de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo. sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona
natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencion de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo
residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al aiio en
curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais. provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones o participaciones de  sociedades domiciliadas ©
establecimientos permanentes en Ecuador.
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(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% vy grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara
constituida por la totalidad de la operacion. es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transterencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en ¢l Codigo Organico
de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones vy que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya
sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en
el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

lsd
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(i)

i)

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presentan en el estado de
resultados integrales de los afios 2017 y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 10(j)) 31.970 12.852
Impuesto a la renta corriente de anos anteriores - -
Gasto por impuesto a la renta del afio 31,970 12,852

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo
del impuesto a la renta en los aiios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 128,261 28,677
Mas- Gastos no deducibles 17,057 29,743
Utilidad tributable 145318 58.420
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 31,970 12,852

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la
renta fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta corriente 31.970 12,852
Menos:
Retenciones en la fuente del aiio (12,895) (9,038)
Impuestos por pagar (Crédito tributario) (1) 13,149 3.814

(y El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se conforma de retenciones en la fuente realizadas por clientes.
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() Reformas tributarias-
Durante el ano 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en
la cual se establecio principalmente las siguientes reformas:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) aifios
contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

e Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la  sociedad tenga accionistas, socios, participes.
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

 Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de
los Estados Unidos de América (US§$ 1,000) sea deducible para el calculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para ¢l impuesto al valor agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificara la deduccion o el crédito
tributario.

11. Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:
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2017 2016
Empleados (1) 111 474
Anticipo a proveedores (2) 15,278 1,520
15,389 1,994

(m Constituyen principalmente anticipo a utilidades.
@ Constituye anticipo por compra de bienes y servicios

12. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de ferreteria 126,813 85.404
En transito 32 38.905
126,845 124,309
Menos:
Estimacion para obsolescencia (6.341) -

120,504 124,309
El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2017 y 2016, fue como

sigue:
2017 2016
Saldo al inicio - -
Mas (menos):
Provision 6.341 =
Saldo al final 6.341 -

13. Propiedades y Equipo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, propiedades y equipo se formaban de la
siguiente manera:
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31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)

Terreno 202,032 202,032
Edificio 255,992 255,992
Muebles y enseres 1.242 1,242
Vehiculos 105,679 122,330
En curso ] I B -

566,122 581.596
(-) Depreciacion acumulada (68,785) (93.,496)

497,337 488,100

14. Acreedores Comerciales
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1) 35,827 371
Proveedores exterior (1) 79,564 42,660
115,391 43,031

(1y Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales y exteriores. El
vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia con proveedores

locales es de hasta 30 dias.

15. Provisiones y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las provisiones y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Anticipos recibidos (1) 13,356 45.662
Otros 1,143 3.242

14.499 48.904

mCorresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de compra de articulos de

ferreteria.
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16. Beneficios a Empleados
(a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Décimo tercer sueldo 494 559
Décimo cuarto sueldo 3,538 3.657
Vacaciones - 7.812
Fondo de Reserva 4 i 209
Participacion a trabajadores 22.634 5.061
Seguro social 720 815

27597 18,113

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de
post empleo v terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacion patronal 13.086 4931
Desahucio 5,935 1.361

19,021 6,292

LLa siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacidn patronal DBesahucio
Gastos del periodo 2017 2016 2017 2016
Costa del servicio en el periodo actual 8,153 4,931 5.164 1,361
Gasto por beneficio neto 8,155 4 93] 5,164 1,361

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por
Jubilacion patronal y desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.17%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de rotacion 26.47% 25.36%

17. Patrimonio

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ¢l capital social estaba constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas con un valor de un Délar de
E.U.A. cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:
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Yo Participacidn Valor Nominal 31 de Diciembre

Nacionalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015
(IS Dalaresi

[Pavid Abramowicz Ayauca Ecuntoriana 0% 5% 400 400 1 400 400
Mimnica Ricaurte Alarcon Ecuatoriana 50% 50%% 400 400 1 400 400
100% 100% 800 800 800 800

(b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. Ingresos de Actividades Ordinarias
Durante los anos 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Articulos de Ferreteria 1,173,175 034,502
1, X731 7S 934,502

19. Costo de Ventas
Durante los afios 2017 y 2016, el costo de venta se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Articulos de Ferreteria 781.670 641.764
781,670 641,764

20. Gastos de Administracion y Ventas
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de adiministracion y ventas se formaban de la
siguiente manera:
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Administracion Ventas
2017 2016 2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 106,949 91,049 1,531 26,116
Depreciaciones 32,894 30,920 " -
Participacion trabajadores 22,634 5,061 - -
Mantenimiento y reparaciones 20416 21.140 840 1,272
Jubilacién patronal y desahucio 13,320 2,635 - =
Honorarios 9,963 14,250 - -
Impuestos y contribuciones 8.459 16.204 - -
Alicuotas de arrendamiento 6.618 18.342 - =
Deterioro inventario 6.341 - - “
Suministro de oficina 2,339 941 - 1,366
Cuentas incobrables 2,303 86l - -
Indemnizaciones 2,275 - - =
Gasto de iva 1,324 716 - -
Transporte 149 273 - 120
Gastos de viaje - - 2.909 4,088
Publicidad - - 2.695 938
Gestion 226 6,398 1.376 1.116
Otras 21,113 13.619 4,628 11.534

257,323 222,409 13979 46,550

21. Informacién Sobre el Valor Razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan
al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros: como son, el
efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacién de valor razonable
segln lo requerido por las NIIF.

22. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financiereos
L.os principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acrecdores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financicros es financiar las operaciones de la Compainia. La Compafia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades. la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez. los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v
otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en ¢l medio ambiente, tecnologia e industria. Hstos son monitoreados a través
del proceso de planificacion estratégica de la Companiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compania, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas
como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
[La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evaltia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manegjar las exposiciones
resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

LLa gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado-
Il riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mds
comunes. se encuentran:
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e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacidén propia o de terceros, asi como de las condiciones
economicas.

e Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacion
de la Compaiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra
la diversificacion de activos y pasivos.

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. IL.a cxposicion de la Compaiiia al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.

» Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en
los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compaiiia realiza sus operaciones en
Dolares de E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una centraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus
actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus

actividades financieras. incluyendo depoésitos con bancos y otros instrumentos
[inancieros.
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(¢)

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad
crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activos
financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, del financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compuiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera y los importes a
desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos contractuales no descontados
que se realizaran.

Hasta 1
Mes

Al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales (Véase Nota 12) 115,391
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 727,835
Total pasivos 843,226
Al 31 de diciembre de 2016

Acreedores comerciales (Véase Nota [2) 43,301
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 9) 1,145,237
Total pasivos 1,188,538
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23. Gestion de Capital
Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los
propictarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la
Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcion de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las
clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas o de préstamos a su
relacionada. La Compaiiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mas la
deuda neta.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, son como sigue:

2017 %o 2016 Yo
Total pasivo 937,021 76% 1.267.996 86%
Total patrimonio 515.894 24% 198.472 14%
Total pasive y patrimonio 1.231.784 100% 1,466,648 100%

24. Reclasificaciéon de Cifras del Ao 2016
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del afio 2017,

25. Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.
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