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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de la Compañía 
MANCARE S.A. 

Oprnión 

He auditado los estados financieros adjuntos de la Compañia MANCARE 5.4, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre de 2018, y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimomo y de flujos de 
efectivo por el año termmado en esa fecha. así como el resumen de las politicas contables 
significativas y otras notas explicativas 

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes la situación financiera de la Compañia MANCARE 5.4. al 31 de 
Diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambias en el patrimonio y sus 
flujos de efecuvo por el año terminado en esa techa, de conformidad con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 

Bases para la opinión 

La audrona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Ma 
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en mi mforme en 
la seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la auditoria de los Fstados 
Financieros” Somos mdependientes de la Compañia de acuerdo con el Codigo de Etica 
enutido por el Comite de Normas Internacionales de Ltica para Contadores (IESBA por 
sus siglas en mglés) coryuntamente con los requerimientos de ctica que son relevantes 
para mi auditoria de los estados financieros en Ecuador y he cumplido con Otras 
sesponsabilidados de etica de acuerdo con dichos requenmiéntos y el Codigo de Enca 
emitido por el ILSBA 

Considero que la evidencia de auditoria que he obtemido es suficiente y aproprada para 
proporcionar una base para mu opamon de auditoria 
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FIRMA AUDITORA EXTERNA De 
CPA WASHINCTON JAVIER VALLEJO QUIÑONEZ 

enterprise e calificación auditor externo segun SCVS No.635 
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Todo an Auditona, desde 2992 

  

Responsabilidad de la gerencia de la Compañía sobre los estados fivancieros 

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estas estados 
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera y de su control 
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados 
financieros que esten libres de distorsiones importantes debidas a fraude o ertor 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaliar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. revelar cuando sea 
aplicable, asuntos relacionados con negecio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de 
negocio en marcha, a menos que la gerencia miente liquidar la Compañía o cesar las 
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo 

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Mi objotino es obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros tomados en su 
conjunto estan libres de distorstones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un 
informe de auditoria que meluya en mu opinion La segundad razonable es un navel alto de 
seguridad pcro no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Audnoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan 
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales s1, de manera 
individual o en su conjunto podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 
economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros 

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audttoria, 
aplique juicio profesional y mantengo una actuud de esceplicismo profesional durante la 
auditoria Asimismo 

+ Identifique y evaJue el nesgo de distorsiones mporrantes en los estados financieros, debidas a 
fraude o error, diseñe y aplique procedimentos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos 
identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para mu opimon Fl mesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de 
fraude es mayor que aquel que tesulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion 
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control mtemo 

+  Obtuve un conocimiento del control interno que es relovante para la auditoría, ¿on el proposito 
de diseñar los procedimientos de auditoria de acuesdo con las circunstancias. pero no con el 
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compañia 

+ Lvalué 1 las políticas contables usadas son apropiadas y s, las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencra son razonables 
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+ Conclur sa la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
si basados en la evidencia de auditona obtenida existe una imcertidumbre importante 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas sigmficalivas sobre la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha S: concluyo de que 
existe una incertidumbre signaficativa, somos requeridos de llamar la atencion en nu informe 
de audrtorta a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, s1 dichas revelaciones 
son madecuadas, modificar mi opimon Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de 
auditoria obteruda hasta la fecha del nforme de auditoria Sm embargo, hechos y condiciones 
futuras podrian ocasionar que la Compañia cese su continuidad como un negocio en marcha 

+ Fyalue la presentacion general, estructura y contemido de los estados financieros, ncluyendo 
sus revelaciones y st los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentación razonable 

Ht comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoria. y los hallazgos s:gmficativos de auditoria meluyendo, en caso de existir, cualquier 
deficiencia sigmlicativa en el contro! interno que identifique en mi auditoria 

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores 

De acuerdo con disposiciones tributanas el informe sobre cumplimicnto de obligaciones 
tributarias del año tiscal 2018. sera presentado por separado hasta el 31 de Julto del 2019, 
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servico de Rentas Internas 

08 de Abril del 2019 
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Atentamente, ¿E y 

  

RUC: 0915406482001 

  

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO 
REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTERNO KO. 2 HO 635 

  

SOCIO ADHERENTE A LA ASOCIACION ENTERPRISE GLOBAL ECUADOR — (ES UN NOMBRE 
INTERAMERICANA DE CONTABILIDAD COMERCIAL USADO EN MI LIBRE EJERCICIO 

PROFESIONAL) 
LICENCIA PROFESIONAL DE %k 10948 
COLEGIO DE CONTADORES DEL GUAYAS - SOY PERSONA NATURAL NO OBLIGADA A LLEVAR 

CONTABILIDAD 

Nota Importante! Important note: 
ste docamenso pierde valdez sr sxsten múicios de ahteracion falta de codigo el sello o firma autorizada 
para mayor seguridad se recormenda confirraar con la tema autorizada 

Thus document loses validity 1 there are indications of alteration lack of code the seal or authorized 
signarure for greater secunty, 1 1s recommended to confirma with the authonzed signature. 
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MANCARES A. 

Estados de Situación Financiera 

Activas 
Activos corrientes 
Fíootvo en caja y bancos (Vota dy 
Inversiones en peltza 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar fala 47 
Inventarios (Nota 6) 
Impuestos por cobrar (Sota 101 

Lotal acuvos corrientes 

Activos no corrientes 
Peopedades y equipo (Nota 7) 

Total activos no comentes 
Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes 
Deudores comerciales y otras Luentas por pagar fosa 8) 
Cuentas por paar a entidades relacionadas £bota 5) 
Beneficios a empleados acoreo plazo Mota 9 
Impuestos por pagar (Mata J0y 

Total pasivos vomentes 
Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (vota 5) 
Beneficios a empleados acorto plazo fiera 9) 

Total pasivos no comentes 
Total pasivos 

Patrmomo 
Capital emuido 
Resultados acumulados 

Total patnimomo (vota 14) 
Tota] pastos ) patrimomao 

7 
2ea Ces coco tro 

(ra Monica Ricaurte 
Gerente General 

Ver notas adjuntas 

31 de Diciembre 

  

2019 2017 
TES Dolares 

60.950 372.408 
535,562 - 
89,583 241 535 
$497 120 504 
18,225 

758,377 74437 

979.999 497,547 
979 999 

1,730,376 

152,307 129 890 
- 1938 

14208 27 597 
13.258 32.618 

179,773 192 103 

1,160,589 725,897 
394 19 021 

1,160,983 744,918 
1.340,76 937,021 

300 300 
296,920 293, 
397,620 294 763 

1,738,376 1231,784 

Sra a Cmlan 
Contador General 
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MANCARFS A 

Estados de Resultado Integral 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

    

2018 2017 
/US Dolares) 

Ingreso de actevidades ordinarias 845,847 1173,195 

Costo de venta (574,978) (081 670) 

Utulidad bruta 270,869 391 505 

Ingresos y gastos operativos: 
Gastos de administración y ventas (210,608) (271,302) 
Gastos financieros, neto (1,597) (2 660) 
Otros neto — __ 3387 .602 
Unidad (perdida) antes cel impuesto a la renta 57, 123 145 

Impuesto a la renta (Nora 9) (15,463) (26,854) 

Untidad (perdida) neta y cesultado irtegral 51,589 96,291 

hueso korte Ll 
Sta Monica Ricaurte Sra anna Chulan. 
Gunnte General Contador General 

Ver notas adjuntas 5



MANCARES A 

Estados de Cambios en el Patimomo 

Hegulcados 

  

Otros 
2 Reserva Reserva — Revaluode > Resultados Resultados    

  

  

  

—Fagado legal Capital Ementario  WcwmuladosImtegrales Total 
ES Dolares, 

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 800 400 14.586 182.586 198472 
Vtlidad nta delaño 2017 96.391 96291 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007800400 18,586 mar 294562 
Rovaluo de Inentaros . - an asa 
ula nena del ado 2018 . 518 51558 
Vanacion en supuestos acmarales ase 12988 

Saldes 13) de Diusembre del 2018. 800400 19:86 383 33035 12988 39760 
  

       fosanna Chulan 
Crerente Genera] Contador General 

Fer notas adjuntas 6



MANCARES A 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

Años Termmados el 
31 de Diciembre 

— CA 
(ES Dolares) 

Figo deefectno provemenve de aturidades de operacion 
edo de lotes seño 10299 
Pagado a provecdnes y empleados (5523) UA 
Frecivo generado po ls operaciones Jas ais 
Iniceno pagados 13597 
Impuestos ala sema pagados 1546 095 
tros mgreros (egreso) netos ase 350 

Flujo nera de eee proveniente de usado par) actnacaces de operacion 3370 ESA   

Flujos de efectivo de netividades de imversión 
Compras de propacdad planta y equipo ($05,659 140959 

ojo 0x0 de efectivo de actrvdades de inversion. 505.589) LEN 
Fluyo de efectva usaso par actn vdades de financiamiento 

Aumento (disminucron en obligaciones 4 cor largo plazo _ 415990 s690n 
Hu o neto de cfecuvo vsado por acuvidades de financiamuceno 415990 [TAO 

Aumento (dosmunucion) neto en stscL0O er Banos 4,103 9538 
Etectra en bancos l prunexpio del año 
Eectiwo bancos al ia del año Pr01e $     

  Conciiscmn de la utilidad nera con el Muyo neto de efectivo proveniente de 
'sctntades de operación 
Utilidad nera 51.588 96,294 
Ayostos para sona ta. la ublidad neta con el lao neta ve efctivo provemente de 

“acavvdades de operación 
Depreciación dk progiedad equipa 2997 32984 
roviston para cuemas dados 829 2303 
>rovisión de xbligaLian por beneficios definidos 75 Ci 
os restado ¿ntegralos (98) 
Cambios en el capaal es. rabayo 
Disminucion (aumento) en deudores vomtatales y atras cueotos por cobrar 102898 1152963) 
Disminución en cuentas por Cobrar partes elac.onadas 36391 
Aumento 6 amventarios 56447 3305 
Dismunucion en cts acrios - 1000 
Aumento en acreedores costecorales y ota Cuentas por pagar 61254 6280 
Desomiucaón en cuentas por pagas parto relwionadas (1338) 0 
«Dismunucigm) sumemo en gastos acumlallos _ 13349) 956s 

Flujo neto de efect vo provensente de (usado por) acxr dades de operacion 

  

7 293470) 

) 

hrecco delle ade 
a Momica Ricaurte $ fosanna Chilan 

Gerente General Contador General 
     

Fer notas adjuntas 7



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Termimados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 

1. Operaciones 

Mancare $. A. es una sociedad anonima consutuida en la Republica del Ecuador el 28 de 
octubre de 2009, la actrvidad principal es la venta al por mayor y menor de materiales 
piezas y accesorios de construcción 

El domicilto principal de la Compañra donde desarrollan sus actividades es Velez 1701 y 
Esmeraldas 

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 la Compañia mantemia 4 y 11 empleados, 
respect'samente para desarrollar su actividad 

Ta mlormacion contemda en ostos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañra 

Los estados financieros por el año termnando al 31 de Diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía para su distribucion el 26 de Margo del 2019, y 
seran presentados a la Junta General de Accionistas | n apimion de la Gerencia, estos 
estados financicros seran aprobados sin modificacion 

  

1a Compañia opera en Lcuador un pass que desde Marzo del año 2000 adopto el dolar de 
E L A como moneda de circulacion legal Fl Instituto Nacional de Estadisticas y Censos 
(INFC) ha calculado las variaciones en los indices de precios el consumidor (1PC) y 
determinado los siguientes indices de milacion anual (acumulados de enero a diciembre), 
en los tres ulumos años 

Indice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2018 027% 

2017 (0 20%) 
2016 112% 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables 

Tos estados financieros adjuntos han vida preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Fimancicra para Pequeñas y Medianas Fnudades (NIF 
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(LASB) y vigentes al 31 de diciembre de 2018



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

2. Resumen de la» Principales Políticas Contables (continuación) 

Base de Medicion 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo storico 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Lnudos de America. 
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compañía 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos Imancieros son registrados en la fecha en que la Compañsa forma parte de la 
transacción Son reconocidos insctalmente a su valor razonable que usualmente es el valor 
de la tramaccion, mas los costos inerementales con ella que sean direutamente atribuibles a 
la compra o emision del mstrumento financiero excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable cuyo Losto de transaccion se revonocen en resultados 

Posteriormunte, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el metodo 
del interes elecuso cuando los plazos para su vencumento son supcniores a un año 

Al tinal de cada periodo sobre el que se itorma, Jos importes en libros de fos activos 
financieros se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a 
ser recuperables $1 es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 
deterioro del valor 

La Compaña dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expuren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efecio del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del actuvo financiero 

La Compañia clasifica sus activos financieros como s1gue 

» El elecivo en caja y bancos incluye los saldos de efecnvo y los valores que se 
mantienen en bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor 
nominal y no esta sujeto a un tesgo significativo de cambros en su valor 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de 
articulos de ferreteria que no se conzan en el mercado activo con plazos menores a un 
año no generan interes



MANCARES A. 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) 

Pasnos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen mictalmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transaccion Posteriormente se miden a su costo amortizado ) cualquier 
drterencia entre los fondos obtenidos (nero de los costos necesarios para Su obtencion) y el 
valor del reembolso sí reconoce en el ostado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el metodo de la tasa de mtrres efecta cuando los termnos muluyun credito 
mayor de un año 

  

La Compañía da de baja en cuentas un ps 
cumplen las obligaciones la Compañra 

yvo financiero si y solo sr expiran, cancelan o 

la Compañsa uene implementadas polstias de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las Luentas por pagar se paguen de conformidad con los termunos creditictos pre- 
acordados 

Ta € ompañua clasifica sus pasivos financieros como sigue 

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, imcluyen facturas por compra de 
bienes y prestacion de servicios. con plazos normales menores a un año no generan 
tereses 

+ Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por 
las relacionadas sen techa de vene/muento y sin mteres 

Los prestartos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
cormentes excepto los ventimientos superiores a 12 meses desde la techa del estado de 
Situación financiera, que se clasifican Como pasts os no corrientes    

Instrumentos de Patrimonio 

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un imteres 
residual en los acmos de la Compañia luego de deducir todos sus pasmos Los 
instrumentos de patrimomo emmudos por la Compañia estan representados por las acciones 
ordinarias y nomunativas que constituyen el capital pagado y se reconocen por los ingresos 
recibidos neto de los costos de emision directos 

10



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (contnuación) 

Inventarios 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea 
menor — El inventano en transito se registra al costo de adquisicion mas Otros gastos 
relacionados a la compra El valor neto de realización para cada uno de los items es el 
precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercialización y distribucion 

La estimación de inventario de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es realizado 
como resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de 
inventario (articulos de ferreteria) y que considera dias de antiguedad, almacenamiento y 
productos caducados o dañados 1 a provisión se Larga a los resultados del año corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Los elementos de propiedades planta 3 equipos son medidos a su costo de adquisicion 
menos la depreciación acumu.ada y perdida por deterioro cuando esta corresponda 

Fl costo comprende su precio de adquisicion más todos los costos directamente 
relacionado» con la ubicacion del activa, su puesta en condiciones de funcionamiento segun 
lo previsto por la gerencia 

Los costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la producuvidad 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalidan como 
mayor valor de los msmos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como actvo 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del pertodo en 
que se mcurren 

Fl casto de la propiedad, se deprecta de acuerdo con el metodo de linea recta Fl valor 
residual la vida util estimada y metodo de depreciacion son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de evalquier cambio en el estamado registrado sobre una base prospectiva 

Las ganancias o perdidas por la venta o el reuro de activos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor cr libros del acuso las cuales se reconocen en los 
resaltados del periodo en que se incurren Ll valor en libros de los activos se da de baja de 
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retro



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considere necesario. se 
analiza el valor de los autivos para determinar st existe algun indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una perdida por deterioro F'n caso de que exista algun indicio se reala 
una estimación del importe recuperable de dicho actrvo $1 se trata «le actos idenrficables 
que no generan flujos de etectaso de forma independiente. se eslma la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar sí los activos han suffido deterioro implica el calculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo Ll calculo del valor en uso requiere que la Compañia 
determine los flujos de efecto futuros que deberian surgar de las Unidades generadoras de 
efecto + una lasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto n libros del activo, se 
registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencra, con cargo a 
resultados 

Inversiones en polizas 

Representan las inv ersiones realizadas von los fondos que se mcluyen en los rubros etectivo 
en caja 3 bancos [os cemficados de deposito a plazo fio > polizas de acumulacion, se 
encuentran registrados a su valor nominal 

Impuesto a la Renta Corriente 

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por el impuesto a la renta comente 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente. usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cxcrre de cada año siendo de un 25% para el año 
2018 y 2017 22% mas cualquer ajuste al impuesto por pagar en relacion con años 
anteriores 

La gerencia evalua periodicamente la posicion asunuda en las declaraciones de impuesto a 
la renta respecto de situaciones n las que las Jeyes imbutarias son objeto de interpretación



MANCARES A 

Notas a los Lstados Financieros (continuacion) 

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Impuesto a la Renta Corriente (continuación) 

  

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actividades ordmarias los gastos + las compras de activos se reconocen 
excluyendo el impuesto al va or agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las 
compras de bienes + servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuvo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segun 
corresponda 

Ll importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que 
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situacion Imanciera 

Beneficios a empleados 

Beneficios defidos Jubilación patronal y bongicacion por desahucro 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado vulizando £] Metodo de la Unidad de Credito Prorectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada pertodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan asi como 1) interes financiero generado por la obligación de beneficio defimdo 

Las ganancias 3 pordidas actuaniles 3 otras remediciones de los activos del plan (en caso de 
existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral en el periodo en que se producen El reconocmuento de la ganacias y perdidas 
aciuariale, en otro resiitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la uulidad o perdida del penodo Las remediciones 
wmcluidas en el vtro resultado integral no son reclasificadas postertormente Los costos de 
servicios pasados son reconueidos en los resultados del ejureicio cuando la modificacion o 
reduccion del plan ocurre o cuando el Grupa reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminacion lo que ocurra primero 

Beneficios de termmacion 

Los pasivos por benelicios de terminacion, se reconocen cuando la entidad ya no pueda 
retirar una oferta del beneficio de terminacion o cuando la entidad reconoce cualquier costo 
de restructuración relacionado, lo que oturra primero 
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MANCARES A 

Notas a los Fstados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Beneficios a empleados (continuacion) 

Otros beneficios de corto plazo 

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto 
a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, ete , en el penodo en el que 
el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a 
corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambro del servicio, conforme la torma 
de calculo de cada beneliero 

Participación a trabajadores 

Se reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del (5% de las utilidades Íiquidas de 
acuerdo con disposiciones legales 

  

    Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañtas establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social 
Esta reserva no esta dispomible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destmada a absorber perdidas incumdas 

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicton de los accionistas 

Reconocimiento de Ingresos 

Tos ingresos st reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la 
transaccion Muyan a la Compañia y el monto de los mgresos pueda ser medido 
confiablemente 

Los ingresos se miden por el valor razonable de ta contraprestación ricibida o por recibir 
temendo en cuenta las condiciones de pago definidas contraclualmente, sin imelunr 
impuestos 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan, y se registran en los perodos con los cuales se relacionan 
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MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) 

Compensacion de Saldos y Transacciones 

Como norma gcncral en los estados financieros no se compensan los activos y pasmos m 
los mgresos 3 gastos salvo en aquellos casos en que la compensación sca requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos o gastos Con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posibilidad de compensación y Ja Compañia tiene la intención de 
Iiguidar por su importe neto o de realizar 4) acto y proceder al pago del pasivo de forma 
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados 

Contingencias 

Los pasos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado cuya 
contrmación ista sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañia u 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable o en cuva Iiguidación no es probable que tenga Jugar una salida de 
recursos Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de exsur 

Provisiones 

Una provision es reconocida cuando la Compañia tiene una obligacion presente ¿legal o 
Implicita) como resultado de un evento pasado y £s probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la 
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del istado de situacion financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa techa 

$1 el elocio del valor temporal del dimero es sigmficativo, las provisiones se determman 
descontando el flujo de electo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de 
impuesto que refleje el valor del dincro en el mercado y los mesgos especificos de la 
obligación 

Cuando se reconoce el descuemo. el aumento de la provision producto del paso del Lumpo 
se recono.e como un costo financiero en el estado de resultados integrales 
y periodos de deprecsación aplicados son revisados al cierre de cada periodo y, s1 procede 
ajustados de forma prospectiva



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIL para las PYMES requiere 
que la Admimstracion realice juicios y estimaciones contables que atectan los importes de 
ingresos gastos activos y pasivos incluidos en ellos En opinion de la Administración tales 
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
dispomble al momento los cuales podrian llegar a diterrr de sus efectos finales 

Los quieios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la 
Compañía a la fecha del balance. son los siguientes 

Vida Un y Valor Residual de Propiedad Planta ) Equipos 

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Las tasas de depreciación estan basadas en la vida util estimada de los bienes que son 

Años de vida uti! estimada 
   

Edificio 20 20 
Mucbles y enseres 10 10 
Lquipos de computacion 3 3 
velnculos 5 5 

El valor residual de estos acuvos la vida util y el metodo de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados s1 fuera necesario a la ficha de cada estado de situación financiera 
para asegurar que el metodo > el periodo de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio economico y las expectatssas de vida de las partidas de muebles enseres y 
equipos de computo 
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MANCARES A 

Notas a los Estados Pinancieros (continuación) 

   2, Resumen de las Principales Pohticas Contables (continuación) 

Juicios y Fstumaciones Contables 

Impuestos 

La determinacion de las ubligaciones + gastos par impuestos requiere de interpretaciones a 
la legrslación tributaria aphcable La Compañia al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tnibutarios, acude con profesionales en materra tributaria. Aun cuando la Compañia 
considera que sus estimaciones en materia tnibutaria son prudentes y conservadoras, puede 
surgir discrepancia con el organismo de control inbutaro (Servicios de Rentas Internas) en 
la interpretacion de normas que pudieran requertr de ajustes por Impuestos en el futuro 

Provisiones 

Debido a la ineerudumbre inherente a las csumaciónes necesarias para determinar el 
importe de las provisiones los desembolsos reales pueden drerr de los importes 
reconocidos origunalmente sobre la base de las estimaciones real.zadas 

La determinacion de la caridad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opimon 
de expertos independientes tales como asesores Jegales y consultores 

Beneficios u empleados 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta cl termino de los doces meses siguientes al 
ererre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios se reconocerán como 
un gasto por el valor (sin descontar) de los bonelicios a cono plazo que se han de pagar por 
tales servicios 

Como parte de los buneficros de corto plazo se mcluye la paruuipacion a trabajadores que 
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

cas Contables (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Pol 

Juicios y Estimaciones Contables 

Beneficios a empleados 

Largo plazo 

La Compañia. segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos 
que incluye jubilacion patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con 
cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha 
del estado de situación financiera que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente. usando el metodo de unidad de credito 
proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se 
determina descontando los Hujos de salida de etecuvo estimados usando una tasa de interés 
determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se 
negocian en los mercados de Estados Umdos de America 

La politica contable de la Compañsa para los planes de beneficios defimdos + post-empleo 
es reconocer las perdidas y ganancias actuamales en orros resultados antegrales en el 
patrimonto 

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de mgresos y gastas que no son reconocidas en £l 
resultado del periodo Si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el supcrawi por 
revalorización ganancias y perdidas actuarzales en planes de pensiones ganancias y perdidas 
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y perdidas 
derivadas de la medicion de crertos actrvos financieros), segun lo requerido por las NIF para 
las PYMES Duramte los años terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017 no ha habido otros 

resultados megrales 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situacion financiera de la Compañía a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financiuroy Los eventos posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a las estados financieros 
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MANCARES A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion) 

Normas Internacionales de Información Financiera Emitidas Aun No Vigentes 

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y 
enmiendas crudas pero que no se encontraban en vigenera para los periodos anuales que se 
iniciaron al | de cnero de 2018 En este sentida, la Compañía tiene la mtencion de adoptar 
estas normas segun currusponda cuando entren en vigencia 

Fecha cfecuva 
de vigencia 

  

NIE Y > Instrumentos financieros 
  

L de enero de 
2018 

NIF 15. Ingresos ordinarios procedentes de contratos Lon clientes | de encro de 
2013 

MIE 16 - Arrendamientos Y de enero de 
2018 

NIE 17 - Contratos de seguro 1 de cnero de 
20 

CIMIIE 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 
2018 

£INME 23 Incertadambre subre los tratamientos de los impuestos a los mgrosos 1 de enero de 
2019 

Modificaciones a la NIT 2. Clasificacion y salorac on de transacciones con pagos — | de enero de 
basadas en aceiones 2018 

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la 
siguiente manera 

Caja 
Bancos 

31 de Diciembre 
2018 2017 

7US Dólares) 

17,174 30.753 

60,950 372 408 
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MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comererales y Otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales se formaban de la siguiente 
manera 

31 de Diciembre 
2018 2017 

(US Dolares) 
Deudores comerciales 

Clientes 86,981 229,310 

Provisión para cuentas dudosas (3,993) (3.164) 
Subtotal 82,988 226,146 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 6,595 15,278 
Empleados - 11 

89,583 241.535 

Las cuentas por cobrar a clientes, representan facturas por venta articulos de ferreteria con 
vencimientos de hasta 90 dias y sin imtoreses 

Anticipo a proveedores constituve anticipo por compra de huenes y servicios 

41 31 de diciembri de 2018, la antiguedad del saldo de deudores comerciales neto de 
provision £s como sigue 

  

  

2018 

Na deteriorada Deteriorada Total 

Vigente (hasta 90 días) 46351 46.851 
Vencida 

De 1030 días 21105 21,105 
Más de 60 dias 19.025 6993) 

Fotal cuentas por cobrar: 86 981 (3993) 32 988 
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MANCARES A 

Notas a los Estados Tinancieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

El movimiento de la esumacion para cuentas incobrables durante los años 2018 y 2017, fue 
como sigue 

  

  

2018 2017 

Saldos al m0 3,164 861 
Mas (menos) 

Provisiones 89 2,303 

Saldo al final 3.993 3164 
  

5. Parte Relacionada 

Saldos y Transacciones con Compañía Relacionada 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. las cuentas por pagar con entidades relacionadas se 
tormaban de la siguiente manera 

Naturaleza 
dela Tipo de 

Sociedad relación — tramsaeción — País 28 207 
  

Cuentas por pagar 
David Aprammos16s   Acciomists Commercial Fewador _ 1160589 727815   

1,160,589 — "27835 

  

Clasificación 
Camena 1938 
No Corner 1,169589 725891 

LI60SRO “2738 

Las cuentas por pagar comerciales con entidades relacionadas uenen vencimientos de hasta 
60 dias. no generan mtereses y no se han realizado provisiones por deterioro 

Las transacciones con relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes 
en condiciones Lomo s1 fuesen con terceros no relacionados



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (contmuacion) 

5, Parte Relacionada 

Admmustración y alta dirección 

Tos miembros de la alta admmistración y demas personas que asumen la gestion de la 
Compañia incluvendo a la presidencia ejecutiva, as1 como los accionistas que la 
representan no han parveipado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transaccrones no 
habuuales o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de ta gerencia clave 

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para 
plambicar dirigar y controlar las actrvidades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, 
incluvendo cualquier micmbro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u organo 
de gobrerno equivalunte de la entidad 

Durante los años terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 el Directorio no realizo 

pagos por asusorias m otros fubro» por Compensaciones, as! como tampoco se mantenen 
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante los años 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

6. Inventarios 

A131 de diciembre de 2018 y 2016 los mventarios se formaban de la siguiente manera 

  

  

2018 2017 

Articulos de ferreteria 62,914 126.813 

En transito - 32 

62914 126895 
Menos" 
Estimación para obsolescencia (8,857) — (6341) 

54,057 * 120,504 
  

LI movimiento de la cuenta de esumaciones durante los años 2017 y 2016, fue como sigue 
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MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Inventarios (continuacion) 

  

2018 2017 

Saldo al ¡micro 6,341 
Mas (menos). 
Provisión 2,516 6341 
Saldo al final 8,857 6,341 

    

7. Propiedades y Equipo 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 propiedades y equipo se formaban de la siguiente 
manera 

31 de Diciembre 

  

    

2018 2017 
(US Dolares) 

Lorrcno 202,032 202.032 
Edificio 255,992 255 992 
Mucbles y inseres 63,582 1242 

[ quipos de computacion 8.501 
Vehiculos 90,054 105 679 

En curso 451,620 1,177 
1,071,781 566,122 

() Depreciación acumulada (91,782) (68,785) 
979,999 497,337 

8 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente 
2018 _ 2017 

(08 Dolares 

Proveedores 135,787 115391 
Anticipos recibidos 10,599 13,356 
Otras 592 1143 

152,307 129,890,



MANCARES A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

8 Deudores Comerciales y Otras Cuentas par Pagar (continuacion) 

Las cuentas por pagar proveedores se organ prinerpalmente por compra de bienes y 
servicios locales y exteriores 
Compañía con proveedores louales es de hasta 30 dias 

Fl vencimiento de las obligaciones contraidas por la 

Corresponde a pagos recibidos de clientes por anticipos de productos de ferreteria 

9. Obligación por Beneficios Definidos 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios a empleados corto plazo se formaban de 
Ja siguente manera 

2018 2017 

DeLsmo tercer sueldo 133 494 
Decimo cuarto sueldo 1,181 3,538 

Vacaciones 873 - 
Fondo de reserva - 211 
Participacion a trabajadores 11,827 22634 
Seguro soctal 194 720 

14,208 597 

  

M 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones por beneficios defiidos de post 
empleo + terminación de empleo se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Jubilacion patronal m 13,086 
Desahucio 283 5935 

394 19,021 

Los movimentos en el valor presente de la obligacion de la jubilacion patronal y 
desahucio fueron como sigue



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Obhgacion por Beneficios Definidos (continuacion) 
Jubilación — Bonificación por 

  

Patronal Desahuero 

YUS Dolares) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 4,931 1361 
Provisiones 8,155 

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 13,086 
Provisiones 14 
Pagos > 
Ajustes al ORI (12,989) _ 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 1 

  

10 Impuestos 

Al 31 de diciembre de 2018 + 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se 
formaban de la siguiente manera 

  

  

  

    

2018 2017 
Por cobrar 

Impuesto al valor agregado 14,414 - 
Retenciones del impuesto al valor agregado 3,811 

18,225 
Por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 7,184 18,821 
Impuesto al valor agregado - 9367 
Retenciones de impuesto a la renta 5,3318 4,428 
Retenciones del impuesto al valor agregado 756 62 

13,258 32.078 
    

Impuesto a la Renta 
Los movinmentos de la cuenta “umpuesto a la renta por pagar” por los años termunados el 31 
de Diciembre fucron como sigue



MANCARES A 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

10 Impuestos (continuacion) 

Impuesto a la Renta (continuación) 

2018 2017 
1US Dolares) 

Saldo al principio del año - 
Proviston con cargo a resultados 15,463 31.970 
Retenciones en la fuente efectuadas (6,774) (12,895) 

Saldo al final del año 8,689 13,149 

Conetliacion del resultado contable-tributario- 

Las parudas que concalian la utilidad contable y la uulidad inmbutable para el calculo del 
impuesto a la renta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

2018 2017 

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 67,021 128,261 
Mas- Gastos no deducibles 3,264 17057 
Vulidad tributable 70,285 145318 
Tasa de impuesto a la renta D% 2% 

Impuesto a la renta causado 15,463 — 31970 

Proviston para impuesto a la renta comente 15,463 31,970 

Anticipo pendiente de pago 9,876 . 

Anticipo reducida 11,381 

Menos. 
Retenciones en la fuente del año (6,774) — (12895) 

Impuestos por pagar 7,184 13,149 
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MANCARES A. 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

10, Impuestos (continuacion) 

Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañsa, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parur de la techa de presentacion de la declaracion del impuesto a la 
renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tnibutarras 

Determinacion y pago del impuesto a la renta 

11 impuesto a la renta de la Compañra se determina sobre una base anual con cterre al 31 de 
diciembre de cada pervodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a 
la renta vigente 

Tas sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a ta renta 
por el periodo de cmeo años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de 
ciertos sectores economicos 

Tasas del impuesto a la renta- 

De conformidad Lon disposiciones legales el impuesto a la renta se determina con la tarta 
«del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion no obstante la tarta impositiva se 

incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, acciomstas. beneficiarios o similares que scan 
residentes en parawos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participacion 
excede del 50% la tarifa aplicable para la compañia sera del 28% Se puede reducir la tarila 
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades siyetas a caprtalización 

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraiso» fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a 
la tasa de impuesto a la renta sc aplicaran sobre la proporcion de la base imponible que 
corresponda a dicha participacion 

Asimismo se aplicara la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la 
base imponible, la sociedad que meumpla con el deber de informar la composicion de sus 
accionistas soctos, participes contribuyentes beneficiarios o sumlares
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10 Impuestos (continuación) 

Tasas del impuesto a la renta (continuación) 

En caso de que la Compañia reinvicrta sus utilidades en el pais en los termmos y 
condiciones que establece la Ley Organica de Regimen Iributario Interno podria obrener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
revertido stempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de caprtal hasta el 31 de 
diciembre del siguente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

Fl anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año 
mmidiato antenor. aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patramonto total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anucipo 
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, 
salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

As1 también, se excluran de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generacion de muevo empleo o mejora de masa salarial, + en general 
aquellas inversiones y gastos efectrvamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Orgámco de la 
Produccion Comercio € Inverstones para las nuevas inversiones asi como otras 
atectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Producion Comercio 
€ Inversiones hasta por un pertdo de $ años 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y wtihdades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, 
distmibuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
otras sociedades nacronales o extranjeras, no domiciliadas en pararsos fiscales o jurisdicción 
de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Lcuador estan exentos del 
impuesto a la renta 

28



MANCARES. A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10 Impuestos (continuacion) 

Dividendos en efectivo (continuación) 

Fsta exencion no aplica s1 el buneficiano efectivo, quien economicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio. es una persona natural 
residente en el Feriador El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se 
aplique al mgreso gravado dependera de quien y donde csta localizado el beneficiario 
ciectrvo, sim que supere la diferencia entre la maxuna tanfa de impuesto a la rema para 
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pararsos 
fiscales o regamenes de munor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa maxima de tributación de una persona natural (359) y la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo aplicabl para sociedades 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla et deher de 
informar sobre su composicion accionaria su procedera a la retención de impuesto a la renta 
sobres dichos dividendos como s1 cxisticra un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distnibuya dividendos antes de la termunacion del ejercicio economico 
u otorgue prestamos de dinero a sus socios acciomstas o alguna de sus partes relacionadas 
(prestamos no comerciales) esta operación se considerara como pago de diidendos 
anticipados y por consiguiente sc debera efectuar la retencion correspondionte a la tacita de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constmuira credito 
tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 

Fnajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta. las unidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras residentes 
o no in el pass provementes de la cnasnación directa 0 indirecta de acuionts O 
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

  

Impuesto a la Salida de Divisas (15D: 

1] Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% ) grava a lo siguiente 

29



MANCARES. A 

Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

10 Impuestos (contmuacion) 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuación) 

Fstan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

La transferencia o traslado de divisas al exterior 
Tos pagos efectuados desde el exterior, mclusive aquellos realizados con 
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de 
Terceros 

Tas importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, cfcotuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al 
Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacton o 
neteo de saldos deudores y acreedores con el extertor la hase impomble estara 
consutuida por la totalidad de la operación. es decw tanto por el saldo neto 
transtendo como por el monto compensado 
Transterencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes 
Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de credito o debito hasta 5,000 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mtereses de creditos 
otorgados por mstituciones financieras internacionales con un plazo mayor a un 
año, desunados al financiamiento de inversiones provistas en el Codigo Organico 
de la Produccion Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
eferenciales 
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionalis o extranjeras domiciliadas en el Fenador. despues del pago 
del impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras O de personas 
naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no estén dormcilrados en 
paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la 

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años. siempre que haya sido originado en 

la importacion de materias primas, insumos y bienss de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de 
Pohtica Tributaria
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Notas a los Estados Financieros (contmuación) 

10 Impuestos (continuacion) 

Reformas tributarias 

Durante el año 2018 se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo atracción de 
inversiones generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal en el Suplemento del 
Registro Oficial No 309 en la cual se establecio prine1palmente las siguientes reformas 

« Remisión del 100% de intereses multas y recargos sobre impuestos nacionales 
admumstrados y.0 recaudados por el Servicio de Rentas Internas para 
obligaciones vencidas postenor al 2 de Abril del 2018 
Adicionalmente, aplicación de remsion sobre obligaciones aduancras 
seguridad social (con exceperones), servicios basicos creditos educativos y 
becas Etc 

+ Incentivos para la atraccion de imverstones privadas, nuevas inversiones 
productivas, ademas de las establecidas en la l ey se entindera dentro de este 
concepto a las nuevas mversiones destmadas al desarrollo de actividades 
comerciales as Como otras que generen valor agregado. siempre que para su 
ejecucion suscriban un contrato de mversion Fxoneracion del Impuesto a la 
Runta, para las mueras inversiones productivas cn sectores priorizados y en 
industrias basicas: quienes quieran acogerse a las exoncraciones deberan 
cumplir los siguientes Imeamuentos 
Generacion de empleo Se debera cumplir atendiendo al tamaño de la empresa. 
Jas micro pequeñas y medianas empresas deberan merementar su empleo neto 
permaneme durante el periodo de ejecucion de la inversion y. las grandes 
empresas deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su empleo 
neto permanente durante el mismo periodo 

+ 1xoneración u reduccion del Anticipo de Impuesto a la Renta, hasta el mes de 
jumo de cada año, los contribuyentes referidos en las letras a) 3 b) del numeral 
2 del aruculo 41 de la l cv de Régimen Imbutario Interno podran solicitar al 
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reducción 

del pago del Anucipo del Impuesto a la Renta, cuando demuestren en forma 
sustentada, que la actruidad generadora de ingresos generará perdidas en ese 
año
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Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

10, Impuestos (continuacion) 

Reformas tributarias (contmuacion) 

+ Impuesto a la utilidad en la enajenación de acciones para electos de determinar 
la utilidad se tomara el mayor valor. entre el valor patrimonsal proporcional de 
la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal mmediato anterior a aquel en el 
que se efectua la enajenación y el valor de adquisicion en relación von el valor 
real de la enajenación En caso de herencias, legados o donaciones, se 
considerara como costo exclusivamente el valor patremonsal proporcional No 
se considuraran para el calculo del valor patrimonial proporcional a las 
utlidades no distribuidas A etuctos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renta 
se consideraran las utilidades ohtemidas por el sujeto pasivo Lon respecto a una 
misma sociedad acumuladas desde el | de enero al 31 de diciembre de cada 
año debiendo el contribuyente aplicar la tarifa resultante a la» utilidades 
obtenidas por la acumulación de enajenaciones y reliquidar su impuesto en los 
vasos que corresponda 

» Impuesto al “Valor Agregado Credito Imbutano de Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) Ll uso del credito tributario por el Impuesto al Valor 
Agregado pagado en adquiswiones locales e importaciones de bienes y 
servicios, podra ser ublizado hasta dentro de canco años contados desde la 
techa de pago y se debera utilizar el credito inbutario acumulado de periodos 
antenores a la entrada en vigencia de la Ley Organica de Fomento Productvo 
Atraccion de Inversiones Generacion de Empleo, y Fguilibno y Estabilidad 
Tiscal en primer lugar Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus 
acuvidades economicas el plazo comenzara a contar a partir del primer periodo 
fiscal en el que cual se generen ingresos operacionales Derolucion del 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicion de activos fijos Los 
sujetos pasivos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) que, de conformidad 
con la [ey nenen derecho a la devolucion del IVA podran solicitar la 
devolucion del impuesto pagado en la compra local o importacion de acuvos 
fijos 

+ Impuesto a la Salida de Divisas cuando existan casos de compensación de 
creditos y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exteror, resultare 
un valor a favor de la sociedad extranjera la base imponible estara constituida 
por el saldo neto transferido 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Impuestos (continuacion) 

Reformas tributarias (continuación) 

+ Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades. Para la aplicacion 
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades se deberan considerar las 
siguientes reglas, cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la 
sociedad sea del 28%, el porcentaje de retencion sera 7%, cuando la tarifa de 
impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor el porcentaje 
de retención sera 10% 

+ Otros- Para efectos de la aplicacion del aruculo 37 1 de la Lev de Regimen 
Tributario Interno, las sociedades que rem 1ertan sus utihidades en proyectos o 
programas deportivos, culturalws de investigación cientifica responsable o de 
desarrollo tecnologico tendran una reduccion de hasta el 10% a la tarifa de 
Impuesto a la Renta 1os costos y gastos incurridos para la promocion y 
publicidad de bienes y servicios seran deducibles hasta un maximo del 20% del 

1otal de ingresos gravados del contribuyente 3 no sera aplicable segun los casos 
determinados en el Art 28 numeral 11 de la ley 

+ Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los 
ingresos ajenos a su actridad economica tales como relacion de dependencia 
sujeta al Codigo de lrabajo pensiones jubilares herencias legados 
donaciones loterias, ritas indemnizaciones por seguros, mdemnizaciónes por 
despido intempestivo bomficacióne» por desahucio laborales enajenación 
ocasional de wmmuebles, dividendos rendimientos financieros arrendamiento 
de inmuebles para vivienda cuando no sea su actividad habitual 3 eragenacion 
de derechos representativos de capital 

11. Informacion Sobre el Valor Razonable 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañra para determinar los valores 
estados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de nesgo de los diversos 
instrumentos financieros — Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo 
amortizado + cuyo valor razonable es similar a su valor en libros como son el efectivo en 
cara y bancos los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar las cuentas por cobrar y 
cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar no se divulga la mtormacion de valor razonable segun lo requendo por las NITF 
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Notas a los Estados Fmancieros (continuación) 

  

12. Objetivos y Polticas de Gestion de Riesgos Financieros 

los principales pasivos financieros de la Compañia incluyen las cuentas por pagar de 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos pasm os 
financieros es financiar las operaciones de la Compañra La Compañra cuenta con deudores 
comerciales + otras cusnlas por cobrar y eteumo que provienen directamente de sus 
operaciones 

Por la naturaleza de sus actrvidades, la Compañra se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado de credito 3 de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de 
identificación medicion y momtoreo continuo con sujecion a los limutes de nesgo y otros 
sontroles Fste proveso de manejo de riesgo es entico para la rentabilidad continua de la 
Compañia 

Fl proceso independiente de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios 
en el medio ambiente tecnologia e industria. Estos son monturcados a traves del proceso 
de planificacion estrategica de la Compañaa 

Estructura de gestion de riesgos 

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañia que son los 
responsables de identificar + controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se 
explica a continuación 

Gerencia 

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de mesgos La gerencia 
proporciona los principios para el manejo de ricsgos, as1 Como las politicas elaboradas para 
areas especificas como riesgo de credito 3 riesgo de liquidez 

Tesorería y finanzas- 

Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañia, tomando en 
cuenta las polurcas, procedimientos y lmutes establecidos Asimismo, gestionan la 
obtencion de lineas de credito a entidades financieras cuando es necesario 
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Notas a los Fstados Pinancieros (continuación) 

  

12 Objetivos y Políticas de Gestión de Riesgos Financieros (continuacion) 

Mitigación de riesgos 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañia evalua constantemente los diferentes 
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios de los riesgos de capital 3 de credito 

La gerencia revisa y acuerda las politivas para la gestion de cada uno de estos riesgos las 
que se resumen en las secciones siguientes 

Ruesgo dle mercado 

Fl riesgo de mercado domina varios mesgos que tienen una caracteristica comun la 
posibilidad de que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las vamaciónes del 
mercado demmvadas de los autos que ella posee Asi entre los mas Lomunes se 
¿Encuentran 

+ Riesgo de que las tasas de interes do sus inversiones o deudas sufran vartaciones 
a la baja o al alza, respectivamente 

» Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaña se deteriore como 
consecuencia de la operacion propia o de terceros asi como de las condiciones 
economicas 

+ Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacion 
de la Compañia sulran vartaciones adversas en sus precios 

Dentro de los mecanismos mas usuales de mbgación de estos riesgos se cauucntra 
la div ersrficación de activos y pastos 

+ Riesgo de tasa de anteres- 
El riesgo de la tasa de mteres es el riesgo de ¡luctuacion del valor razonabk del 
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios £n las 
tasas de interes de mercado la exposicion de la Compañia al rresgo de 
cambios en los tases de iteres es munima, Ya que sus obligaciones con 
acreedores 10 generan intereses
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Notas a los Estados Financieros (continuacion) 

12 Objetivos y Polticas de Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Mitigación de mesgos (continuación) 

Ruesgo de mercado (continuación) 

+ Riesgo de tipo de cambro- 
El riesgo de tipo de cambso es el nesgo de que el valor razonable de los flujos 
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctue debido a cambros en los 
upos de cambio 

A1 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Compañía realiza sus operaciones en 
Dolares de LLIA moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se 
presentan efectos por variaciones de tipos de cambro en los estados finanureros 

Riesgo de erecto 

Fl resgo de credito es cl riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
ubligaciones bajo un instrumento (nanciero o contrato de Chente lo que lleva a una perdida 
financiera 1 a Compañsa esta expursta a nesgo crediticio por sus acutidades operacionales 
principalmente por cuentas pur cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo 
depositos con bancos y otros instrumentos financieros 

Los mesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las 
políicas, procedimientos y controles establecidos por la Compañia, relacionados a la 
adtmnustracion del riesgo crediticio de clientes 1 a calidad crediticia del cliunte se evalua en 
forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supervisados Ta maxima 
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentación de los estados financieros es el 
valor de cada clase de activos fnanciuros 

Riesgo de liquidez 

FI nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañra no pueda cumplir con sus obligaciones 
de pago relacionadas con pasmos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos 
cuando sean retmados — La comsecuencia veria el meumplimiento en el pago de sus 
abligaciones frente a torseros 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12 Objetivos y Polticas de Gestron de Riesgos Financieros (continuación) 

Mitigación de riesgos (contnuación) 

Ruergo de liquidez (continuación, 

La liquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus achvos y pasivos del 
financiamiento de la casa matriz o mantemendo los excedentes de hquidez, lo cual le 

permite a la Compañia desarrollar sus actividades normalmente 

dispombilidad de financiamiento a traves de su tasa matriz y la capacidad de hquidar 
transacciones principalmente de endeudamiento 

la administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 

13. Gestion de Capital 

Para propositos de gestion del capital de la Compañaa, el caprtal meluye el capital accionario 
emuido + todas las demas reservas de patrimonio atribubles a los propictarios de la 
controladora + l objeto principal de la gestion del capnal de la Compañra cs maxamuzar el 
valor para el accionsta 

La Compañra gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de 
los cambios en las condiciones economicas y los requerimnentos de las cláusulas financieras 
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital la Compañia puede modificar los pagos 
«de dividendos a los acciomstas o de prestamos a su relacionada La Compañra momtorea la 
estructura de capita! utilizando un ratio de endeudamiento, defimdo como el cociente entre 
la deuda neta + el capital total mas la deuda neta 

14, Patrimomo 

Capstal ematido- 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 ef capnal social estaba consumido por 800 acciones 
erdmarias y nominativas totalmente pagadas con un valor de un Dolar de F L A cada una 

Fl detalle de los accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
MguIcnte
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14. Patrimonio (continuacion) 

% Participación Valor Nominal 31 de Diciembre 
Nacionalidad 20182017 2018 2017 Unitario 218 2017 

45 Dolares) 

Daria Abromosz Arau Fatatoriana 50% a 200 Lose 00 
Mi mea Revue Alarcos cuan E] 400 1000 

1090 E 800 Ta 00 

  

15, Reclasificacion de Cifras del Año 2017 

Ciertas cifras de los estados financieros del año 2017 Jueron reclasificadas para hacerlas 
comparables con los estados linancieros del año 2018 

16 Eventos Subsecuentes 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos 

estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra índole que 
afecten cn forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 
de diciembre de 2018 
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