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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Acticnistas de 1a Compaiiia:
MANCARE S A,

Opinidn

He auditado los estados fimancieros adjuntos de la Compafiia MANCARE 5.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2018, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnimoenio v de flujos de
efectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
sighificativas y otras notas explicativas.

En i opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de la Compafiia MANCARE 5.A. al 31 de
[Dhciembre de 2018, v los resuftados de sus operaciones, los cambios en el patrimonijo y 508
flujos de efective por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Nortnas
Intemacionales de Informacion Financiera (N1[F).

Bases para la opinién

La auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en mi informe en
la seccidm “Responsabilidades del Auditor sobre la audinoria de los FEstados
Financieros™ Somoes independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Comiteé de Normas Internacionales de [tica para Contadores (IESBA por
sus siglas en ingiés), conjuntamente con los requernmientos de ¢ica que son relevantes
para mi auditeria de los estades financieros en Ecuador y he cumplido con otras
responsabilidades de 2uea de acuerdo con dichos requenmienios y el Codipo de Enca
emitido por el IESBA

Considero que la evidencia de auditoria que bhe obtemdo es suficiente y apropiada para
praporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Responsabilidad de la gerencia de la Compaiia sobre los estados finpancieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacton razonable de esios estados
financieros de acuerdo con Normas Intemagcionales de Informactan Frpancierd y de su control
interno determnadoe como necesario por la gerencia, para permitir ia preparacion de ¢stados
financieros que esten libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion dc estos cstados financieros, 12 gerencia es respotisable de evaluar la
habilidad dec la Compatiia para continuar como un negocio en marcha: revelar cuando sca
aphicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la gerencia inente hquidar la Compania o cesar las
operaciones © bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerle.

Responsabilidad del anditor sobre 1a auditoria de Yos estados financieros

M1 objetive es obtener seguridad razonable de s1 los estades financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, v el cntir b
informe de auditoria que incluya en mi opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de
segurtdad, pere no garanhza que una auditoria realizada de acuerde con Normas
[ntermacionales de Audrnoria siempre detectara distersiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si. de manera
individual ¢ ¢h su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo ¢on Normas [niernacionales de Auditoria,
aplique juicio profesional y mantengo una actitud de esceplicismo profesional durante la
auditoria. Asimismao:

+ Identifique ¥ evalud el niesgo de distorsiones ymporntantes en Yos estados financieros, debidas a
fravde o error, disefie y aplique procedmmientos de auditoria en respuesta a aquelios resgos
identificados y obtuve evidencia de auditoria yue sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi epinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaciin, omisiones intencionales, manlf'cstacmnec: falsas v elusion del control intemo.

s  Obtuve un conocimignto del control intermo que es rélevante para la auditoria, con ¢l proposito
dc disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opimién sobre la efectividad del controd interno de la Compaiia.

» LEvalué si Jas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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s  Conclui s1ia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada v
si busados en la evidencia de auditoria obtenida exisle una incerfidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compania para continuar como un negocic en marcha. St congluye de que
exisie una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar Ja atencion en mi informe
de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financicros: o, s1 dichas revelaciones
son madecuadas, modificar mi opimoén. Mis conclusiones estdn basadas ¢n la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditeria. Sin embargo, hechos y coendiciones
futuras podrian ocasionar que la Compafiia ¢gse s continuidad como un negocio en marcha,

» Fyalue la preseniacion general, estructura v contenido de los estados financicros, incluvendo
sus revelaciones y 51 los estades financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion raronable.

He: comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la

auditoria, ¥ los hallazgos sigmificatives de auditoria, incluyendo, en caso de existir, cualguier
deficiencia significativa en el control intemo que identifique en mi auditoria.

Informes schre atros requisitos legales y regulagores
De acuerde con disposiciones tributarias, ¢l informe sobre cumplimicnto de obligaciones

tributarias del afio fiscal 2018. sera presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

08 de Abril del 2019
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Atentamente,

e RUC: 091540548200)

CONTADOR PUBLKD AUTORIZADO

REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTERNG RC. 2-KO. 635

SOCIO ADHERENTE & LA ASOCIACION ENTERPRISE GLOBAL ECUADDR = (ES UN NOMBRE
INTERAMERICANA DE CONTARILIDAD COMERCIAL USADO EN MI LIBRE EFERCICIO
PROFESIONAL)

LICENCIA PFROFESIONAL DE # 10948
COLEGIO DE CONTADDRES DEL GUAYAS - 50Y PERSONA NATURAL NO OBLIGADA A LIEVAR
CONTABILIDAD

Nota Importante! Importani noic:
e documemo pierde vahidez si existen ndicios de alteracion. falta de codipo. el cello o firma autori2ada
para mayor seguridad se recomiends confirmar con la tirma autorizada.

This document dses validiny if therg are indications of alteration, lack of code, the seal or authorized
signature for greater security, it 13 recommended to confirm with the zuthorized signatore,
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MANCARE S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efoetive en caja y hancos fora 1)
Inversiones en pdliza
Deudares comerciales v oiras cuentas por cobrar vejea 4
Imventarios (voes 4)
Impuesios par cobrar ¢voda £
Toral activos ¢otrientes

ACtIVOS N0 Corrientes;

Propredades v equipe (Nota 7)
Taotal activos no comsnies
Total aclivos

Fasivoys ¥ patrimemiv

Pasivos corrientes:
Dienderes comerciales y oITas cuentas por pagar roda )
Cuentas por pavar 4 entiades relasionadas fvarg 3
Beneficios a empleados aconto plazo Yo &
Impuestos por pagar (N ot i)

Tuatal pﬂ.}:ib‘ﬂﬁ LOTTIE e

Pasivos no eorrienies:
Cuentas por pagar a entidades relarionadas £voea )

Reneficios a empleados acorto plaze fieta ¥
Total pasivos no oommientes

Totai pagivos

Patrimonic:
Capilal emitida
Besultados acomuiados
Total patnimonio fNeda [4)

Total pasivos ¥ patrimenio

Ny . _.
Ma oo fajgfmwe»rﬁi?

%ra. Monica Ricaurte
Crerente {reneral

Fer notas adfumtas

31 de Diciembre

2018 2017
{05 Dofares)

60,950 372408
535,562 -
0,553 241,515
54,057 120,504
18,225 -
758,377 734,447
979,999 497 537
70,999 497,337
1,738,376 1,231_784
152 307 125, 890
- 938
14,245 27,397
13,258 32,678
178,773 192,103
1,160,589 715,897
RL) 19021
1,160,583 744,918
1,340,786 237021
SO0 00
206,920 293 963
3610 294 765
1,738,374 1,231,784

St

Sru. Bgsaria Chilan

Contador General



MANCARE S. A,
Estados de Resultado Integral

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2018 2017
{8 Dalares)

Ingreso de actividades ordinarias B45.847 1.173,175
Costo de venta (574,974 (781.670"
Utilidad bruta 270,869 391,505
Ingresos v gastos aperativos:

Gastos de administracidn ¥ venas {210,608) (271,302)
Gastos financicros, neto {1,597} (2,660}
Ctros, neto . 8387 5,602
Ltilidad (perdida) antes del impuesto a la renta 67,051 123.145
Irmpuesta a la renta (Nowa 9 (15,463} (26,854)
Utilidad (perdida) reta y resultado integral ' 51,589 96,291

/@é{« P2 w@féw;m;q Qﬁﬁf

Sfa. Monica Ricaurte Sra. Refanng Chilan
Guerente General Contador General
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MANCARE S. A,
Estados de Cambios en el Patrimontio

Hesultadga scumuladas

{Hros
Capilal Beserva Reserva Hevalui d2  Hesuliados HResultados
Fagadn |.egal Capital  Unventarip Atwmulados Inteprales Toal
FUE Dalorees
Saldus al 31 de Diciemnbre del 2016 04 400 l4.6Ba - 182,586 - 198,472
I ilided neta del ada, 2017 - - - - 96291 - 96,291
Saldos al 31 de Dicwembee del 2017 B0 440 4,584 - 27887 - 64 T2
Revulud de Inventarios - - - 383l . - 18,311
Crihdad meta del afio, 2008 - - - - 51,558 - 51,553
Yarackin en Supnesios acnianales . - ot - - 123 12,748
Saldus 2l 31 de Diviembee del 2018 £ 400 14,686 B 330245 12,58% 3T 610
kol
Sra.Hosanna Chilan
Cierente General Contador General

Fer notas adintas 6



MANCARE 5. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Aflos Terminados el
31 de Diciembre

2018 2017
(LN Dolares)
Flujos de efective provememie de actividades de operacidn,

Reuibido de clientes SHE. 170 1,034,525

Pagado o praveedores ¥ empleados (665 730y (1270483

Fleetive generada por lus operacioncs It 86 (24t 558)

Intereses pagados (1597} -

Impiestos ala rema pagadog (15,461 {38 514

[Mras imEresos [SETesns) netos B3AT 3602
Flujo neso de efeetive proveniente de {usuda por) achvidaces de operacuin 31357 {255.470]
Flajos de efectivo de actividades de inversion:

Comipris de projiedad, plinta ¥ equipo ] 08,65 (L LEYE
Fiupa acto do efectivio de actividades de inversion L5415.859 AR RS
Flujo de efectiva usada por actividades de financiamiento:

Aumento (disminuoidnt en ohligiciengs 1 corw ¥ largo plazo _ 41539 (5010
Fla:m neto de efectivn osado por agtividade: de financiamicono 415,58 _ o Lag561:
Aurndnto {dumunugiant neto on obs elve &0 baneos 224,104 (I53 3850
Etectiva en bancos al principia del ailo 372408 ERL L
Efectiva 2 bancos al Naal del afie fivess B 56512 IT2A08

Conciliacwin de la otilidad nera con ¢l Mujo neto de efectivo proveniente de
acividades de aperacidn:
Itildad nesa 51.55% 0§ 10§
Ajugtes para weneia |a utilidad neta con el Bujo nelo e efectivo provenuente de
actividades de operacion.

Depreciacidn de progiedad, gouipa I T 32584
Prowvision pard coemas doedosas 819 2300
Provigidn de abligacian per beneficios definidas TE Lia2d
Chros resultadies integrales (12,288} -
Cambiog =0 el capital ¢¢ srabajo:
Dizminucién (awmentol i deudures comeraiales ¥ alras cusstas paor eobear 112 R {05296
[dsminucion cn cuenigs por cabrar paries relacionadas - Je.a9l
ALIMENCD €1 inyEolarios LR IEM
Disminueidn en olrns actives - 141K
Aumento en noreedores LomeeSiales ¥ Gifus ¢UeNTiS por pasar 47,254 a2 856
Dhsnnmleedn o cusnlas por PAEAT parmes rdlduiomidas (1,918} C3T1, 000
tDisminucdin} Aumena en gastos deumulados (13389 9 RAT
Flue nete de efective proveniente de [usado pord actividades 4¢ aperacidn 2,773 (203 4700
7 if

r

j' . . L ) .
;fm:“{'t,? 2 ,;Q."} f?,@:a{’z?n_fc‘d’{’dw’ffﬂ(} _
Ara. Monica Ricaurte " Sra. Rosanna Chilan
(rerente General Contador General

Fer notas adiunias 7



MANCARE 5. A,

Notas a los Fstados Financicros

Por los Afos Terrmimados ¢l 31 d¢ Diciombre del 2018 v 2017

1. Operaciones

Mancare 8. AL, €5 una sociedad anonima constituida ¢n la Repiblica del Ecuador el 28 de
actubre de 2009, la actividad principal es la venta al por mayor ¥ menor de materiales,
pieras ¥ accesorios de construcelon

El domicilie principal de la Compania donde desarrellan sus actividades ¢s Vélez 1701 ¥
Esmeratdas,

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantenia 4 y 11 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

[a informacion contenida en ¢stos estados  financieros cs responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

[Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Dhciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaitia para su distribucidn el 26 de Marzo del 2019, ¥
seran presentados a la Junta General de Accionistas, En opimion de la Gerencia, estos
cstados financieros serdn aprobados sin modificacion.

i.a Compafiia opera en Leuador, un pais que desde Marzo del afia 2000 adopto el dolar de
E.L A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
{INEC) ha calculado las wariaciones en los indices de precios al consumidor (IPC} ¥
determinado los sigulentes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
en los tres allimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Amual
2018 0270,
a7 (0.20%
2016 1.12%;

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Dormas
Internacionales de Inlormacion Financicra para Pequefias v Medianas Rmiidades (NIIF
para las PYMES} emitidas por el Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad
{1ASD} v vipentes al 31 de diciembre de 2018,



MANCARE §. A,

Notas a los Estados Financicros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Base de Medicion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umdos de Aménica,
moneda de curso legal en el Ecvador ¥ moneda funcional de Ja Compariia.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos [inancieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconogidos inicialmente a su valor razonable que usualmente s ¢l valor
de fa transaccion, mas 10s coslos incrememales con ¢lla. que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instromento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razanable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Fosteriormuente, los activos tnancieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento Son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el gque se informa, los importes en (ibros de [os actlivos
financieros s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayvan a
ser recuperables. 51 es asi. se recanoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro def valor,

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efecliva del activo financiero, v trans(iere de
manera sustancial los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active hinanciero.

La Compaiiia clasifica sus activos tinancieros como sigue;

» Ll ¢lectivo en cgja v bances incluye los sz2ldos de efectivo y los valores que se
mantienen en bancos. s¢ presentan en el estado de situacién financiera a su valor
(ITtieal v o esta sufeto a ult riesgo significative de cambios en sa valor.

» [Jeudores comerciales y olras cuentas por cobrar, incluyven facturas por venta de
articulos de rerreteria. que no s¢ cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un
afio. no peneran interés



MANCARE §. A,

Notas a los Estades Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Pasivas Finaucieroy

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que 3¢ haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el
valor del reemboiso. se reconoce en el estado de resuliados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de ta tasa de inwerés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
maynr de un afdo,

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si. expiran, canceclan o
cumplen las ohligaciones la Compania.

La Compafiia tuene implementadas politicas de manejo de riesgo finan_cierc- para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de cenformidad con los témminos crediticios pre-
acordados.

I.a Compaiiia clasifica sus pasivos tinancicros como sigue:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes ¥ prestacion de servicios, con plazos normalés menores a un afio, no generan
intereses.

» Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por valores cancelados por
las relacionadas s fecha de vencimiento y sin interés.

[.os préstamos ¥ acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. se clasifican en pasivos
corrientes. exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la techa del estado de
sitwacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Insirnmentos de Patrimonio

Un insttumento de patrimomio consiste en ¢ualguier contrato que evidencie un inlerés
residual en los activos de la Compahia luego de deduocir todos sus pastvos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania estan representades por las acciones
ordinanias ¥ nominativas que constiluyen ¢l capital pagado. ¥ se reconocen por los Lngresos
recibidos. neto de los costos de emisién directos.

10



MANCARE 5. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen e las Principales Politicas Contables {continuacién)
Inventarios

l.os inventarios se valoran al ensto promedio o al valor neto de realizacién, ¢l que sea
menor. [l inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos
relacionados a la compra. El valor neto de realizacidon para cada uno de los items es €l
precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacién y distribucién.

La estimacion de inventario de lento movimiento, en mal estade v obsoleto es realizado
como resultado de un estudio efectuado por la gercncia para los diferentes grupos de
inventario {articulos de ferreteria) ¥ gue considera dias de antigliedad, almacenamiento ¥
productos caducados o dafados, La provisidn se carga a los resultados del afio cormente,

Prapiedades, planta y equipos

Los ¢lementos de propiedades. planta v equipas son medidos a4 su costo de adquusicidn,

-

menos la depreciacion acumu:ada v perdida por deteriero cuando esta corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos  direclamente
relacionados con la ubicacidn del activa, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

L.os costos de ampliacion o mejoras que representen un aumento en la productividad
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida otil de los activos, se capilalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como actvo.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimicnte se reconocen en los resultados del periodo en
qQuUe ¢ InCurren.

-1 costey de ta propiedad, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Fl valor
residual. 1a vida atil estimada y método de depreciacion zon revisadoes al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospedtiva,

Las ganancias o perdidas par la venta o el retito de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta v ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que sc incurten. LI valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Peterioro de Activaes

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion el importe recuperasble de dicho activo. bi se trata e activos [dentificables
que no generan flujos de efective de forma independiente, se ¢slima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que perienece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufride detericro Implica el calenlo del valor en uso de las
unidades generadoras de cfective. Bl calculo del valor en uso requiere que la Compaiflia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo ¥ una lasa de descuento apropiada para calcular ¢l vator presente.

En ¢l case de que ¢] imporle recuperable sea inferior al valor neto ¢no libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Inversiones en polizas

Represeman las inversiones realizadas con los fondos que s imcluyen en los rubres efectivo
en caja ¥ bancos, [L.os cerificados de deposito a plazo {ijo ¥ palizas de acumulacion, se
encuentran reguirrados a su valor nominal.

Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto 4 la renta estd constituido por el impuesto a la renta corriente.
Impueste Corviente

El impuesio a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
ias autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo. siendo de un 25% para el afo

2018 y 2017 22%. mas cualquier ajuste al impucsto por pagar en relacidon con aios
anteriores.

[.a gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respeclo de situacionds ¢n las que las leves tributarias son objelo de interpretacion.
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Notas a los Lstados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Paliticas Contables (continuacion}
Impuesto a 1a Renta Corriente (continuacién)
[mpuesto al Valor Agregado ({VA})

Los ingresos de actividades ordinanas, los gaslos v las ¢ompras de activos s reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado ([VA), Cuando el importe det IVA pagado en las
compras de bienes v servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. ¢n cuyo caso ese
impuesto se reconoce como pare del costo de adguisicion o como parte del gasto, scpin
corrgsponda.

Ll importe new del impuesto al valer agregado (IVAY gque se espera recuperar de, o que
comresponde pagar a la autoridad fscal, se prescnia como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en €l estado de sitwacion finaneiera.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos.: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de 1os beneficios definidos (jubilacion patronal ¥y bonificacion por desahugio) es
determinado utilizando ol Mélodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valeraciones
acluariales realizadas al final de cada periedo.

[.os costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el que s¢
generan. asi como el interés financicro generado por la obligacién de beneficio defindo.

Las panancias ¥ plérdidas actuariales y otras remediciones de fos activos del plan (en caso de
exislir) sc reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resuliado
integral. en el periode en que se producen. El reconocmiento de la ganacias v pérdidas
aciuariales en otro resullade integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en ¢l piro resoltado integral no son reclasificadas posterionmente. Los costos de
servicios pasados son recenocidos en los resultados del ¢ereicio cuando la moditicacion o
reduecion def plan ocurre, o cuande e Grupo reconaee 1os costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacidin. 1o gue ocurra primero.

Bewneficios de terminacion
[.05 pasivos por benelicios de terminacion, se reconocen cuando la entidad ya no pueda

retirar una oferta del beneficio de terminacion o cuando 1a entidad reconoce cualquier costo
de restructuracion relacionado, lo que oeurra primera.
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Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Beneficios a empleados {continuacian)
Ortros beneficios de carto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto
a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, ctc., en el periodo en el que
¢l empleado proporciona el servicio relacionade por el valor de los beneficins que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a
corte plazo se miden al valor gue se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma
de caleulo de cada benelicio.

Participacion a trabajadores

Se reconoce un pasivo v un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiia. ['ste beneficio sv caleula a la tasa del 13% de las ubilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales,

Reserva Legat ¥ Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apromacion obligatoria por lo menos el 10% de la
ulilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectiva, pera puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber perdidas incurridas.

[.a reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicidn de los accionistas.
Reconocimiento de Ingresos

[Los ingresos s¢ reeonoce cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v el monto de los ingresos pueda ser medido
configblemente.

[.os ingresos se miden por ¢l valor razonable de ta contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo ¢n cuenta las condiciones de pago definidas contraclualmmente, sin incluir
LMpuesios,

Costos y Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente dcl
MYMeNto en que se pagan, v se registran en o8 periodos con los cuales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma gencral en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos v gastos, salve en aguellos casos en que la compensacion sea requetida o

o

permitida por alguna norma vy csta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Lo ingresos o gastos Con origen €n lransaccioncs que, contractualmente 0 por una norma
legal. contcmplan la posibilidad de compensacion ¥ la Comparia ticne la intencion de
liguidar por su imporic neto o de realizor ¢ activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultianea se presentan nelos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos  contingentes son obligaciones surgrdas de un evento pasada, cuya
confinacion ¢3ta sujeta a la ocurrencia o no de eventes fuera de control de la Compaiiia. u
abligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable. o en cuyva liguidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

L'na provision es recono¢ida cuando la Compadia tiene una obligacidon presemie {legal o
implicia) como resultade de un evento pasado ¥ es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion flable del importe de la
misma. Las provisionss s¢ revisan a cada fecha del cstado de siwacion financiera v se
ajustan para reflejar la mojor estimacion que se tenga a esa techa.

Si el electo del valor tetnporal del dinero es significativa, las provisiones se determinan
descontandoe el flujo de electivo gue se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinere en el mercado y  los riesgos especilicos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento. el aumento de la provision producto del paso del tiermpo
s rECOnace Como un costa financiero en el estado de resultados integrales.

¥ periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada periodo ¥, 51 procede,
ajustados de forma prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Juicios ¥ Eslimaciones Contables

[.a preparacién de los estados tinarcieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
gue la Administracicn realice juicios v estimaciones contables que afectan los impertes de
INEresos. gastos. actives ¥ pasivos incluidos en elios. En opinion de la Administracion, tales
juicips ¥y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento. los cuaics podrian llegar a diferir de sus efectos linales,

Los juicios v cstimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Uil v Valor Residual de Propiedad. Planta y Equipos

I.a vida 0tl estimada ¥ valor residual de los elementos de propiedades, planta ¥ equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrada sobre una base prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil estimada de los bienes, que son:

Afios de vida atil estimada

Minima Maxima
Edificio 20 20
Muehles ¥ enseres 11} 10
Lauipos de computacién 3 3
Vehiculos 3 3

El valor residual de estos activos. la vida uatil v el método de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustados s1 fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién linanciera
para asegurar gque el méodo ¥ el periodo de la depreciacion sean consistentes con el

beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y
zguipos de codmputo,
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Notas a los Estados Financiceros {continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {¢ontinuacion}
Juicios ¥y Estimaciones Contables
{mpuesios

l.a determinacion de las ubligaciones ¥ gastos por impuestos requicre de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafita al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con protesionales en materia tributaria. Atun cuando la Compafia
considera que sus eslimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, pucde
surgir discrepancia con ¢l arganisme de control tnibutario {Servicios de Rentas Internas), ¢n
la interpretacion de normas. gque pudieran requerir de ajustes por impuestos ¢n el futuro.

Proviviones

[¥e¢bido @ la incertidumbre ipherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos realey pucden diferic de los importes
reconocidos originalmente sobre la base do las estimaciones realizadas.

L.a determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligaciom., tomando en
consideracion toda la inlormacién disponible a la fecha del periodo, incluyende la opimidn
de expertos independientes lales como asesores Jegales ¥ consultores,

Beneficios u empleados

Corta plazo

Son bencficios cuyo pago es liquidado hasta cl término de los doces meses siguientes al
crerre del periado en ¢l que los empleados han prestado los serviclos, $€ reconoderin como
yn gasto por el valor {sin descontar) de los benelicios a cono plaze que se han de pagar por

1ales Servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que
se calcula aplicanda el 15% sobre 1a utilidad contable.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Juicios ¥ Estimaciones Contables
Beneficior a empleados

Largo plazo

La Compafia, scgin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios defimidos
que incluye jubilacién patronal v beneficios por terminacién de empleo, que se registra con
cargo a resultados del afio v su pasivo representa ¢ valor presente de la obligacién a la {echa
del estada de siluacién financiera, gque se delermina anualmente con base a estudios
acluariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de credito
proveclado. El valor presente de las obligaciones de benelicios definides y post-empleo se
determina descontando los flujos de salida de etectivo estimados usando una tasa de interds
determinada en base a las rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se
negocian en los mercados de Estados Unidos de América.

[.a politica conlable de la Compania para los planes de beneficios defimdos v post-empleo
es reconocer las pérdidas v ganancias actuariales en otros resultados integrales en ¢l
pAMMonio.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados inteprales representan partidas de ingresos v gastns que no son reconocidas en gl
resultado del periodo. sl no directzmente en el patrimonio (por ¢jemple el superavil par
revalorizacion ganancias v pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias v pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero v las ganancias v perdidas
derivadas de la medicién de ciertos activos financieros), segin lo requerido por las NIIF para
las PYMLS. Durante los afios terminados ¢! 31 de Diciembre del 2018 v 2017 no ha habido otros
resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los cventos posteriores al cierre del gpercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compatiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de

ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores gue no son ventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Normas Internacivnales de Informacion Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacion se cnumeran las normas inlemacionales de informacion financiera ¥
enmicndas cmiudas pero que no se encontraban ¢n vigencia para los periodos anuales que s¢
inictaron al | de enero de 2018, En este sentida, la Compania tiene la intencidén de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha cfectiva
de vigencia

“IF 9 - Instrumentos Nnancieros

| de enero de
X018

NIIF 13- Ingresns ardinarios procadentes de contrates con clientes | de enero de
2018

MUF 16 - Arrendamientos 1 de enero de
2019

NUE 17 - Contratos de sepuro 1 de enero de
2021

CISIE 22- Transacciones en moneda extranjera ¥ contraprestaciones anticipadas 1 de enero de
20138

CINNF 23 Incertidombre sobre los tratamientos de los impuesios a los ingresos | de epero de
e

Modificaciones a Ly NHT 2 Clasificacion ¥ valoracion de transaceiones con pagos | de enero de
basados cn acelones 201k

3. Efectivo en Caja ¥ Bancos

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, ¢l saldo de efectivo en caja v bancos se formaba de la

sIpuiente Imanera:

Caja
Bancos

3] de Diciembre

2018 217
(LS Dolares)
17,174 30,753
43,776 341635
60,950 372,408
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

4. Deudores Comerciales y Gitras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2008 y 20107, los deudores comerciales se formaban de la sigoiente
mancra:

31 de Diciembre

2018 2017
(LS Didlaves)
Deudores comerciales:
Clientes 56,981 229310
Provision para cuentas dudosas _ (3,993) (3,164)
Subtotal 82,958 226,146
Otras cuentas por cobrar:
Anuctpos a proveedores 6,595 15,278
Empleados - 111
89,583 241,535

l.as cuentas por cobrar a clientes, representan facturas por venta articulos de ferreteria con
vencimientos de hasta 90 dias y sin intereses.

Anticipo a proveedores constituye anticipo por compra de hienes y servicios

Al 31 de diciembre de 2018, la anligiiedad del saldo de deudores comerciales neto de
PIOVISION CS COMO Sigue:

2015
Mo deteriorada Dereriorada Trial
Vigente (hasta 90} dias) 33,83) - 46.85]
Yeocida
De 10 30 dias 21,105 - 21,105
Mas de 60 Jdias 15,025 (1,903 15,032
Total cutntss por cobrar #6981 £3,903) 1083
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudares Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (eontinuacidn)

El movimiente de la estimacion para cuentas incobrables durante los afies 2018 ¥ 2017, fue
como sigue:

2018 2017
Saldos al inizio 3164 561
Mas (menos}:
Provisiones 810 2,303
Saldo al final 3,993 3,164

5. Parte Relacionada
Saldos y Transacciones con Compafifa Relacionada

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las cucntas por pagar con entidades relacionadas se
tormaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Tipe de
Zociedad relacidn trunsaegién Pals HUES T
Cuenlag pir pagar
Pavid Ahramawics Aczinnist Comereial  Fuuador _ LI6058S  727.41%
I, 160,589 717,833
ClRsificacidn par parar
Carmiente - 1,534
N Corrienie 1,160,589 725 QT

1,160,580 12T H34

{ as cuentas por pagar comerciales con entidades relacienadas tienen vencimicntos de hasla
60 dias, no generan intereses ¥ no se han realizado provisiones por deterioro.

Las transaceiongs con relacionadas se han realizado ¢n condiciones pactadas entre las partes
en condiciones comoe si fuesen con terceros no relacionados.
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Notas a los Estados Financieros {conlinuacion)

5, Parte Relacionada
Administracién y alta direccion

l.os miembros de la alta administracion ¥ demas personas gue asumen la gestion de la
Compafiia, incluvendo a la presidencia ejecutiva, asi coma los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017 en transacctoncs no

habituales o relevantes.
Remuneraciones y compensaciones de ia gerencia clave

l.a gerencia clave son aquellas personas que tienmen autoridad ¥ responsabilidad para
planificar. dirigir v conrolar las actividades de la entidad, va sea directa o indirectamente,
incluvendo cualguier miembro (sea o no gjecutive) del consejo de administracion u drgano
de gobierno equivalente de la entidad.

Burante los afios terminados al 31 de Dicigmbre del 2018 v 2017, el Directorio no realizd
pagos por asesorias ni olfos rubros por compensaciones, 45 COMO AMPOCO $¢ mantienen

otras transacciones realizadas ¥ que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante 1os afios 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ¢jecutivos y gerentes.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2016, los inventarios s¢ formaban de la siguienie manera:

2018 2017
Articulos de lerreteria 62,914 126,813
En transito - 3z
62,914 126,845
Menos
Estimacion para cbsolescencia (3.857) (6341}

54,057 120,304

El movimiento de la cuenta de estimaciones durante los afios 2017 y 2016, fue como sigue;
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

&. Inventarios {continuacian)

2018 207
Salde al inicio 6,341 -
Mis (menos):
Provision 2,516 6,341
Saldo al final 8,857 6,341

7. Prapiedades y Equipo

Al 31 dc diciembre de 2018 y 2017, propiedades ¥ equipo s¢ formaban de la siguiente
manera:

31 de Diciembre

2018 217
(LIS Dalares)

Terrcno 202032 202,032
Edificio 2559492 233 092
Muchles v cnseres 63,582 1,242
[:quipos de compulacion 8.501 -
Vehiculos 90,054 105 7%
En curso 451,620 1,177
1,071,781 366,122
{-) Depreciacion acumulada (?1,782) {6R.783)
979,999 497 337

8. Deudores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar

[ os deudores comerciales v otras cuentas por pagar consisten de lo que siguieate:

2018 2017
(US Ddlares)
Proveedores 134,787 115,391
Anticipos recibidos 10,599 13,356
(tras 5021 1.143
152,307 125,590
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Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

8. Deudores Comerciales y Otras Cuentas par Pagar (continuacion)
l.as cuentas por pagar proveedores se originan prncipalmente por compra de bienes ¥
servicias  locales y exteriorss. El vencimicnte de las obligaciones contraidas por la

Compania con proveedores locales es de hasta 30 dias,

Corresponde a papos recibidos de clientes por anticipos de productos de ferreteria.
9. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los beneficios a empleados corte plazo se formaban de
]a siguiente manera:

2018 2N 7
[Jécimo tercer sueldo 133 4084
Décimo cuarto sueldo 1,181 3,538
Vacaciones 873 -
Fondo de reserva - 211
Participacidn a trabajadores 11,527 22,634
Seguro social 194 120

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, lag ohligaciones por beneficios definidos de post

14,208 27,597

empleo v terminacidn de empleo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Jubilacion patronal 111 13,086
Desahucio 283 5935

Los movimicntos en el valor presente de la obligacion de la jubilacién patronal ¥

desahucio fueron como sigue:

394 19021
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Notas a los LEstados Financieros {continuacidn)

9. Obligacion por Beneficios Definidoes (continuacién)
Jubilacion  Bonificacion por

Patronal Desahaeio
{US Defares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 4931 1,361
Provisiones 8,155 4,574
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 13,0864 3,933
Provisiones 14 61
Pagos - (534)
Ajustes al ORI (12,989) (5179
saldoal 31 de Diciembre det 201¥ 111 283

1. Impuestos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, las cuentas per cobrar vy por pagar per impuestos se
formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Por cobrar: - .
Impucsto al valor agregado 14,414 -
Retenciones del impuesto al valor agregado 3811 -

18,225 -
Por pagar:
lmpuesto a la renta por pagar 7,184 18,821
Impuesto al valor agregado - G367
Retenciones de impucsto a la renta 5,318 4,428
Retenciones del impuesto al valor agregado 750 62

13,258 324678

Impuesto a la Renta

L.os movimientos de la cuenta “irnpuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Dneciembre. fucron como sipue:
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10. Impuestos (continuacion}

Imipuesto a 1a Renta (continuacién}

2018 2017
(L8 Daolarer)

Saldo al principio del afo -
Provision con cargo a resultados 15,463 31,970
Retenciones gn la fuente efectuadas (6,774) {12,895

Saldo al final del afio 8,689 13,149

Canciliacian del resultade contable-tributario-

Las partidas que concilian la ulilidad contable v la wiilidad tribuiable para el cileulo del
impuesto a la renta en los afios 2018 v 2017 foeron las siguientes:

2018 2017

L'uilidad antes de provision para impuesto a la renta 67,021 128261
Wlis- (iastos no deducibles 3,264 17.057
Utilidad tributable 70,285 145,318
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Itmpucsto a ba renta causado 15,463 31,970
Provision para impuesto a la renta cormenle 15,463 3970
Anticipo pendiente de pago 9.876 -
Anticipo reducido 11,381 -
Menos:

Retenciones en la fuente del afic (6,774) (12,895)
limpuestos por pagar 7,184 13,149
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Siluacidn tnibutaria

De acuerdo con disposiciones legales. Ta autoridad tributaria tiene la faceltad de revisar las
declaracienes del impucste a la renta de la Compaitia. dentra del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta. siempre ¥ cuando hava cumplido oportunamente con sus oblipaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

Ll impuesto a la renta de la Compaiia se deternina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal. aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a
la renta vigenie,

Ias sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a bz renta
por ¢l periodo de ¢meo afios, siempre ¥ cuandoe las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito ¥ Guayaquil ¥ deniro de
CICHOE SecloTes econimicos.

Tasas del impuesto a la renta-

De conformidad con disposiciones legales. ¢l impuesto a la renta se delermina con la tarita
del 25% sobre las ulilidades sujetas a distribueidn, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que scan
residentes en paraisus fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 530%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarita
¢n 10 puntos porcentuales sobre las utilidades siyetas a capualizacion

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos tiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 30%, los 3 puntos porcentuales adicionales a
lu tasa de impuesto a la renta s¢ aplicaran sobre la proporcion de la base Imponible que
corresponda a dicha participacion.

Astmismo, se aplicard la tasa de impoesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la
base imponible. la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sos
acclonislas, socios. participes, conlribuyventes, beneficianos o similares.
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En caso de que la Compania reinvierta sus uhilidades en ¢l pais en los términos ¥
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtencr
una reduceidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
retnvertido, siempre ¥ cuande efectien el correspondiente aumente de capital hasta e] 31 de
diciembre del sigumienie afo.

Anlicipo del impuesto a la renta-

F| anticipo se determina sohre la base de ia declaracidn del impuesto a la renta del afio
mmuediate anterior, aplicande clertos porcentajes ab valor del activo total {menos clertos
componenies), patrimania tolal, ingresos gravables y costos v pastos deducibles. El anticipo
sera compensado con ¢l Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salvo casos de excepeidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinade, el amticipo se convierte en impueste # la renta minima.

Asi lamnbign, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
inceementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general
aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
irthutarios que para ¢l pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccion. Comercio e Inversiones para las nuevas Inversiones, asi Ccomd  olras
afectaciones por aplicacion de normas v principios contables.

Tamién ¢stan exoncradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituldas a partir de la vigencia del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiomes hasta por un pericdo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distributdos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en cl Ecuador, a favor de
atras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor 1mpaosicion o de personas naturales no residentes en el Ceuador, estan exentos del
Impuesto a la renta.
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Fsta exencién no aplica si el beneficiario efective; quien ccondmicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atnibucién de disponer del beneficio, €5 una persona natural
residente ¢n ¢l Ecuador. Ll porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde csta lecalizade el beneficiario
efectivo, sin goe supere 1a diferencia enmire la mixima tarifa de npuesio a 1a rema para
personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para secicdades.

En el caso de gue 103 dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacidn de una persona natural (35%) v la 1anfa de
Impuesto d la renta corporative aplicable para sociedades,

Cuando ta socicdad gque disitibuve los dividendos o utilidades incumpla ef deher de
informar sobre su composicion accionara s¢ procedera a la retencion de impuesio a la renta
sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en ¢l Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio economico
u otorgue présiamos de dinero a sus socios, accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente s¢ deberd efectuar la retencion correspondicnic a la tatifa de
impueslo a la renta corporativo vigente al aio en cursoe, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguienie de efectuada y constiuird crédito
tributaric para la empresa en su declaracton del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones ¥ participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las uttlidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador ¥ las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras. residentes
o no en ¢l pais. provenmientes de la enaenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Feuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)-

El Impuesto a 1a Salida de Divisas es del 3% v grava a lo siguiente:
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Impuesto a 12 Salida de Divisas (IS (continuacidn)

Fstan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

* Latransferencia o traslade de divisas al exterior,

* [os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona matural o la sociedad o de
tereeros,

* [.as5 importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

* [.as exportaciones de bienes v servicios gengradas en ¢l Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondicntes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzeca como resultado de la compensacidn o
neteo de saldos deudores v acreedores con el exiertor, la base imponible estard
consutuida por la totalidad de la operacidn. es decir. tanto por ¢l saldo neto
transferide como por el monto compensado.

o Transterencias de dinero de hasta tres salarios hasicos unificados por mes.

s Pagos realizados al exienior mediante larjetas de crédita o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amorticacion de capital ¢ intereses de créditos
otorgadoes por instituciones linancicras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, desunados al financiamiento de inversiones provistas en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones v que devenguen interescs a las tasas
eferenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
nalurales no residentes en ¢l Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domicihiados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos. siempre que hava sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en proceses productivos ¥ que consten en ¢l listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.
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Reformas tributarias

Durante ¢l afo 2018 se publice la Ley Organica para el Fomento Productivo. atraccidn de
inversiones, gencracion de emplec, ¥ estabilidad ¥ equilibrio fiscal en el Suplemento dei
Registro Oficial No, 309, ¢n la cuzl se establecid principalmente las siguientes reformas:

s Remusion del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados v/o recaudados por el Servicio de Rentas Intermas para
obligaciones vencidas posterior al 2 de Abril del 2018,

Adicionalmente,  aplicacion de remision  sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social {con exeepeiones), servicios basicos, créditos educativos v
hecas. Etc.

» Incentivos para la atraccion de inversiones privadas, nuevas inversiones

productivas, ademas de las establecidas en la Ley. se eniendera dentro de este
concepto a las nuevas inversiones destinadas al desarrollo de actividades
comerciales, asi como otras que generen valor agregado. siempre que para su
ejecucion suscriban un contrato de inversion. Exoncracion del Impuesto a la
Renta, para las nuevas inversiones productivas cn sectores priorizados y en
industrias basicas. quienes guicran acogerse a las exoncraciones. deberan
cumplir los siguientes lineamientus:
Generacion de emplen: Se deberd cumplir atendiendo al tamaiio de la empresa,
las rmicro, pequenas ¥ medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto
permangnte durante ¢l periede de gjecucion de la inversion; v, las grandes
ermpresas deberdn incrementar su empleo neto en minino el 3% de su empleo
nelo permanente durante ¢l misma periodo.

*  Ixencracion o reduccidn del Anticipo de Impuesto a 1la Renta, hasta el mes de
Junio de cada afo, los contribuyventes referidos en las letras a) v b) del numeral
2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Imterne, podran solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion
del pago del Anticipo del mpuesto a la Renta, cuando demuestren en forma
sustentada, que la actividad gengradora de ingresos generard pérdidas en ese
ano.
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= [mpuesto a la utilidad en la enajenacion de acciones, para electos de deternminar
la utilidad. se tomara el mayor valor, entre el valor patrimonial proporcional de
la sociedad correspondiente al gjercicio [iscal inmediato anterior a aquel en el
que se¢ efectiia la enajenacion y el valor de adquisicidn: en relacion con ¢l valor
real de la coajenacion. En caso de herencias, legados o donaciones, se
considerara como costo exclusivamente ¢l valor patrimonial proporaional. No
se considerardn para el cdleulo del wvalor patrimonial proporcional a las
utilidades no distribuidas. A efectos de aplicar la tabla del Impuesto a la Renea,
se consideraran las wilidades ohtenidas por ¢l sujelo pasivo, con respecto a una
misma sociedad. acumuladas desde el | de enero al 31 de diciembre de cada
afio, debiendo el contribuyente aplicar la tarifa resultantc a las utilidades
obtenidas por la acumulacidn de enajenaciones, v reliquidar su impuesto en log
Ca505 que corresponda.

* Impuesto al Valor Agprepado, Crédito Tributario de Impuesto al Valor
Agregado (IVA). Ll uso del crédito (ributario por el !mpuesto al Valor
Agregado pagade en adquisiciones locales e importaciones de bienes v
servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde Ta
fecha de papo y se debera utilizar el crédito nibulario acumulado de periodos
anteniores a la entrada en vigencia de la Ley Organica de Fomento Productivo.
Atraceién de Inversiones. Generacion de Empleo, ¥ Equilibrio ¥ Estabilidad
i"iscal. en primer lugar. Para los casos de sujetos pasivos que inicien sus
actividades cconomicas, el plazo comenczard a contar a partir del primer periodo
fiscal en el que cual se generen ingresos operacionales. Devolucion del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la adquisicion de activos fijos. Los
sujclos pasivos del Impuesio al Valor Agregado (IVA) que, de confuormidad
con la lev, tignen dereche a la devolucion del IVA. podran solicilar la
devolucion del impucsto pagado en la compra local o importacion de aclivos
f1jos.

+ Impuesto a la Salida de Divisas, cuando existan casos de compensacion de
crédites, v del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare
un valor a favor de la sociedad extranjera. la base imponible estard constituida
por el saldo ncto transferido,
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s Porcentaje de retencion de dividendos o utilidades, Para la aplicacion
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sc deberan considerar las
siguientes teglas, cuando Ja tarifa de impuesto a la renta aplicada por la
sociedad sea del 28%, el porcentaje de retencidn serd 7%, cuande la tarifa de
impugsio a la renta aplicada por la sociedad sea del 23% o menor. el porcentaje
de retencion sera 10%,

e Otros- Para efectos de la aplicacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades que reinviertan sus utilidades en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacidn cientifica responsable o de
desarrollo tecnoldgico, tendrin una reduccion de hasta ef 10% a la tarifa de
Impuesto a la Renta. Los costos v gaslos incurtidos para la promocién y
publicidad de biengs v servicios seran deducibles hasta vn maximo del 20% del
total de ingresos gravados del contribuyente v no serd aplicable segun los casos
determinados en ¢l Art 28 numeral 11 de la [ey.

« .oz contribuyentes no estaran oblizgados a Hevar contabilidad respecto a los
INgresos ajenos a su actividad econdmica. tales comu: relacion de dependencia
sujela al Cadigo de ‘Trabajo, pensiones  jubilares. herencias.,  legados.
donaciones, laterias, ritas, indemnizaciones por seguros, indemnizaciongs por
despide intempestivo. bonificaciones por desahucio laborales. enajenacion
acasional de inmuebles, dividendos, rendimientas financieros, arrendamiento
de inmuebles para vivienda cuando no sea su actividad habitual ¥ enajenacion
de derechos representativos de capital.

11. Informacion Sabre €l Valor Razonable

Las metodologias y supuestos emplcados por la Compafiia para determinar los valores
esumados de mercado dependen de 10s términos v caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aguellos instrumentes financieros que s¢ levan al cosio
amortizado ¥ cuyo valor razonable es similar a su valor en libros: como son. ¢l chectivo en
ca'a v bancos. los deudores comerciales vy olras cuentas por vobrar, las cuentas por cobear v
cuenlas por pagar a entidades relacionadas v los acreedores comerciales ¥ otras cuentas por
pagar no se divulga la intormacion de valor razonable segin o requerido por las NITF,
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12, Objetivos ¥y Politicus de Geslion de Riesgus Financieros

l.os principales pasivos financieros de la Compafiia. incluyen las cuentas por pagar de
acrecdores camerciales v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieras es financiar las operaciones de la Compania. La Campafia cuenta con deudores
cometciales v olras cuenlas por cobrar, v etectivo que provienen directamente de sus
OPEraclones,

Por l1a naturalera de sus actrvidades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de
mercada. de crédite v de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continug. con sujecion a los limites de riesgo v otros
contreles. Fste proceso de manejo de rigsgoe ¢s critico para la rentabilidad continua de la
Comparnia.

Ll proceso independiente de control de ricsgos no incluve riesgos de negocic como cambios
en el medio ambiente, lecnologia ¢ industria. Estos son monitorcados a través del proceso
de planificacion estratégica de [a Compafia.

Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafifa, que son jos
responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se
¢xplicd 4 continuacion:

Gerenciy

La gerencia es responsable del enfoque general para el mancjo de riesgos. [a gerencia
proporciona les principios para ¢l manejo de ricsgos, asi como las politicas elaboradas para
dreas especificas. como ricsgo de crédito v riesgo de liquider.

Tesoreria y finanzas-

Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiila, tomando en

cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos.  Asimismo, gestionan la
obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.
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Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo ttal de riesgos, lu Companiia evalua constantemente los diferentes
escenarios ¢ identifica diferentes estralegias para manegjar 1as exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capilal v de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de ¢ada une de estos riesgos. las
QUE SC resumen en las seCciones siguientes:

Riesga de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tiemen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del
mercada. derivadas de los activos que ella posee.  Asi. entre 1os mds comunes se
cncuentran:

» Ricspo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respeclivamente.

* Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como
consecuencia de la operacidn propia o de terceros, asi coma de las condiciones
CeUNOMICas.

+ Riecsgo de que el inventano {commodities) que afectan directamente la operacion
de la Compariia sulvan variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de miligacion de estos riespos se cncuentra
la diversificaciin de activos v pasivos.

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de (luctuacion del valer razonable del
tlujo de efectivo future de un instrumenio financiero, debido a cambios ¢n las
tasas de interés de mercado. l.a exposicion de la Compafia al rresgo de
cambios en las tasas de inlerds es minima. va que sus oblipaciones con
acreedores N0 gengran intereses.

Lak
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Mitigacion de riesgos {(continuacion)
Riesgo de mercado (continuacion)

+ Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los
lipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, la Compaiiia realiza sus operaciones en
Dolares de LEUA. moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se
presentan ¢feclos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de erédito

El ricsgu de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumente (inanciero o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida
lnanciera. 1.a Compaiiia esta expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos v otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimicntos v controles establecidos por la Compatflia, relacionados a la
adtninistracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del clicnte se evalda en
forma permaneme. [.os cobros pendientes de los clientes son supervisados. g maxima
expostcion al riesgo creditivio a la fecha de presentacion de los estados financieros es ¢l
valor de cada clase de activos financicros.

Riesge de lignidez
El ricsgo de liquidez es el rivsgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reéemplazar los fondos

cuando sean retirados.  La consceuencia serfa el incumplimiento en ¢l pagoe de sus
abligaciones frente a terceros.
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La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos ¥ pasivoes, del
financiamiento de la casa mairiz ¢ manteniendo los excedentes dec liguidez, lo cual le
permile a la Compariiia desarrollar sus actividades normalmente,

L.a administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo ¥
dispembilidad de financiamiento, a través de su casa matniz ¥ la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento,

13, Gestion de Capiral

Para proposilos de gestion del capital de la Compadia, el ¢apital incluye el capital accionario
emitide v todas las demas reservas de paurimoenio atribuibles a los propiclarios de la
controladora. El objetive principal de la gestion del capital de la Compaiia s maximizar ¢l
valor para ¢l acciomista,

La Companta gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinentes en funcion de
los cambios en las condigiones economicas ¥ los requerimicntos de las clausulas financieras.
A fin de mantener v ajustar su estructura de capital. la Compafiia puede modificar los pagos
e dividendos a los acciomistas o de préstamos a su relacionada. La Compaiia monitorea la
estructura de capital utilizande un ratio de endeudamiento. definido como el cociente entre
la deuda neta v ei capital total mas la deuda neta.

14. Patrimonio

Capital emitido-

Al 31 de diciemnbre de 2018 v 20017 el capital social estaba constitmido por 80D accwones
vrdinarias v nominativas. ttalmente pagadas con un valor de un Dolar de E.U A, cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es ¢l
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MANCARES. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Patrimonic {continuacion)
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158, Reclasificacion de Cifras del Afio 2017

Ciertas cifras de los estados tinancieras del afio 2017 fueron reclasiticadas para hacerlas
comparables con los estados lnancieros del afic 2018.

16. Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de encro de 2019 y la fecha de emision de estos
estados {inancieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, gue
afecten ¢n {orma significativa los saldos o intcrpretaciones de los estados financieros al 31
de diciermbre de 2018,
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