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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MANCARE 8. A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MANCARE 8. A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aito terminado
enesafecha,asicomoelmum.delaspolfhcascontabl&smgmﬁcahvasyoﬂasnotas
explicativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de MANCARES. A. al 31 de Diciembre del 2016,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afto terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases de la opinidén

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la seccién
“Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros™ de este informe,
Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores
Piblicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionarnos una base razonable para nuestra opinién.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
y de su control intemo determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la
preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude
O eITor.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad
de la compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin sea aplicable,
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asuntos relacionados con la continuidad de la operacién y la utilizacién de la base contable
apropiada a menos que los accionistas tengan la intencién de liquidar la compafifa o cesar
operaciones, 0 no tengan otra alternativa realista sino hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacién a los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad rezonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir nuesira
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectaréa
errores significativos cuando existan. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se puede razonablemente
esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre la base de
estos estados financieros.

ComopmtedemmduoﬂadeacuerdoconlasNormashnemacmnalwdeAudmﬂa,
aplicamos juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, discfiamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo
resultante de un fraude es mayor que el que resulta de un error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falsas declaraciones o la anulacién del control
interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de la compafifa.

¢ Evaluamos lo adecuado de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre ¢l uso adecuado por parte de la gerencia de la compaitia del supuesto de
negocio en marcha y, en base de la evidencia de auditorfa obtenida, si existe eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la compafiia de
continuar como una empresa en marcha. Si llegamos a la conclusidon de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a Hamar la atencién en nuestro informe de
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auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, debemos modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la compafifa no pueda continuar como una
empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de una manera que logre una presentacién razonable.

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor
Externo

Sin calificar nuestra opinién, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2016, serd

presentado por separado hasta el 31 de julio del 2017 conjuntamente con los anexos exigidos
por el Servicio de Rentas Internas.

Atentamente;

Was N Javier Vallejo Quiflonez
Contador Publico Antorizudn
RNAE 2 No. 635

Cpa. Shirley Mendoza Robles
Socio - Auditoria

16 de abril del 2017



MANGARE 5. A.
Estados de Situacidn Financiera

Actives

Attiviis carrientes:.
Efclive enseaja y bonens (8ot 41
Drudores:comercialias y. utras cucntas por vobin (¥ f#
Inventarivs: vt 51
Luuaasparﬁollm!‘ acclonistasy: campaitiag el icindds (Nar &)
aulvq aalg nnpueatw:fmmmes {Not iy

TorhFubEva s Corriimes

Activos b corrlentes:
Fropiedades-yiequipos; peto-6Vara 7+
Cuentus-por cobrardccipnising ¥ compadisgrglocicnadas [iVitd ¥
Oitros

Tolal ackivey oS vl

Totaluctivos

Prigivos:y pattimonio

‘Pasivos corricntes:
Acreedores cormereinles y-oteas cuchiss pov pagar f¥era-V)
Cuenths (- Pagal conysafiiag relacionndns iNar 4}
Obligaciones pmhqnﬁﬁmns';d&!' Miiion (Novo @

Passiveis rfnr tmpuwbimmmes ot 10}

-Pa;iwm oo cnrﬂmte&
Cugrtas.por fagnr, compaffes relactonadag Nokr )
Obligaciones porbeneficios deliubdos Ko 9}
Total pasives no corrientes

Tl fasivos

Putrimoior
Copital pagado HNora 124
Resorva-legal
Roserva. facultativa,
Utilidades retenidasx:
Resyltndos acunmlmﬁgti
Teital yintrimanio’
Total pasivos y pau'lnumto

o Mamc'a R.tcaurtc J )
Gerente General

Vor nofavaiffiitas -

3ide Diciembre
006 2015
35 Bgtures)
V25,793 AT2293
87193 135,953
24309 381,568
34391 97.375
82 11928
974308 011,659
488:100 75,621
. “290:471
489,100 e X - I
1 46546 1790651
154,294
51634
0290
Y
635 752
771287 423,586
6,292 . sass?
888y Q27243
1,267,996 1.563,993
#8940 #on
400, a0y
4,656 19,6586
182,586 210,770
198,472 _ 226,656
1466468, HT9LE51

Lontador (mﬁcral



MANCARES. A.
Estados de Resultado Intcgrul

Véntag.opas,

Coste-de vedla.

Utilidad bruta
Guslos-de-administraiivos y, venia

O gananciay y perdidas
Utilidad antes del impuesto a la renta

Gustas.por impuesto g ta renta (Aot /0

Tots] fsadisdey intageales delb pit:

Gerenl:: Ccncral

Vel nofus wdi s

ABos Terminados el

31 de Divienibire
2016 . 2015
T TUS Dilares)
934,502 132440013

(641,764) {986.289)

292,738 337.553

(268,144) (483.022)
4084 0707

28678 63,409
(i4.862) L18.855)

(3816 _ 45,584

Camdor(mncral -



MANCARE S, A.
Estados de Cambios en ¢l Patrimonio

Capital Reserva  Reserva Resultados »
_Pagado Legal fatnliativa _Acumalados  Total

S Pitares)
Saldesal 31 de Diciembre det 2014 800 300 14686 165216 181,102
Utilidad neta de! afio, 2018 - - .« 45554 45,554
Suldosal 31 de Dicienibre del 5015 400 400 14686 2I07T0 206656
Lzividendos pagados. - - - (42000F  (42,000)
Uiitidad netadel ofio; 2016 - . - e 13816 . 13816
Saldos al 31 de Diciembredel 2016 500 400 14686 182,586, 198,472

“$tut. Monica Rigitte . {ety e Lus 4
Gerente General Cyntador (Jeneml

Vier mostas-adfrmas 6



MANCARL S. A,
Estades desFlujos de Efectivo

Gerente General "“f

Ver notay adfimas

Afgy. Terminados «1
31 de Diciembre
2016 _ 2018
tUS Polares)
Flujos de efextiva provenisnte de ectividudes de Speraclom:
Realbilvde clivhics ELIST 1248430
Pogrde'n proveedives ¥ emphaidor (AT N048) 340,018
§ientiva generado por’ Tas apresactones SEH0IY TR T
Intpucstas. n: o ranlg papestos (1ReTY {IBESS)
£teas. higt’#ﬁ:&!w} oolos . 4084 L L
Tl nots oy gliklive praveniente.de setividies:idi opemcion RAHTSN i =i:.uﬁg- 54
Flajoy du efeetivio de-totieidadesile lnversin: B .
Compras de progisied, phii ysqupe ‘ 3908} .51
+Flujo notw decliative do-actividodes ile i enita e A X 1)
Fluje de efectt-m pgndn por acsividsdes ite fingpeiimientos o
‘Pago dediviidendos, (A2.000). -
Dlsminaisiin ix pligacianesd cor g plyzo ns1314) Loyt 5R9)
Fluge pta e efeelive usailo poraabviddes de memm{enlu- (123319 {EWLIRTY
Aurierib setoiien CEoat|een Ry +12238 12RONB
Efovtivo e xindns 3t pirirscipit del abo 28098 831537
Efcetive e barkoi sl Anal del afo (Mo 3 . TI419S J1FI35
Cogiciligeitn. de. 13 p(ilidny) néta. con el Tiujo meto de efectivo. provenionte de-
rthvidades d:nﬁﬂmﬁbm )
Lkt asid 1XBIS 45,584
Ajustes punsoneiliae b wtilid meta ecur of Ao it o vleutive provenionte de
getbyhindes de opmgcidn: -
1Hoprecingion de propodil. plaitih & eqpipy. A3t 41807
Provision e curitns dudimss 86 -
Previgion de ctb]lgm.&m fior Febeliciag definidps 2,685 633
Cambios ool eaphalé frilbwjor
Pisirinuciin on dendores eonterciphes v.oless ruentas pariohrm 36,048 32639
Dismienscigiv-div cosnlas por cobm paries ielgcionambos 60,584 1530062
Hismlvudiin eninventatios prinii] JB.060
Mgnilmiidncy otms-actls o HINSH A%
Aupwnto ;:hsmmux:;ﬂm e acrecdnns Tomerehilig §; s sucilas poepignr wS276) Brave
Atiiigrte tdismiuciing en-centus por agnr pories reliclinudae rmﬁau HD7ER3
Aunmo tdgammucuhﬂ m Wmak&kﬁt 1083y
Flujo netd de efeetivi provérionts:ds oy . ﬂ%.'!l [ 029.2{#

Lantador General




MANCARE S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de materiales,
piezas y accesorios de construccién.

La Compaifiia es una sociedad anénima, constituida el 28 de Octubre del 2009 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compatfifas, con plazo de duracién de 50 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 05 de Noviembre del 2009

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es Parroquia 9
de Octubre Vélez 1701 y Esmeraldas, Guayaquil — Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y sern presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US d6lar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los tres Ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacidn Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.



MANCARES. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Base de Preparacién y Presentacién (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2016 es resultado de reclasificaciones efectuadas para
fines comparativos.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, més los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emisi6n del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dar4 de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.



MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos de ferreteria, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a
un afio, no generan interés.

« Las cuentas por cobrar a relacionadas generadas principalmente de pagos por cuentas
de las relacionadas, que se realizan con condiciones de créditos normales sin intereses.

Las cuentas por cobrar compafifas relacionadas, se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafifa.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
intereses.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contabies (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

. Las cuentas por pagar relacionadas generadas principalmente por valores cancelados
por las relacionadas sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacién y los gastos necesarios para la venta.

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
pericdo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en €l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando est4 corresponda.

11



MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y equipos (continuacién)

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicaci6n del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliaciébn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o0 un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estirnacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.
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MANCARE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a Ia Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta est4 constituido por el impuesto a la renta corriente,
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2016
y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalia peridédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce como parte de los
costos de adquisicién o como parte del gasto segiin corresponda

El impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se
prescnta como una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

13



MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte affos 0 més presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

 Labonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitada por la Compafifa 0 por un empleado mediante solicitud
escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios proporcionados a la
Compailia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemética, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no est4n financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compatiia se reconoce cuando se aprueba
el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicidén o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado dependerd de quién y dénde esti localizado el beneficiario efectivo, sin
que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para las personas
naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o
25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar Ia retencién correspondicnte a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguient¢ de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesio a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de
los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y «stimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafifa a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacién individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econémicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo-de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida til estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos (continuacién)

Las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Aflos de vida iitil estimada
Minima Miaxima
Edificio 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos fributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aidn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrén diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre €l que se informa.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informaci6n disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opini6n
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el cambio en el
superdvit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero y las
ganancias y pérdidas derivadas de la mediacién de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaci6én adicional sobre la
situacién financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)

Bancos 725,793 412,235
725,793 412,235
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 86,060 135,715
Provisién para cuentas dudosas (861) -
85,199 135,715
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 4 238
Anticipo proveedores 1,520 -
Otras 470 -
1,994 238
87,193 135,953

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de articulos de ferreteria,

con plazo de hasta 90 dias y sin interés.
Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” fueron como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados (861) -
Saldo al final del afio (861) -
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Inventarios

Los inventarios consisten en lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Dolares)
Productos Ferreteros 85,404 352,819
En transito 38,905 749
124,309 353,568

6. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
Ia Relaci6én Pais 2016 2015
{US Délares)
Cuentas por cobrar:
Daronti S. A. Administracién Ecuador 3,428 147,195
Importaciones Abramowicz Ricaurte ~Administracién Ecuador 24,043 220,359
Medexa 8. A, Administracién Ecuador 5,882 22,806
Sulamil 8. A. Administracién Ecuador _ 3,038 6,986
36,391 397,346
Clasificacién por cobrar:
Corriente. 36,391 97,375
No corriente - 299,971
36,391 397,346
Cuentas por pagar:
David Abramowicz Accionista Ecuador 793,267 953,191
Ménica Ricaurte Accionista Ecuador 21,0600 -
Medexa S. A, Administracién Ecuador 312,517 343,337
Importaciones Abramowicz Ricaurte  Administracion Ecuador 12,298 42,808
Daronti S. A. Administracién Ecuador 1,959 30,168
Sulamil S, A. Administracién Ecuador 4,196 6,733
1,145,237 1,376,237
Clasificacidn por pagar
Corriente. 372,970 452,651
No corriente 772,267 923,586
1,145,237 1,376,237

21



MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Partes Relacionadas (continuacién)
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de articulos de ferreterfa y pagos efectuados por Mancare S. A., sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar compafiia relacionada representan pagos realizados por las compafifas
relacionadas por cuenta de Mancare 8. A., sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gestion de la
Compafiia Mancare S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no realizo
pagos por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

7. Propiedades y Equipo

Propiedades y equipo consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Terreno 202,032 202,032
Edificio 255,992 243,164
Muebles y enseres 1,242 1,242
Equipos de computacion - 3,000
Vehiculos , 122,330 84,231
En curso - 8,529
581,596 542,198
(-) Depreciacion acumulada (93,496) (62,577)
488,100 479,621
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Ddolares)
Proveedores 43,031 135,132
Anticipo de clientes 45,662 10,696
Otras 3,693 8,416
92,386 154,244

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

9. Obligaciéon por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Corriente:
Beneficios sociales 12,871 8,924
Participacién de trabajadores 5,061 11,366
17,932 20,290
No corriente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 4,931 2,678
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacién 1,361 979
6,292 3,657

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 por un actuario
independiente.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - Retenciones de iva 3,682 11,928
3,682 11,928

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 3,814 2,286
Impuesto al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 111 7,018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,224 263
6,149 9,567

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)

Saldo al principio del afio 18,855 14,411
Provision con cargos a resultados 14,862 18,855
Pagos (18,855) (14,411)

Saldo al principio del afio 14,862 18,855

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos

Impuesto a la Renta (continuacién)

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 28,677 64,409
Mais (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 29,743 21,295
Utilidad grabable 58,420 85,704
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 12,852 18,855
Impuesto a la renta minimo 14,862 (15,033)

- 3,822
Saldo del anticipo pendiente de pago 11,978 10,443
Retenciones en la fuente (8,164) (11,978)
Impuesto a la renta por pagar 3,814 2,286

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaflia reinvierta sus utilidades en el pafs, podra obtener una reduccién en la
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre €l monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcién serd de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicaré a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente perfodo, el que es calculado mediante la suma matemética de aplicar el 0.2% del
patrimonio, €l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.
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MANCARE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos
Impuesto a la Renta (continuacién)

Si el impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el pericdo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

Adicionalmente se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion para las nuevas inversiones.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por €l sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas tributarias
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas
e Se establecié como monto méximo para la aplicacién automatica de beneficios revistos

en los convenios para evitar la doble imposicién 0 fracciones basicas gravadas con tarifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

e De superar ¢l monto méximo se aplicara la tarifa de retencién conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacidn de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:
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Impuesto a la Renta (continuacién)

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥y Reactivacién de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016
(continuacion)

Contribucién sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacién de dependencia con un remuneracién igual
o mayor a US$1,000. Los administradores y representantes legales de las personas
juridicas se calculara sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio: las personas naturales que al 1 de enero
de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000 pagar4n una tarifa del
0.90%.

La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalo catastral de 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde
a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos imposicién o no se conozca su residencia, la
contribuci6n sera del 1.8%.

La contribucion sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en ¢l gjercicio fiscal 2015.

La Compafifa pagd US$2,571 por este concepto.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a la -
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en ¢l reglamento.
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Reformas tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

Los empleadores tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea o no por salario neto y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pafs.

Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses 0 como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubijeren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:
e En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del

Ecuador, deberé reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el
2% o més de su composicién societaria.

e Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en

bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacién de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo
accionista que posea directa o indirectamente el 2% o més de su composicién
societaria.
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Reformas tributarias (continuacion)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores
(continuacion)

e La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacién inexacta de la
informacion, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacién del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2016 2015
(US Ddlares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 28,677 64,409
Impuesto a la renta corriente 14,862 18,855
Tasa efectiva de impuesto 51,82% 29.27%

11. Instrumentos Financieros

Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.
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Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En ¢l caso de
la Compatiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés
Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compailia no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaififa mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas vy no mantiene cucntas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.
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Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 2016, la gerencia ha estimado que el monto méximo de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesta la Compafifa representa el valor en libros de los
activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a accionistas y
compafifas relacionadas).

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuaci6én del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto més amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
contimie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y

(if) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante el ¢jercicio finalizado el 31 de Diciembre del 2016, no hubo modificaciones en los
objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capital.
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12, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 800 acciones
nominativas de US$1.00

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la composicién accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
Naclonalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015
(US Délares)
David Abramowicz Ayauca Ecuatoriana 50% 50% 400 400 1 400 400
Monica Ricaurte Alarcdén Ecuatoriana 50% 50% 400 400 1 400 400
100% 100% 800 300 800 800

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (16 de
Abril del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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