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Sefiores accionistas
Sefiores miembros del Directorio
Sefona Comisario

De acuermo a las disposiciones de la Ley de Compafilas, de las nommas establecidas por la
Supenntendencia de Compafias, vy, de los Es@Etutos v Reglamentos de Distimaxi S.A., nos
dirigimos a ustedes, sefiores accionistas para presentar un resumen sobre las actvidades
realizadas en la empresa durante el ejercicio econdmico dal 2013,

1. ENTORNO ECONOMICO NACIONAL:

Durante 2018 e crecimiento de la economia del Ecuador se ha desacelerado: fue de un 1,3% en
el primer semestre v 52 proyecta un 1,0% para el ano completo, frente a un 2,4% en 2017, Esto
ocure.en buena medida como efecto de la consolidacion fiscal en curso, que se tradujo en una
disminucion del gasto pablico en capital hasta lograr una reduccion del 2,3% del gasto total del
sector pablico no financierno.

1.5in el fuerte estimulo fiscal de 2017, & actividad econdmica se desacelerd como consecuancia
de una contraccion moderada de la produccidn petrodera (-3,1%), un contexto internacional
adverso, con mayor volatiidad financiera y aumentos de tasas por pane de la Reserva Federal de
los Estados Unidos, un riesgo pals que aumentd casi 200 punios a partir de marzo ¥ un tipo de
cambio real que no logrd depreciarse. Durante el primer semestre. la formacion bruta de capital fijo
se gxpandio levements (3,2%), a una tasa menor gue la registrada en 2017 (3,3%), al igual que
las exporaciones (gue crecieron un 0,8%, en comparacion con un 1,1% en 2017). Esl0 no se
refiajd en al mercado laboral ni en la inflacion:. el desempleo permanecio bajo, con una leve
disminucian, y los precios &l consumidor comenzaron a salir del pericdo deflacionano.

El aumento del precio del petrdleo, el bajo dinamisma de la economia vy [as medidas de remision
tributaria —dirigidas a condonar multas e intereses para estimular &l pago de impuestos atrasados
& plasmaron en el desemperio de los ingfesos fiscales. ios Ingresos petroleros aumentamn un
24,5% y los comespondientes al impuesto a la renta un 10,2%, pero los provenientes del VA
cayeron un 0,7%. El gasto total ejecutado disminuyd un 2,3% como consecuencia de una
reduccion del 20,3% de los gasios de capital, que contrarrestt & aumenio del 6,4% del gasto
corfame, inducido por el mayor gasto en intereses y compras de derivados. Como resultado, e
superavit primarnio del sector publico no financiero alcanzd un 0,4% del PIE (en comparacion con
un déficit del 1,3% en 2017), al mismo bempo gque se registrd un d&ficit global del 1,6% del PIB
(frente a uno del 3,2% en 2017},
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Los menores desembolsos fiscales significaron menores inyecciones de iquidez, Esto se expresa
en dos fendmenos. |a tasa de crecimiento del agregado monetario M2 confinda reduciéndose (del
B.B% en 2016, al 5.3% en 2017 v &l 3.6% en 2018) vy & liquidez del sistema bancaro se contrajo
un 3,04%,

Lo anterior 5B vio refiejado en las tasas decrecimienio de los distintos segmentos del crédito
privado, que habian wenido aumentando desde mediados de 2016 hasta comienzos de 2018,
cuando el crecimiento de los segmentos de créditos para la viviends y créditos productivos so
estabilizd en alrededor del 12,0% y el 135%, respectivamente, en anto que luego, n mayo, el
crecimients de los créditos de consumo v del microcrédito se estabilizo en un 22% v un 21%,
respectivamente,

La tasa de interés real activa, gue venia disminuyendo desde fines de 2015 (de un 9,22% ese afio
a un 8,38% en 2016 v un ¥,79% en 2017), presentd una reversion de esta tendencia a partir de
mayo de 2018 y llegd a un B,47% en noviembra.

A contar de abril, el tipo de cambio real efective comenzd a apreciarse, con lo que se revirti la
tendencia a la degreciacion gue se habia registrado desde enero de 2016, En el mes de octubre,
su valor va era un 0,05% inferior al de octiubre de 2017,

La trayectona ascendente que mostrd el precio del crudo hasta el tercer trimestre (al pasarde 57 a
70 ddlares WTI por barrl entre enero y septiembre) se plasmd en una mejora anual de la balanza
comercial petrolera acumulada hasta septiembre (gue -alcanzd los 3.602 millones de ddlares,
frente a 2.662 millones de dolares en 2017). en paralelo con un deteroro de la balanza comercial
no petrolera (gue presentd un sakdo de -3.610 millones de ddlares, frente a uno de -2.406 millones
de dolares en 2017). Los productos que presentaron ios mayores aumentos del valor de sus
exportaciones fueron el petrdleo, los derivados del petrdleo v el camardn (un 24,1%, un 59,1% y
un 8,5%, respectivamenta), mientras que las importaciones mas dinamicas fueron las de los
denvados del petrdlen y los bienes de consumo (gue crecieron un 36,08 y un 1854%,
respectivaments), superando a las de bienes de capital ¥ materias primas (gue aumentaron un
16,6% v un 11,3%, respectivamenta). El resultado neto es un déficit de 8,3 millones de dolares en
la balanza de bienes.

La cuenta cornente de la balanza de pagos entre enero v jumio exhibid un deficit de 53 millones de
ddlares (frente 8 un saldo positivo de 317 millones de ddlares en 2017). Esle deternoro fue
resulfado del empeoramiento de los saldos de las balanzas de bienes, de rentas v de
transferencias, gue presemtaron caidas de 462 millones de délares, 172 millones de délares y 173
millones de dolares, respectivamente. Solo la balanza de senvicios mejord, exhibiendo un aumento
de 437 millones de dokares.

Curante el primer semestre los sectores mas dindmicos fueron la acuicultura v fa produccion de
camardn (con un crecimiento real anual del 10,2%), el suministro de agua v electricidad (7, 204) v
el alpjamiento vy servicios de comida (6,5%), mientras que fas industiias con mayores
contracciones fueron la pesca (-4,3%). el petrdleo y las minas (-3,5%) vy 1a refinacién de petraleo (-
21,9%).

La inflacion de precios al consumidor Wwivo un punto de inflexion en mayo, dé modo que se revirtio
la tendencla decreciente de los Okimos tres afios. Como resultado, & indice de precios al
consumidor anotd en septiembre una varacdn anual del 0.29%, con |0 que concluyd una
deflacion de 11 meses. La inflacion acumuiada entre enero v octubre es del 0,42%.

El salarior basico unificado aumentd un 2,3% en términos reales. El Indice registrd en septiembre
una vanacion anual del 5.87%.
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Dentro de su estabikdad, la 1asa de desempleo urbano abero de 2018 fue menor gue |a de 2017
el promedio de los tres primeros trimestres del afio pasd del 5,09 en 2017 al 4,8% en 2018, En &l
mismo sentido, |a tasa de empleo adecuado aumentd del 48 3% al 48,8% al comparar los valores
promedios de los tres primeros trimasires,

Para 2019 se espera una leve reduccion del crecimiento (0,9%), basicamente debido a una
renovada presiaon en contra dal impulse fiscal, como consecuancia del fin del efecto de la remision
tributaria, un precio mas bajo y volatl del petrdlen, las renovadas transferencias de recursos al
Institute Ecuatoriano de Segurdad Social (IESS) (1,1% del PIB} y las contenidas en la Ley
Orgénlca para la Planficacion Integral de la Circunscripcidn Termitorial Especial Amazénica (0,2%
del PIBY).

Dos factores podrian mitigar, al menos parcialmente, este fendmeno: primere, un aumeno de ia
produccion de Petroecuador, que podria legar hasta un 10% de su generacidn de bariles diarios,
como resultado de la produccion proveniente de los campos Ishpingo, Tambococha y Tiputing
{ITT), en 2018, pero en fechas inciertas, segundo, una inversion privada an hidrocarburos de
L.000 millones de dolares, mediante una licitacion dentro de los campos que se adjudicara en
Marzg, y cnco grandes proyectos minemos pof un total de 6.808 millones de ditares, de los que,
sin embargo, es dificll provectar gué proporcion se gastara durante 20190 Finalmente, los
incentivos aprobados en la Ley Organica para el Fomenio Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, aunque parciales, podrian ayudar a una
reactivacion en los distinios sectores de la economia.

Con eslos antecedentes, se ha podido palpar una pequeda mejoria al final del afio 2018 pero no
sa ha podido revertir por compieto el deterioro econdmico, sintiendo fodavia una recesion en el
Pais, recesion gue afectd directaments lambieén a la industia naconal por la bajg capacidad
adquisitiva de los consumidores,

Otro .aspecto importante el Gobierno Nacional, a través del Seviclo de Renlas Internas en
conjunto con las entidades Aduaneras y de Salud, dieron mas impulso al proyecio del SIMAR
(Sistema de ldenfilicacidn, Marcaciin y Rasireo) para las bebidas alcohdlicas y cigarillos, este
proyecto se ejcuto a finales del mes de febrero del 2018 dando Inicio & esta nomativa. De gual
manera comenzaron los controles a inicio de agosto por parte del SRI, ARSA, Gobemacion de
Loja en el mecado de fos productos mencionados para constatar el uso del timbre fiscal de
manera fisica v digital.

Tengo gue recakcar que | aplicacion del SIMAR, no ha logrado cumplic & 100% de su principal
objetivo de su implementacion. Es decir, muchas empresas licoreras siguieron incumpliendo la
normativa generando una competencia desigual un mayor incremento de contrabando de
aguardiente anesanal sin registro sanitario v fambién se mantuvo el contrabando de licores y
cigarillos por las fronteras DEL SUR Y NORTE.

Este objetivo principal de pare del SRI (SIMAR) de eradicacion a o informal no se ha logrado
cumplit de manera ehciente, ya que el gobigmo nacional no ha designado los recursos
econdmicos suficientes para las identidades de control en el mercado. Esperando que en el
pencdo economico 2019 el Gobiemo nacional inviena mas en los organismos de control y asl
lograr una erradicacion completa para aguellos productos gue no cumplan las normativas vigentes
para su comercializacion y consumao.

Otro aspecto importante en el mencado de licores a nivel nacional =& ha notado un incremento en
los licores importados de Europa gue estan dentro del acuerdo con & unidn Evropa que es fa
eliminacion progresiva de aranceles de este segmento de productos, logrando cada ves precios
mas atractivos para el consumidor nacional; v asi afectando e consumo del licor nacional.



DISTRIMAXI 5. A.

Aungue Distimaxi @8 una compafiia netamente comercial, la reduccion ded poder adqguisitivo del
consumidcr también s& ha senodo, sin embargo esta compania depende de las poliicas de
precios de su 0 5us proveedores, s cuales han mantenido una estabilidad, con o que Distrima
ha podido también manteEnes una estabilidad en su sistema comercial

2. ADMINISTRACION, OBJETIVOS ¥ DESARROLLO:

Para InliGiar con este tema, es imporante indicar que la Administracion de la Compafla ha
cumplido v ha hecho cumplr todas las regulaciones, nommativas v decisiones generadas en su
Ditectono y en la Junta General de Accionisias.

Este aflo 2018 se constituyd en el tercer afio de operacidn normal, con resuliados positivos e
inferesanies gue NOS rOyecla como compafiia a mantensr un Negocn de disinbucion de
determinados productos que sean reaimenie reriables en 000s aspectos para & objetivo de 3
Bmpress.

Al momento DistTnmasd S2 maniiens con una alanza estralégica con @ Industria Licorsra
Embotelladora de Lof@a S.A. para cienos productos en la rama de licores cuya distribucion es
favorable a las dos panes.

La administracidon de Disrimaxd se ha realizado basicaments a travida de ejecutivos de lieisa
mediante un sistema de asesoria y tercerizacion de la parte contable razon por la cual sus costos
son reduckios al evilar mayores cargas. En referencia a la parne admimstrathva a inicios del mes
de junio del 2018 se dejo de cancelar los senvicios del Representante Legal por motivos de una
nueva estructura administrativa que 58 ejecutd en ia compahia, generando una mejor proyeccicn
rentable al linal del alo

3. MERCADO, PRODUCTOS:

En el afio 2018 Distimaxi ha contado con B Distribixcidn exclusiva de 00 marcas oe lcor
habiendo utilizado para esta labor, os vehiculos que esta dispone. En @sté ano no s& ha podido
incrementar |5 canera de producios, puesio que como exphcamos eén la paimera pare o2 este
informe los mérgenes que 58 estan concediendo por pane de lerceros son bajos, y son productios
con ios que habria que Incrementar un reconocimiento de marca, lo cual involucra costos que no
siempre pueden ser recuperados rapidamente.

La compafia no cuenta lodavia con un prestigio como Distribuidor, pof sy poco tempo de
operacion y por la pequeha cantidad de productos que maneja, en todo caso, esto €s un kmitante
para la consecucion de nuevas lineas, a mas de gue se requerirla tener un mayor capial de
trabajo. Las expeciativas de crecimiento son interesantes, dentro del periodo 2018 hemos tenido
un pequefio crecimiento de nuesiras ventas v lambien hay un econacimlento mayor de la maica
de los producios que manejamos especiaimente def Cantaclaro Faja Negra (Loja. Quito, Cuenca).

Hay que recalcar que la empresa proveedora de nuestros productos que distriblimos han
implementado una campana de activaciones promocionales en diferentes eventos como también
publicidad en las redes sociales; logrando un mayor reconocimianto de la marca en medio local.

Los wvalores genarados han permitido pagar el cosio de los pasios administrativos,
tributarios, operativos en los meses de opsracion, siendo este &l tercer afo que sé ha podico
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conseguil &3t v lambién una utildad constante. Consideramos gue el afio 2019 provectando un
incremento de ventas con los producios actuales y con nuevos productos podra existin un mayor
despegue final, para legar en un momento a Ser una empesa representativa de la ciudad de Loga.

4, ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y CONCLUSIONES:

Pam el afo 2018, asi como lo hidmos en el afo anterdor, cumplendo fas regulaciones
delerminadas por 8 Supaniniendencia de Compafias, los Estados Fnanciemms han sido
presentados acorde a ias Nofmas Intemacionales de Informacidn Financiera NIF y por @l monio
de los activos de esta compaiia, no es un requisito a Aoditoria Extema..

Como en el afio 2018 la compania ya operd normalmente, vamos a proceder & realzar una
fevigion de los paramelros mas relevantes de los informes inancieros oblenidos an al paricdo
ecantmico del 2018,

- Se gensrd una utilidad brsta (venta de producto distribuido} de usd 5.346 de los cuales el
75,200 son onginados por & vena de Caniaciar Faja Negra (flormatos 750 mi y 375 mi) es decir
un valor de usd 4.021.

- Los ingresos por amendo de vehiculos se han mantenido constantes, usd 900 por mes, no se
han reakzado ajustes en 2018,

- Respecto de los Gastos de venta, estos incrementaron en usd 400 respecio del aflo antenor,
debido principalments & un mayor gasto promocional, finalmenie los gastos de administracion
disminuyeron ust 1 660 respecto del afo anterion, esto principalmente por [a reestructuracion de
los pastos gerenciales.

- De psia manera B empresa ha termenado con una utilidad del ejercicio de usd 5.951, es decir
usd 853 menos que e ano anteriorn por las causas mencionadas, cabe mencionar gue esta wilidad
es liguada pues se eslablecd en el proyecio de ley oglnica para impulsar la reactivacion
econdmica, una fraccidn basica excenta, equivalente a una fraccion basica con tarifa 0% de
impuesto a la renta para personas nalurales; es decir usd 11.270 para e afio 2018, por lo que
quéda disponible para el accionista un valor mayor que el afo anterior,

- Los indicadores financieros actuales muestran un retomo de 22,43% sobre @ patimonio que
puede ser considerado un  excelente promedio ya que en el mercado se pueden conseguilr
Inversiones a lago plazo hasta en &l 9%, los indicadores de liguidez y prueba Acida confirman la
soivencia de la compafila

- El andlisis comparativo con valoies redondeados se emplera con el Estado de Resultados

= Los ingresos del afio 2007 fuemon de LS 56930 y en el afo 2018 de US 57.117 con un pequefo
crecimiento del 0.3%6, esto debido a un mejoramiento en @ distribucion.

- Las ventas ded afio 2017 de LS 46,060 v en el aho 2018 de US 46.231 un minmo crecimiento.

- La cuenta de Costos y Gasios tuvo un valor de US 50,126 en el afo 2017 y en el afo 2018 fue
US 51 165 con un liger crecimianto debido a un ajuste en los precios del producto adguliddo,

- Los “Gastos de venta, administracion y financiero” en &l ano 2017 de LIS 11 599 comparado con
& afo 2018 fue US 10.281 esta disminucion se dabe en Su mayor parte 4 una reestruciuracion de

0% gastos gerenciaas.
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- Los gastos financieros en este afio 2018 fueron de USS45 porgue al no exdstin créditos,
solamente se contabilizan los gastos para el mantenimiento de la cuenta.

Dentro del Estado de Siluacion Financiera tenemos los sigulentes valores redondeados:

- El 1otal de actvos en el afio 2017 fue de US 50.688, v en el ahfo 2018 fus US 43.931, con un
decramenta dado principalimente por el aumento de pasivos cormentes,

- Los invertancos pasaron de US$13.733 en ef 2017 a US 15992, un crecimiento normal y
manajabie,
- Bl Activo no comente fuvo en el 2017 de US 574.22 y en el afo 2018 fue US 371, con un

decremento dado basicamente por ia disminucion del valor de os vehiculos, lvego de aplicar
depreciaciin cormaspondenta,

- El Pasivo de la compahia tuvo un valor de US 20,645 en e 2017 y de US 18.536 en el 2018,

- El Patrmonio neto de ia compafiia el afo 2017 fue de US 30043 y en &l afo 2018 fue de LS
25.296 notandose una disminucion, esto debido a gue al crddito tnbutano del lva de periodos
antiguos por efectos legales ya no puede ser recuperado y la contraparda de efminacitn es
resultados de ejercicios anterones (cuenta de Patrimonia)

- El capital soclal inscrito paia el afio 2018 tiene un valor de US330.800, debido a gque en este afio
se realizd un incremento de usd 30.000 proveniente de aportes para fuluras capitalizeciones.

Como se trata del tercer afo que esta compafiia tiene ufiidades, se sugere a ustedes sefiores
accionistas que esta utildad sea dejada para compensar las pérdidas acumuladas no solamente
en la proporckdn gque Impone & ey Sino en su totalidad, la intencidn es mejorar 1a estabilidad y
fiquidez de & misma

5. OBSERVACIONES ¥ RECOMENDACIONES:

A contnuacdn presentamos s obsenvaciones y recomendaciones que esta adminstracon guerns
hacer & usiedes sefiores accionisias con miras al ano 2018:

1 Implementar una campaiia de mercadeo y publicidad de nuestro cores faja negra y
Edicion especial para lograr un mejor posicionamiento de las mismas.

2 Generar una nueva rama de negocios para fortalecer de mejor manara ta estructura
financlera de la empresa,

4 Mantenst en la compaifa la estructura administrativa para genemr un enlomo
administrativo saludable para la empresa en términos financieros.

4 Buscar productos de alia rotacion para B2aer una mayor rentabiidad y presencia en
distribucion.
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Con estos antecedentes, seficres accionistas, conjuntamente con el Presidente agradecemos su
respaldo y estaremos comprometidos en un verdagdero proceso de mejora de la empresa en el afio
2018,

Oe ustedes muy aEntaments,

_—

PRESIDE EJECUTIVO.

|.ofa, marzo del 2018



