FUERBACH S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 20117



INFORMACION GENERAL

1. Actividad y composicion de la sociedad
Fuerbach S.A., se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 28 de Mayo del 2008, el objetivo principal

de la compania es dedicarse a la venta al por mayor y menor de productos de consumo masivo.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Compainias, Cédigo Civil, Laboral, Tributario, Ley de

Régimen Tributario Interno y su Reglamento y demés Estatutos Sociales.

2. Bases de elaboracion y presentacion de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
Compariia y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la International Accounting Standards Board, vigentes al 31 de diciembre del
2015.

Los presentes estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre del
2017, fueron aprobados y autorizados por la Junta de Accionistas para su emision el 19 de Marzo del
2018.

3. Moneda de presentacion
Los presentes estados financieros se expresan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso

legal en el Ecuador.

4. Politicas contables significativas
Las principales normas de valoracién, principios y politicas contables aplicados por la Compafiia en la

elaboracién de los estados financieros han sido las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos que se pueden transformar en

efectivo en un plazo inferior a tres meses.

(b) Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situacién cuando se lleva acabo su
adquisicién, registrandose a su valor razonable. Los activos financieros mantenidos por la

sociedad se clasifican como:

» Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija y cuyo

vencimiento esté fijado en el tiempo.



(©)

(d)

» Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros
originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios

directamente a un deudor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce

inmediatamente como una pérdida por deterioro del valor.

Existencias
Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto realizable, segin cual sea menor. La

medicion del costo utilizado es el costo promedio.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo de adquisicién, el cual se encuentra
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion

financiera.

Propiedades, planta y equipos
Las partidas de propiedades, planta y equipos se valoran al costo de adquisicién y menos la

depreciacién acumulada.
La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo

se utilizan las siguientes tasas anuales:

Afos de vida util estimada

Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Los costos de ampliacion, modernizacibn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes. Los gastos de conservacién y

mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La compania no considera el valor residual de propiedad, planta y equipos para la

determinacion del célculo de depreciacion.
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un bien de propiedad, planta y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en los resultados del ano.

Clasificacion de activos y deudas entre corrientes y no corrientes
En el estado de situacion adjunto, los activos financieros y las deudas se clasifican en funcién
de sus vencimientos; es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a

doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito

normales y no tienen intereses.

Obligaciones con instituciones financieras

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto de
los costes directos de emision. Posteriormente se valoran al coste amortizado. Los gastos
financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del pasivo en la medida en que

no se liquidan en el periodo en que se producen.

Otras obligaciones corrientes

Se conforman por obligaciones mantenidas con las entidades de control Servicio de Rentas
Internas e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; ademas se incluyen las obligaciones
mantenidas con los empleados de la Compafia por concepto de provisiones de beneficios
sociales, los cuales son calculados de acuerdo a las disposiciones laborales vigentes dictadas

por autoridades del ramo.

Participacion a trabajadores
La compania reconoce en sus estados financieros un pasivo por la participacion de los
trabajadores sobre las utilidades de la entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de

las utilidades contables de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo
Los cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con compaiias relacionadas y terceros, son

activos financieros que no presentan plazos fijos de cancelacion ni generan intereses.

Ingresos
Los ingresos se imputan en funcién del principio de devengo, es decir, cuando se produce la

corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del



o

momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

"Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién a recibir y
representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y/o los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos

descuentos e impuestos. "

Costo y gastos
Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en

que se conocen.

(m) Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada

por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

(n) Ganancia por accion

S.
La gerencia considera que los supuestos hechos al preparar los estados financieros son correctos, y

6.
Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de este rubro es de libre disponibilidad y se conformaba de la

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio (después

de impuestos) entre el nUmero de acciones que posee la compania.

Fuentes clave de la incertidumbre en la estimacion

que los estados financieros, por lo tanto, presentan razonablemente la situacién financiera y el
rendimiento de la compariia de acuerdo con la NIIF, en todos los aspectos importantes. Sin embargo,
el hecho de aplicar supuestos y estimaciones implica que, si se eligen supuestos diferentes, los

resultados informados también seran diferentes.

Efectivo y equivalentes al efectivo

siguiente manera:

2017 2016
Caja - 500
Bancos (a) 307,899 120,001

307,899 120,501




(a) Corresponde a saldos segun libros, fruto de las operaciones de la compafnia en Banco
Pichincha por US $. 37,357 y Banco Guayaquil por US $. 270,542.

7. Activos financieros

Al 31 de diciembre del 2017, el grupo de activos financieros se formaba de la siguiente manera:

2017 2016

Deudores comerciales (a) 78,297 614,035
(-) Provision ctas. incobrables y deterioro (660) (660)
77,636 613,375

(a) Corresponde al saldo de cuentas por cobrar compafia relacionada Codipromasa C.A. ( Ver
Nota 20 ).

8. Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2017, el grupo de activos por impuestos corrientes se conformaba de la

siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario - Imp. Rta. (a) 21,097 72,294

(a) Al 31 de diciembre del 2017 incluye el saldo por concepto de Anticipo del Impuesto a la Renta
por US $ 16,826 y por concepto de Crédito tributario ejercicios anteriores el importe de US $
4,271.

9. Otros Activos Corrientes

Al 31 de Diciembre del 2017, el saldo de otros activos corrientes se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Otras Cuentas por Cobrar (a) 36,476 36,476
Otros Anticipos - 1,092

36,476 37,568




(a) Valor pendiente de cobro a la empresa Codipromasa C.A. producto de un deposito efectuado
por un cliente en comin y negociacion por venta de nota de crédito desmaterializada (Ver
nota 20).

10. Propiedades, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2017, el resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

2017 2016
Costo 21,740 21,740
Depreciacién acumulada (13,587) (11,413)
8,153 10,326

El costo de propiedades, planta y equipos esta compuesto como sigue:

Muebles y Enseres 21,740 21,740

El movimiento de la cuenta de propiedades, planta y equipos durante el periodo 2017 esta compuesto

como se detalla a continuacién:

2017
Saldo inicial 10,326
Adiciones/Bajas -
Gastos de depreciacion (2,174)
Saldo Final 8,153

11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar se mostraban de la siguiente manera:

2017 2016

Accionistas (a) 143,895 -
Dividendos por pagar - 190,082
143,895 190,082

(a) Corresponden préstamos efectuados a la compariia por parte de los accionistas; no presenta

fechas de vencimiento ni generan intereses.



12. Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2017, el grupo de otras obligaciones corrientes se formaba de la siguiente

manera:
2017 2016
Administracion tributaria - 28,423
Obligaciones con empleados - 4,147
- 32,570

13. Pasivo a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2017, el pasivo no corriente se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Accionistas - 387,774

14. Capital Social
El saldo del capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de US $ 800 conformado por 800
acciones ordinarias con un valor nominal de US $ 1,00 cada una, completamente suscritas y

pagadas.

El capital social de la compania se encuentra integrado de la siguiente manera:

# acciones Uss$ % participacién
Merino Saldana Ma. Lourdes 160 $ 160 20%
Merino Zurita Gonzalo 560 $ 560 70%
Merino Zurita Rodrigo 80 $ 80 10%
800 $ 800 100%

15. Reservas

Al 31 de diciembre 2017, la compania mantenia cuentas de reservas por los siguientes conceptos:

2017 2016
Legal (a) 21,032 21,032

(a) La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% de capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la

Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



16. Ingresos provenientes de actividades ordinarias
Los ingresos de operaciones ordinarias por venta de bienes generados hasta diciembre de 2017 y
2016, corresponden a facturacién emitida por venta al por mayor y menor de productos de consumo

masivo.

17. Costos
Durante los afios 2017 y 2016 la técnica de calculo del costo de los inventarios ha sido del costo

promedio ponderado.

18. Gastos

Un resumen de los gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Gastos Administrativos 9,615 140,143
Gastos Operativos 5,617 159,076
Gastos Financieros 32 -
TOTAL DE GASTOS 15,264 299,219

(a) Valor correspondiente a gastos generados en las operaciones de la compafia

tales como, arriendos, mantenimientos, suministros, depreciaciones, entre otros.

(b) Valor correspondiente a gastos generados para operaciones de la compania,

comisiones, capacitaciones entre otros.

19. Impuesto a la renta
Segun la Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (R. O. 351S, 29-XII-2010), el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio econémico del afio 2011, el porcentaje fue del 24%, para el 2012
fue del 23% y a partir del 2013 se aplica el 22%.

La tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre las utilidades gravables. En caso de
que la Compainia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 12%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, hasta

el 31 de diciembre del siguiente ario.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:



2017 2016
Utilidad del ejercicio (15,264) 27,646

(-) 15% participacion trabajadores - (4,147)
Mas (menos) partidas de
conciliacion:

(+) Gastos no deducibles 1 105,294
Utilidad gravable (15,263) 128,793
Tasa de impuesto 22% 22%

(=) Impuesto a la renta causado - 28,335

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinaciéon del impuesto a la renta a pagar del

contribuyente fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente - 28,335
Anticipo determinado del ejercicio
(-) corriente (16,827) (38,785)
Impto. a la renta causado mayor al
(=) anticipo - -
(+) Saldo del anticipo no pagado - 7,833
(-) Retenciones en la fuente del afo - (12,104)
(-) Crédito tributario afos anteriores (4,271) -
(=) Saldo Favor al Contribuyente (4,271) (4,271)

20). Partes Relacionadas
Saldos con partes relacionadas locales
Los saldos de las transacciones con partes relacionadas, efectuadas de comin acuerdo, se describen

a continuacién:

Deudores comerciales, nota 7 2017
Codipromasa C.A. 78,297
Otras cuentas por cobrar, nota 10 2017
Codipromasa C.A. 36,476

21. Eventos Subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en

forma significativa sus saldos o interpretaciones.

22. Aprobacion de los Estados Financieros
Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y autorizados para

su publicacién el 19 de marzo del 2018.



