INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016

1. Descripeidn del Negocio, Objeto Social y Oper aciones

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA., fue constituida y existe hajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil ¢l 17 de julio de 1977; el plazo de duracion
original de la Compafiia fue de cincuenta afios, M -diante escritura de 2 de junio de 1998,
inscrita en Registro Mercantil el 15 de julio de 1998 se establecid la reactivacion de la
Compaifiia, y se determind un plazo de duracidn de 200 afios. Su domicilio es la ciundad de
i,

Fl objeto de la Compafiia es fabricar, construir ¥ comercializar productos metalicos en
general, Adicionalmente, la Compafiia podrd efectuar toda clase de contratos ¢ inclusive
importaciones y exportaciones. Durante los ejercicios 2017 y 2016, la principal actividad de la
compafia se relaciona con su ohjeto social.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importantes seguidas por
la Companiia;

a)  Baxe de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de con brmidad con las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NITF — CINIIF, v las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Mormas - SIC.

b)  Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre lo base del costo historico, modificada por
las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un active o ¢l valor pagado para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamen'e observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonabl: de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que lcs participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

¢}  Moneda Fancional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (USE) de los Estados Unidos de
Aménica, que es la moneda funcional de la Compaiiia ¥ ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El délar de los Estades Unidos tue adoptad: por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual ] ddlar de los Es ados Umidos es utilizado desde esa fecha
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para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables se realizan en dicha
moneda. La cconomia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la continuacion del
esquema monetario actual.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneds propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo v equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depositos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, fcilmente convertibles en efectivo vy sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicidn inicial y des-recond eimiento

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando le Compafila forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero vy se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por [os costos de transaccion, exceplo los activos y pasivos financieros gue
s¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los fluyjos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero ¥ todos los riesgos v
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero s¢  des-reconoce
cuando s¢ extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence,

- Clasificacion v medicion posterior de los actives financieros

Para efectos de la medicidn posterior, los activos fiancieros se clasifican como cuentas por
cobrar ¢ inversiones al costo amorizado al morento de su reconocimiento inicial (la
Compaiiia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasives financieros de la Compafila incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuenias por pagar. Para las cuentas comerciales v oiras cuentas por pagar se omite el interés

debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compaifiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39)
COMO; PASIVOS pOT préstamos v cuentas por pagar,



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 20017 vy 2016

= Instrumentos financicros por categoria

Un detalle por tipo v antigliedad de los activos y pas vos financieros de la Comipafia como se
detalla a continuacion:

Lss
T 6

ACTIVOS

Edegtivie en Caja Banens 2109414 142,541
Activos Tinancieros mantenidos hosta su vencimientas 1211479 25030
Pocumentos ¥ Cuenias por cobrar |.059.351
Total S 38D 493 L7035
FASIVOS

Documentos ¥ Cuenias por ppar 142 669 375,776
Total 102669 578,774

- Mediciones a Valor razonahle de los Instrumen tos linancicros

La Compafia mide sus instrumentos financieros a valor razonable en cada fecha que se
penera el estado de situacion financiera para su revi lacidn en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El valor
razonable de un activo o pasive se mide wilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivis, asumiendo que los participantes en el
mercado actlan en su mejor interés economico. L& Compaiia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por 'as cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mis bajo de los datos wsados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en marcados aclives para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados in :luidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenle,

Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado las clases
de activos vy pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos v el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Préstamos v cuentas por cobrar, Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no & cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo anortizado wilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El desct znto se omite en los casos en los que ¢l
efecto del descuento no es importante.

El efectivo v equivalentes de efectivo de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
[inancierns.

l.as cuentas por cobrar significativas individualme:te se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetivi de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterior) al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un acivo o grupo de activos financieros estdn
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

Inversiones manienidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobras, Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaifiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dontro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amaortizado
utilizando el método de interés efectivo. En caso dv que exista evidencia objetiva de que la
inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, ¢l activo financiero se mide al valor prsente de los flujos de efective futuros
estimados, Cualguier cambio en el monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion _de _instrumentos financieros. [os activos financieros v los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en ¢l estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, v existe la intencidn de liguidirlos por el importe neto, o de realizar los
activos ¥ cancelar los pasivos en forma simultanea.

fi Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion,

Las importaciones en Iransite ecstan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Los inventarios se contabilizan como sigue:



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

- Fl inventario de materias primas, insumos, materiales de empaques, repuesios y
accesorios comprende el costo de adquisicion rids los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su ubicacién y condic on actual, neto de cualquier descucnto
comercial u otro lipo de rebajas,

- El inventario de productos en proceso ¥ productos terminados, meluyen todos los costos
de produccitn en la parte correspondiente a la 11ateria prima, mas mano de obra y costos
indirectos de fabricacion,

- El inventario en transito se contabiliza al costo especifico de la factura, mas los gastos
de importacion v de nacionalizacion incurridos

g} Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corri nite

En el estade de situacion financiera adjunto, los sildos se clasifican como corrienies y no
corrientes.

La Compaiiia clasifichd y presentd a un activo comao corriente cuando satisface alguno de los
siguicntes criterios:

= se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
+ se mantenia fundamentalmente con fines de neg aciacion;

= s¢ esperaba realizar dentro del periodo de lo: doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

= se frataba de efectivo u otro medio equivalent> al efectivo, cuya utilizacién no esiaba
restringida, para ser intercambiado o usado pari cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasilicaron comao no con ienles,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron vy presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;
= se mantenian fundamentalmente para negociacion;
* debian liquidarse dentro del periodo de doce n eses desde la fecha de balance; o

e la Compaiiia no tenia un derecho incondicioral para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros,

Todos los demds pasivos fueron clasificados como ne corrientes.

El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 17 meses.
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h) Propiedad, planta v equipo

Son reconocidos como propiedad, planta v equi, o aqguellos bienes gque se usan en la
produccion o para propositos administrativos ¥ que tienen una vida mayor a un periodo.

La propiedad, plania y equipo se registran al costo « e adquisicion o al costo de construccion
incluyendo cualguier costo atribuible directamente p ra trasladar los activos en la localizacion
y condiciones necesarias para operar de la form prevista por la Administracion de la
Compafiia, excepto para los rubros de terreno, edificios ¥ maguinaria que se presentan a
valores razonables en base a avalio efectuado por un perito calificado. Los terrenos y edificios
fueron revalorizados al 31 de diciembre del 2017 en base a un estudio efectuado por un perito
independiente. El valor razonable comespondiente a Maguinaria se enpcuentra registrado al
costo atribuido en el proceso de adopeion de Niif. De manera que este activo se mide al costo
menos la depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro,

El costo comprende el precio de adquisicion (valor d= la factura) después de deducir cualguier
descuento o rebaja del precio, e incluye los aranccles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualguier costo directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el
lugar ¥ en las condiciones necesarias para que peda operar de la forma prevista por la
administracion.

Cuande el valor segun libros de un activo es mayor ¢ ue su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. L s pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento v reparacion relacionados a los activos fijos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras que
alargan la vida itil o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; vy, se
deprecian durante la vida 01l restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en gue se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o bajs de los activos fijos se determina por la
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, ¥ se reconoce en los
resullados del periodo.

La depreciacidn de la propiedad, planta v equipo es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo del activo. La depreciacion se registre con cargo a los resultados del periodo y
se caleula en funcidn de los afos de la vida atil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha
determinado en base al deterioro matural esperado, a obsolescencia téenica o comercial y/o
mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas dtiles usadas en el cdleulo de la depreciacion para cada
clase de propiedad, planta y eguipo:
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Clase de Activo Vida atil (afios)
Edificios 20
Maguinaria I—-18
Herramientas 2-13
Muebles v enseres 10
Equipe de computo 3
Vehiculos A

La compafiia no considera el valor residual de es os activos, la vida il y el método de
depreciacion seleccionado son revisados v ajustadcs si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para ascgurar que ¢l método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio economico v las expectativas de vida de las partidas de
propiedades v equipos,

i} Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la umdad generadora de efectivo excede su mon‘o recuperable.

Loz activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre gue algin suceso o cambio en las circunstarcias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compania evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado, 5i existe tal indicio, o cuando las p uebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperasle del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad peneradora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta v su valor en uso. El importe recaperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efective que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad gineradora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable,

Para determinar el valor en uso, los Mujos futuros de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razomable menos los cos'os para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza ¢l modelo de valoracion que resulte mas apropiade. Estos cileulos se
verifican contra mulliples de wvaloracion, cotizac ones de acciones v otros indicadores
dispombles de valor razonable. Las pérdidas por deferioro son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidadao,
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Dicha evaluacion requicre ¢l uso de estimados v supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, pré: :amos, tasas, tarifas establecidas y costos
DpeTalivos,

Las pérdidas de deteriore de operaciones continua: , incluyendo deterioro de inventarios sc
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcidn del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida po  deterioro de valor, la Compafita primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro p esentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parametros que deben con iderarse:

Disminueion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en ¢l entorno tecnologico, comercial,
cconomico o legal en que opera o en ¢l mercado al cual esta dingido el activo,

- Evidencia sobre la obsolescencia o daiio fisico d -1 activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en re acion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

- Ewvidencia, que indica que ¢l rendimiento ecor dmico del activo es o sera peor gue lo
esperado,

i) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, va sea porque son separables o bien porque
provienen de un derecho legal o contractual. La compafiia registra como intangibles aguellos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable v de los cuales espera obtener benehicios
econdmicos futuros,

Los activos intangibles de vida definida representan programas informaticos. Estan
contabilizados al costo histdrico menos la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida
por deterioro identificada.

Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo histdrico. El
costo de los activos intangibles comprende el pre-io de adquisicion (valor de la factura)
despucs de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Posteriormente al reconocimiento inicial los acivos intangibles de vida definida se
contabilizan utilizando ¢l madelo del costo,

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de un active intangible es determinada por la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo y se reconocen en los resultados del periodo.
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La amortizacion se calcula por ¢l métode de linea recta, sobre el costo del activo intangible v
s¢ registra con cargo a los resultados del periodo en funcién del respectivo plazo de duracion
del activo, esto es de 3 afios.

k) Cuentas por pagar — comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan | rincipalmente obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de las operaciones v se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida ¥ no se descuentan va que son liquidables en el corto plazo,

I}  Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabiss y se carga a los resultados del periodo
en gue s¢ devenga con base en el impuesto por pagar sxigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, Para los ejercicios 2017 y 2016 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, s la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afie siguiente, la
Compadia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reimversion de utilidades se relaciona con el destino Jde las mismas eén ¢l sentido de que deben
destinarse a la adguisicion de maguinarias nuevas ¢ equipos nuevos gue se utilicen para su
actividad productiva,

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuesios diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en ¢l momento de la (ransaccidn, no afecta ni al resultado contable mi a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdan de aplicacion cuando ¢l correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diterido se liguide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
panancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio,
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos pcr impuestos diferidos se compensan si, v
selo si, existe un derecho legalmente reconocido le compensar los activos por impuesto
cortiente con los pasivos por impuesto cormiente ¥ ¢ ando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se deri>an del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que ecaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden ligquidar los activos vy pasivos
tiscales corrientes por su importe neto.

m} Provisiones, Actives Contingentes y Pasivos C ontingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obll zaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compafiia vy los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, v €] tiempo ¢ el monto de esa
salida pueden ain ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la obligacidn
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligac on actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en :ada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos corno resultado de las obliga: jones presentes, no se reconoce ningtlin
pasivo,

La posible entrada de beneficios econtmicos a la Compafiia que ain no cumpla con los
critenios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

n)  Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corlo plaze medidos a una base no descontada ¥ reconocido. como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila paparia a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasio en el periodo en
el cual se genera.
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Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal v Bon ficacion por desahucio

En los planes de prestaciton definida de la Compadia el importe de la pensién que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tier ipo de servicio del empleado v el salario
final que éste tenga, considerando que el heneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mds aros dentro de la Compafia de manera
continuada o ininterrumpida,

El pasivo reconocido en ¢l estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficing definidos {OBD) en la fecha de cierre
menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compaiiia estima ¢l pasivo con la ayuda de experios independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se besan en las tasas estindar de inflacidn, las
tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimie o de los salarios v la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca de cier ¢ de cada afio con referencia a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, de los EE.UL en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2016, 2015 v 2014, los esl wios actuariales fueron reprocesados en
razon a que la compaiia considerd las variaciones d- la NIC 19, relativa con Beneficios a los
empleados, especilicamente lo concerniente a la tasa de descuento, de lo cual se determing un
efecto en el Patrimonio en Otros Resultados Integrales por US$ 79,630,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo les ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen ¢n ¢l periodo, se reconocen en otro resultado integral, ¢l efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cddigo del Trabajo también establece el desahicio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el Z5% de su dltimo sueldo multiphicado por
los afios de servicio, cuando la relacidn laborar termi e,

Il efecto de las nuevas mediciones (incluyendo les ganancias v pérdidas sctuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultade integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en ¢l pasivo por beneficios definidos e incluye en los costos financieros.

o) Capital contable, reservas y distribucidn de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las aciones que han sido emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o 1 tilizada para absorber pérdidas.

-« Reserva facultativa

De acuerdo a los estatutos de la Compafiia se con fituye previa aprobacion de la Junta de
Socios con el fin de generar reservas para cualquier | n que se determine a futuro.

- Superdvit por revaluacion
Corresponde a la contrapartida de las revaluaciones ¢e Propiedad, planta y equipo.
- Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Rescrva por Revalorizacion del Patnmonio y
Reexpresion Monetaria v la contrapartida de ajustes por inflacion y por correceion de brecha
entre la inflacion y devaluacidn de las cuentas Capitz] v Reservas, originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a do ares estadounidenses al 31 de marzo del
2000. De acuerdo a lo dispuesto por la Superintencencia de Compafias, Valores y Seguros
este saldo se encuenira reclasificado corno una subeuenta dentro de Resultados Acumulados, v
su saldo podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de S« cios. Esta reserva no ¢std disponible para
distribucidn de dividendos ni podrd utilizarse para sagar el capital suserito no pagado, v es
reintegrable a los Socios al hgquidarse la Compaidiia.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones lel pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios ¢n los supuestos demogrificos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidade actuales y de penodos antenores.
- Resultados Acumulados N1TF

Comresponde al efecto de la aplicacion de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compafiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valo~ de las pérdidas acumuladas existentes v
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las Fubieren, utilizade en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los soc os se incluyen en "dividendos por pagar”
cuando los dividendos han sido aprobados pan su distribucion en junta general de
Aceionistas, previo a la fecha de reporte,

p)  Estado de Resnltado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue pre sarado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un fnico zstado.

Se presenta por separado los ingresos operacionale s de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cucnta su funcion,

q)  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de Mujos d= efectivo, la Compariia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efective v equivalentes de efectivo: incluven £] efect vo en caja ¢ Instituciones financieras, asi
corno aquellas inversiones en depositos a plazo al amente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacion: son las actividades gue comstituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaflia, asi corno otras actividad s que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicidon por otros medios de activos no corrien =5 ¥ otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento! actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patimonio neto y de los pasives de cardcter linanciero,

r)  Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y 5 miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compaflia, ¢ «wluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos o merciales considerados. Los Ingresos
ordimanos procedentes de la venta de bienes se recor acen cuando la Compariia transhiere a los
chientes el nesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.

)  Costo de ventas

Los costos de venta representan ¢l costo de los inven arios al momento de su venta.
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t)  Gastos

l.os gastos se regisiran al valor de la contraprestac on recibida, Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcidn del criterio del dey *ngo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, indej :ndientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

u)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compafiia son:
- parantizar la habilidad de la Compaiiia para cor tinuar come negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus produe 28 de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetive de la Compafiia en la adn.inistracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita 1« n apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2017 2016
Pusivi tiatal 1A £33 1.315.350
Potrimonio joal 5403 3:H) 4547 612
Ratio de apalancamiento 020% _ L29%

v) Uso de Estimaciones vy Supuestos

La preparacion de los estados financieros requier - gue la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion « ¢ las politicas contables v los montos de
aclivos, pasivos, ingresos v gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisa los regularmente, Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconoc dos en ¢l periodo en que la estimacion es
revisada v en cualquier periodo futuro atectado,

La compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica v otros factores, incluvendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran ravonables de acuerdo a las circunstancias,
Las estimaciones y supuestos més significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion:

Provisidn por deterioro de jinversiones corrientes.- a. final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de =18 inversiones corrientes, comparando el
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saldo en libros y el valor del mercado ¢ valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucidn financiera en domde se encueniran invertidas; cuandoe el valor en
libros excede el valor future de recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se
réeconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periedo.

Provisidn por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por ¢ brar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando ¢l saldo en libros y el valor recuperab ¢ resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la ant riiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deteriovo. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo v en los resultados d+1 perfodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al fin| de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus | aventarios comparando el saldo ¢n libros
y ¢l valor recuperable resultante del analisis de obrolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando ¢l valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El wvalor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resuliados del periodo.

Provision poer valor neto realizable de inventarios.- a final de cada periodo contable se evalia
la existencia evidencia objetiva de que no se pod 4 recuperar ¢l costo de los inventarios
comparando ¢l saldo en libros y el valor neto reali zoble tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terrinados y los precios de venta menos los
costos de conversion v los costos de venta para mat rias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se cor sidera deterioro, El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo,

Vidas atiles v valores residuales.- al final de cada poriodo contable se evalia las vidas otiles
estimadas y los valores residuales de sus activos dep reciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anterioriaente, se actualizan estos datos v los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compafiia evalia periddicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. 31 existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

w) MNegocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados baj» la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con 'os reécursos para segulr operando cn cl
futuro previsible.
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x) Utilidad por accidn

La utilidad por aceidn se caleula dividiendo la uti idad del periodo atribuible a los socios
ordinarios para el mamero promedie ponderado de participaciones.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Ohjetivos v politicas de administracion del rie: o

La Compafia estd expuesta a los siguienles riesgos relacionados con el uso de mstrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riespo de pérdida financ.era que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cuiple con sus obligaciones contractuales, y
s¢ origina prineipalmente de las cuentas por cobr: 7 a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afecteda principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente e lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de vilor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los dendores v otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de inforn mcidn histonca.

Riespo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comoaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos firancieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con svs obligaciones cuando vencen, lanto en
comdiciones normales como de tension, sin incw tir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida di zcta o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos. « | personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compafifa, v con los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de
mercado v de crédito como aquellos riesgos gu- se originan de requerimientos legales v
regulatorios y de las normas generalmente aceptsdas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiiz es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras v el dafio a la reputacidn de la compaiiia con la
efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.
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La administracion del riesgo operacional estd respe dada por el desarrolio de normas en las
siguientes Areas:

»  Requerimientos de adecuada segregacion «le funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

* Regquerimientos de conciliacién v monitoreo de transacciones.
*  Cumplimiento de requerimientos regulatori s v otros requerimientos legales.
=  Documentacién de controles y procedimient 18,

* Reguerimientos de evaluacion periddica el riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

»  Capacitacion y desarmollo profesional,

» Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2017 y 2016, el International Aczcounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretacionss a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
CGrerencia de la Compafila considera que su adopcion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los Jujos de efectivo de la Compafiia en los
afios 2017 v 2016, debido a que en algunos casos se efieren a operaciones que no realiza v en
olros casos, inicamente originan revelaciones adicicwales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, ¥ se resumen a confinuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretactones emitidas a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros.

2017

a. Las siguientes Normas estan vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion

MNormas obligatoria
NIC | “Presentacion  de  estados  (inancieros™- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC |6 “Propiedad Planta v Equipo™s 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Deprecia -idn
¥ Amortizacion
NIC 19 “Beneficios a los empleados™- (1-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado regional
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Fecha de aplicacidn
Mormas obligatoria

WIC 27 “Estados financieros separados™- El Métod  de 01-Ene-2016
la Participacidn en los Estados Financieros Separadc .

MIC 34 Informacidn Fingnciern mtermedia- 01-Ene-2016&
La divalgacion de informacién en otros lugares en el
informe financiero intermedio.

MIC 41 “Agricultura™ y N1C 16 *Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipa™-

Plantas productoras

MIIF 5 *Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Eng-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en los

miétodos de disposicion

NIF 7 “Instrumentos financierns™- Revelaciones (1 -Ene-2016

contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad d
las modificaciones de la NITF 7

I 10 “Estados Fiancieros Conselidados", NIF 12 01-Ene-2016
Informacién a revelar sobre participaciones en olras

ntidades” y NIC 28 “[nversiones en asociadas y negocios

onjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion de la

xeepcion de Consolidacion,

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabilizacion  de 01-Ene-2016

Adguisiciones  de  Porlicipaciones  en  Operacicnes

Conjuntas.

Revisi impl i

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

NIIF § Segmentos de operacion Completado julio
de 2013

vi i 2011

MWIIF @ Instrumentos Financieros '
MIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias proceden 25
de contratos con clientes

HIF 16 Arrendamientos

MIF 17 Contratos de Seguros
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A continuacion se describe en resumen su confeniilo
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™

Fsta enmienda, realizé inclusion de parrafos referer ¢s a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros v notas, ademds mejoras a -a informacion a presentar en el estado de
situacion financiera, informacidén a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura ¢ informacion a revelar sobre politica cont:ibles.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo *- Aclavacidn de los Métodos Aceptables de
Depreciaciin y Amortizacidn

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion di activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la a tividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clan ‘ica que los ingresos son en general una
buase inapropiada para medir el consumo de los beneficios econémicos que estin incorporados
en active intangible,

NIC 16 v 41 Propiedades, planta v equipo v Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los princip o5 contenidos en la NIC 16 Propiedades,
planta v equipo a los elementos utilizados para desar ollar o mantener (i) activos biolégicos; y
(ii) derechos mineros v reservas minerales tales como el petroleo, gas natural y recursos no
renovables similares. Consecuentemente, s¢ modifich ¢l alcance de la NIC 16 para incluir en
dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos
agricolas gue crecen o se desarrollan en una planta productora se mantienen dentro del alcance
de la NIC 41 Agncultura.

Se define a una planta productora como una planta “iva que (i) se utiliza en la elaboracion o
suminisire de productos agricolas; (i) se espera que produzca durante mas de un peniodo; y
(iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida co no producto agricola, exceplo por ventas
incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas produci zas se reconocen v miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta ¥ ~quipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacién y condiciones ne cesarias para ser capaces de operar en la
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se [adrd optar por el modelo de costo o el
muodelo de revaluacion previstos en la NIC 16,

Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 17 de
enero de 2016

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar por
medir la planta productora a su valor razonable al iricio del periodo mis antiguo presentado.
Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razo- able utilizado como costo atribuido a esa
fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd en resultados acumulados.
Se permite su aplicacion anticipada,
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en ¢l parrafo 83, elimind la palabra “paises™ ¢ incluyo
la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional.
Las mejoras anuales aclaran que los bonos empr sariales de alta calidad utilizados para
estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercad: para bonos empresariales de alta calidad
debe evaluarse al nivel de la moneda. -

NIC 27 “Estados financieros separados™ -El Métado de Ia Participacidn en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la p rticipacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos v asociadas en los estados Anan ieros separados de una entidad, con este
cambio se espera gue dé lugar a los mismos activos netos v resultado del periodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consol dados de la emtidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia®™- La divolgacion de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacidr a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedio :, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financier: s intermedios en las mismas condiciones
v al mismo tiempo que los estados financieros interm 2dios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones Discontinuadas™-
Cambios en los métodos de disposicidn

Esta enmienda principalmenie menciona que cualgu er activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para venta, dejard de ser clesificado como tal, asi también cualquier
active no corriente que no cumpla los criterios de muntenide para la distribucion dejara de ser
clasificado como tal, establece ademas el método de valoracion cuando estos cambios de
reconocimiento ocurren, Se permite su aplicacidn anticipada.

NITF 7 “Instrumentos financicros”- Revelaciones: contratos de prestacidn de servieios y
aplicahilidad de las modificaciones de In NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valo r razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad ¢ 1 los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aphcacion de la modificacion a este poriodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final el perfodo para un active en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.
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NIIF 10 vy 11 FEstados financieros consolidalos ¢ informacion a revelur sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados Nnancieros consolidades cuando una entidad controla una o mas entdades distintas,

Entre sus principales caracteristicas estan:

— Aphcacion del nuevo modelo de control anico

— [Identifica claramente a la participada

— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

— lIdentifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la participada
Evaliia si el inversor tiene el poder sobre las acti /idades relevanies

- Entre olros.

La NIF 12 exige informacion mas precisa sobre los parlicipaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar: :

e Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los nesgos asociados a ellas
* Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados v negocios conjuatos.

El objetive de esta norma s prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas v
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacidn al contabilizar
este tipo de inversiones,

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una
participada o que tengan influencia significativa sobrs esta.

Se llama influencia significativa cuando el inveror tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera v de operacién de |1 participada sin llegar a tener ¢l control
conjunto de esta

NITF 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacidn de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, uni guia en relacion a cémo contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacicy conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a talcs adguisiciones

Instrumentos Financieros

NIF Y o : )
Esta norma especifica los requerimientos para reconocer v medir los

activos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender
partidas no financieras,

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceplos de

an f
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NIIF 15

activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos [inancieros redidas al costo amortizado

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma especifica cuando v cuant se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingrescs y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer o s ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entr: los arrendamientos, de seguros o
cuslquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entic ad a determinar cuando reconocer
el ingreso; estos son:

1. [Idemtificar el contrato con el clien: @

Este debe tener una sustancia comercial vy debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion d: bienes v/o servicios,

[
'

Identificar las obligaciones de desempenio del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio conterapla ¢l contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimient » del ingreso

3. Determinar el precio de la transacc on

Este lo define como ¢l imporie de la contraprestacion, el cual fa
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.

Esta norma también contiene guia. para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo;

— 5i el periedo del pago es anticipo o ciferido
— Si la contraprestacion no monetaria s mide a su valor razonable
— Si la contraprestacion incluye importes variables

4. Asignacion de precio en la tronsaccidn a las obligaciones de
desempefio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado :n el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacion de desempefio
para ¢n base a clio reconocerio coro ingreso,

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desemperio,
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Esta norma contiene orientacion obre clerios temas pricticos que
surgen al determinar cudndo y com 3 reconocer 10s ingresos

sta NIIF estd vigente para periodos an ales que comiencen ¢l | de Enero
del 2018 o despuds, v se permite su apli- acion anticipada

MNIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos am ales que conciernen a partir del |
de Enero del 2019, se permite tam®ién su aplicacion anticipada en
entidades que hayvan adoptado la aplica: ion de la NIHF 15 anteriormente a
esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrepdamiento
— WIC 4 Determinacion  de 5 un acuerdo  contieng  un

arrendamicnto
— SIC 15  Arrendamientos operati-os incentivos
- 8127  Evaluacidon de la eseacia de las transacciones que

adoptan la firma legal d° un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para ¢l e-rendatario v para amendador
NIIF 17 Contrates de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos snuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicizion anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a lz aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NITF 4 Contratos de Seguros
Esta norma es aplicable & todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que os emitan,

2016
NIC 1 “Presentacion de estados Mnancieros™

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos refereries a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademas mejoras a a informacion a presentar en el estado de
situgcion financiera, informacion a presentar en la seccidn de otro resultado integral,
estructura ¢ informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados
Esta enmienda entre las modificaciones en el pdrrafo 83, elimind la palabra paises e incluyd la
palabra “monedas”, con el fin de detenminar la tasa ¢e descuento en un mercado regional. Las

mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la
tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
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consiguiente, la amplitud del mercado para bonos en presariales de alta calidad debe evaluarse
al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados™.- El Mé ado de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos v asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos v resultado del periodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad,

NIC 34 “Informaciin Financiera intermedia™.- | a divalgacidn de informacién en otros
lugares en el informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacidn a revelar debe estar disponible
pari los usianos de los estados Anancieros intermed 25 en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propicdad Planta v Equipo™.- Aclarwion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacidn de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
peneralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el activo. De igual manern, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los bene icios econdmicos que estdn incorporados
en aclivo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™ y NIC 41 “/ gricultura™.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como
vides, drboles de caucho v palma de aceite. La cnmienda define el concepto de “planta
portadora” v establece que las mismas deben contab lizarse como propiedad, planta ¥ equipo,
ya que se entiende que su funcionamiento es similor al de fabricacidn, En consecuencia, se
incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar d - la NIC 41, Los producios que crecen en
las plantas portadoras se mantendra dentro del aleance de la NIC 41, Su aplicacion anticipada
es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.-
Cambios en los métodos de disposicidn

Lsta enmienda principalmente menciona que cualqu er activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como mantenido para la venta,
asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para la
distribucion dejard de ser clasificado como manteni o para la distribucion, establece ademds
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el método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacién e Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del val r razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de o entidad e los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un active en servicio de
administracién o un pasive en servicio de adminiztracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacién le Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacién en una operaci¢ 1 conjunta gue constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados finarcieros de la Compaiiia, en consecuencia
no hay efectos sobre los Estados Financieros.

5. Efectivo ¥ equivalentes de efectivi

La composicion del afective v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y
2016 fue como sigue:

k]
1] R 2016

Caja |.350 1,350
Instituciones financieras (1)

Bancos locales 1038162 1.044.438

Banco exterior 1,008 902 697 637

2414 1,743,423

Centificados de depdsito a plazo fijo (2) 149.116

2155414 [.592.541

(1) La Compafiia mantiene sus cucntas bancarias en délares de los Estados Unidos de
Aménca en diversas entidades financieras locales v del exterior, los fondos son de
libre disponibilidad y no generan inlereses.

{2) Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que posee la

Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que califican como equivalentes de
efectivo, fue como sigue:
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2007
; . " : - Interés
Imstitucian Capitzl Interés Tatal e Places Dins
Baiven Pichincha-Sweep Aceount 153 272 ] 152 272 1,75% 4
Tatal 153.271 152,272
— = —
G
Interés
itmcid ‘apilal loperes Total
Institucian Capita e PR Plazo Dias
Hamen Pichineha-Sween Acommi 145 | 6 IE 142 128 I.‘."_?S“w'- gl
Tuaeal L4%. 116 14%, 128

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo ¥ equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.

B, Inversion mantenida hasta el vencimiento

Un detalle de la inversidn mantenida hasta el vencimiento al 31 de diciembre del 2016,
€rd COMmo Sigue;

i Interés
Imstituciin Capital Inieris Tatal Anunl Plazo Dias
Buance Balevariono 2R 039 1 3, 0% en Erﬂutiu
Tl 18039 ] -

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicion del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto al 31 de diciembre del 2017 v 2016 fue como sigue:

LSS
2017 216
Comerciales
Clientes (1) [.224.696 1097004
Provision por deterioro para cuentas
incobrables (20.823) (73, 169)
|.203.873 1023835
Ciiras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores |.0%0 443
Cuentas por cobrar a empleados 918 27.868
Oitras cuentas por cobrar 5.208 7.207
7.206 35518
lotal 1.211.079 1039353

(1) La Compaiiia otorga un plazo de cobro de hasta 90 dias a sus clientes el cual se
encuentra de acuerdo a los plazos promedios de la industria, por lo que sus
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento, debido a lo cual su valor
no se descuenta.
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1SS
liempo de vencimiento 017 2016
Por vencer 219643 [
Menos de tres meses 438612 334,109
De tres meses a menos de seis meses 448,304 143.231
[X¢ seis meses a menos de doce meses 26,613
Mis de un afio 71519

1.224.6%% 283,994

Las cuentas por cobrar de clientes en el afio 2117 v 2016 tienen una concentracion, asi:
en 3 clientes de los 32 existentes, en los cui fes se acumula el 80,53% del total de la
cartera en el 2017 v en 3 clientes de los 2% existentes, en los cuales se acumula el
75,36% del total de la cartera, en el 20164.

A continuacion, el movimiento de la provisid:: por deterioro para cuentas incobrables
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

Uss
w7 e
Saldo al inicie del afio 73,169 (73, 169)
Baja de provision por recuperacion i(52.346)
Saldo al final del periodo 20,823 (73.169)
—_—— ——

5.  Inventario, neto

Un detalle del inventario, neto de la Compaiii«al 31 de diciembre del 2007 ¥ 2016, era
COM SIgue;

7 2016
Inventario materia prima RR2. 874 1.097 884
Inventario en proceso 47.668 |E3.672
Inventario de productos terminados 604,402 678.533
Inventario en trinsito 119,659 320
Inventario en consignacion (1) 32.112 102.473
Tuskal HEOTLS 2. 1ML TEB
———— EPEE=TMETITIITIR

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, commesponden a inventarios en poder de
tercerns, pero cuyo resgo v beneficio no ha sido transferido; un detalle de los
tenedores de este inventario v los montos, -5 como sigue:

6
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uss
20.7 2iilb
Intrans Ecuador 5.4, 102,473
Foton Motors del Ecupdor S.A 32112
Total 32112 102,473

9. Propiedad, planta y equipo, neto

Un detalle de Propiedad, planta v equipo al 31 e diciembre del 2017 y 2016, es como

sIgLe:
2017
COSTO DEPRECTACION NETCY
ACUMULADA
uUss
No depreciables:
Terreno 3la.907 116907
Repuesios 24053 34,953
331,860 - 351.Bal

Depreciables:
Edificios G13.673 G13673
Maguinaria LHY. 334 Gi2.TO8 204,626
Muebles v enseres 12.893 . 9568 3.325
Herrnmientas 15,806 [5.259 347
Yehiculos 178977 39,944 139.031
Equipo de computo 48485 45,551 2034

|77 168 723.032 1,054,136
TOTAL 2. 129.028 . 723032 1,405 9496

37



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros '
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016

2016
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Terreno 117.573 117.573
Construcciongs en curso 48681 48 681
Repuesios 34024 34024
200,278 - 200278
Depreciables: '
Edificios 180 324 58238 131086
Maguinaria 910,255 543,701 366354
Muebles v enseres 11,146 G049 2.7
Herramientas | 5,806 14,721 | (085
Vehiculos 21.089 | 5050 5.130
Equipe de computo 47495 41,962 3,533
195115 683,680 211435
TOTAL 1.395.393 683680 711.713

El movimiento de propiedad, planta ¥ equipo ai 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue el
siguiente:
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27
Suhibo ul Inicin Aaliciomes It Sauldo al Finul
B Depreciables:
Texreri 117.573 L - 116907
Repuesios 14023 11,983 R 34953
L TR T e 48,681 ST0UT HE.T7H -
J0ITTT PRAINT L1 1KS5 A5 1. K68
Depreciables;
Edlicio K34 2371 &8 423 G1IAT2
hlmpurinria Qlm 255 I RM 6,750 ST 34
Mlueblas v enseres [NRETS 1747 - |2 B
| lerramienias 15 8067 = = |5 8007
Yihiculos ] 14T i - 118077
1 gipe de Cdmpsiin 47 408 1K) - 4% 485
1,005 1 16 i 47,128 15,173 1797168
1,305 503 6 507 #6224 2139028
Depreciachin Acumulidi:
Eifalici {58 231K} 10185 &R 423 {in
Ml oipainaria (583,700 ) 1TLATS) T 468 {612 08,
klmebles y enseres A1y ETS - [T ]
lerramientas {14,720 1538 - (13350
Vehiculos {15959 23087 - (39 G:44)
Fqusipe de Ciampate {41962} (3 589) - [45.551)
(6HI.0HD} {1 11.243) T0.891 {723.032)
Todul 711,713 P 157,014 1 A0
206
Saldo sl hndebs Adigh mes Hetirns Salido al Final
Ternenn L EATE 117573
Repusstas I RIY LR 14 443 023
Consirugeinemes i procesn 18641 48641
157395 STAS I4.463 HHLETY
Depreciables;
L iehiciy 83 524 1R% 324
Mlaipainiria 9255 Gl 25s
belisetlans v ensercs 11146 L1 16
l#erramienias 14 933 K14 15 BT
Vehiculos 51233 G I 21,089
I'-I_.gg'g'f_._l e Loinjiadiy 43, THS ATI0 47,495
1122675 4584 A1 143 1,195,116
LAS0.07 61919 A6 GG 1.394. 303
Depreciaitn Acimmulnda;
Edificio (48, 1R8] [ S50 {56, 238)
Migquannriy (471.783) TLAE) (543, )
Muchles v enseres {B.T51 (M8 {G.onaEy
I Lerrumierdns R (TR (14721
Vehioalos (12.381] 17,318} 1750 {15,955
Equige do Chinputo (17.3495) {4 56T) 41552
(592,550 #4.5811) 1,750 (683,681
Tutal m:m .E;'iﬁl'l- H_LJSI- 71713

El cargo a resultados por concepto de depredacion de propiedad, planta v equipo, se

registra dentro de los costos de produccion y gi stos de administracion.
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Lih.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar Comerciales vy olras cuentas por pagar por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢s como sigue:

US3
2017 2016
Comerciales:

Proveedores nacicnales (1) 33206 0.aTa
Proveedores del exterior (2) 107,506 43397
160.722 93,776

Oiras cuenlas por pogar:
Anticipos recibidos de clientes (3) 337 10,703
Dividendos por pagar socios (Nota 20) 25,568 471021
(ras f 042 276
311947 452 000
Total 192,669 575776

{1) Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 un detalle de los proveedores nacionales mas
importanies era comao sigue:

uss
2007 2016

Ipac 5.4, 33.562 L1.Rl6
[dmacers Cia Lida, 4138 [4.226
Meumdticos v Cadenas 8.A. 3.329
Cialarza M, Herberth (0118
Oiros 11,5964 [4.219

33.216 50,370

{2) Los proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban

COMmO Sigue:
Uss
2017 2016
Binoto Ibérica 5.4, 5721 9573
Rinoto Industria de Componentes
Hidraulicos Lida. 58.330
Madhot de México, 5 de B.L de CV 33,824
S5A8 Oxelosud AB Perd 43435
Total 107,506 43397 |
B |
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11.

(3} Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 dentr » de anticipos de clientes se encontraban
registrados valores entregados por los sige entes clientes:

Uss

017 2016
Pipequipment Construccion & Comercio Cin. Ltda, 475
Consorcio Peerto Limpio 337 A0
Hidroalio Generacion en encrgia 8.500
Oira 1.319
Total 337 10,7003

Beneficios a los empleados a corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados a corto pl wzo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, era como sigue:

LSS

217 2016
| 5% participacion a los empleados en las utilidades
{1 TT.868 20330
Sueldos por pagar ¥ beneficios sociales (2) 49,255 37042
Aportes por pagar al Instituto Ecuntoriano de
Seguridad Social 5619
Total 136,742 57372

(1) El movimiento de la provision de 15%. panicipacidn a los empleados en las
utilidades al 31 de diciembre de 2017 y 2016, lue como sigue:

Ls§
2017 2ila
Saldo al inicio del afo 20,330 9,602
Gasto del aito T7.868 20,330
Beneficios pagadas {20.330) (91.652)
Total T7.868 20.330

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia cuenta con 33 empleados
distribuidos en: a) 25 empleados asignados en el area de produceion; v, b) ¥ en el
drea administrativa.
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12. Pasivos por Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuesios corrientes se
conformaban como sigue: ;

Uss
27 2016

Impuesio a la renta por pagar (1) 34.401 25,938
Credito tributario de VA
Retenciones de impuesto a la renta 2.406 25485
Prowisidn 15D 2.860
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 1.681 | 457
Total 41348 5202

(1} El movimiento de la provision de impuesto a la renta comriente al 31 de diciembre
del 20017 y 2016, fue como sigue:

USs
M7 2016

Saldos al comienzo del afo 25938 50,149
Provisidn del afo (nota 13 - a) RR.152 32.920
Pagos efectuados (25,938) {50.149)
Crédito tributario por 150D {3.803) (5.898)
Anticipo impuesto a la renta (15,760) {31.764)
Refenciones de impuesto a la renta (34.188)
Total 34,401 (4.742)

13. lImpuesto a la renta

a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para ¢l impuesto o la renta se
calcula a la tanifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Un detalle de la conciliacion
tributada es como sigue:



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Ls
7 2016
Lianancia antes de participacion trabajadores e
impuesto 2 la rente 519,123 135,534
Menos: 15% participacion trabjadores (nota 11) {T7.868) (20,330
Ganancia antes de impuoesto a la renta 441.255 105204
hds: Gastos no deducibles 15.336 34431
Valor neto realizable de inventarios (14.045)
Provisidn por parantias (12,570
Menos: Ingresos excentos §35.809)
Base imponible para cilealo del impuesto a la
reala i 642 123,020
Imypasesto a la renta BR.132 27 A1
Anticipo calculado (1) J6.615 63,554
Impuesto a b renfa por pagar mayor entre el
anticipo y el impoesto causada #8.152 63.599
Menos crédito tributario por;
Crédito tribwtanio |SD (3.8303) [5.898)
Anticipo impuesto a la renta {15.7a0) (909
Retenciones de impuesto a la renta {34.1B8) (30B5
Impuesto a pagar por impuesto o la renin 3440 25438

(1) Las normas tnbutarias exigen ¢l pago de un “anticipo mimmo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aflo anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste
altimo se converticd en impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con las normas que rige la devolucion del anticipo.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 la composicion del gasio impuesio a la renia, fue
COMO Sigue:

LS%
7 2016
Ciasto de impuesto a la renta corrients 88152 63,504
Gasto impuesto ol renta HE.152 63,50

El gasto por impuesto a la renta corriente en ¢l estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que s¢ habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el resuliado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan
en la conciliacion a continuacion:
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pd | 2410
Valar Y Malor B
Tasa apos v wominal T AT 1% PLEERLY ik
wife: Castoa no deducibles 1M I, T g2y 1% P
[Mizrenckis wmpomrias genemdas
Menns: {hms renfns exenins 112.298} I_E_l'."ili
a5 10 Imuses o 6 bn rents BO.052 19,97 % &J-;ﬁ'il!.l L2 NS

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impue: tos diferidos al 31 de diciembre del 2017
y 2016, fue como sigue:

2017
Salbok: al Reconnciie en Reconacido en .
Comienzo ikl Superdvit por Resaliada Acwnmilabn hul:::uj
Adia Revalorizaciin IFRS
Active par fmpaesto Diferilo
Dririons por eavalio 3243 (3243}
Prowision Cuentas Incobmables
Ohsolescencia de Inveniano
Provisitn por Carmni e -
26243 . {36,245 -
Pt ivo por lopeesio Dikendo- Bevalopcidn de Activos 1.5 104 5506
Tuodnl 362413 104540 {36.243) 110] 056
2006
Teeomasides en
-:;::};2‘.1.; Reconocid en Resuliados Haldo al final
Adin wirimanio ST 25 (1) Integrales/ingresa del nfn
{gastu)
Agtive por Impuesto [ifendo
Dizteriam por reavakio 16245 A6, 45
Frowvision Cuentas Incobrables R e {6 BB -
{Uibsolescencia de Inventans SAHHR | BAER -
FrroviEin por Cammins 2 ThS 2.5 -
Tislal - 48982 (13930 i, 2458

{1} De acuerdo a lo establecido por la SIC 25 “Impuesto a las ganancias- cambios en la
situaciom fiscal de la Entidad o de sus accionistas: Aquellas consecuencias fiscales que
estén asociadas a cambios en el importe recon cido del patrimonio, yva sea en el mismo
o en diferente periodo (no incluidas en el resultado), deberdn carparse o acreditarse
directamente a patrimonio. La Compania baje este conceplo registrd ¢ valor de USS
30.713 a resultados acumulados por aplicacior de WIIF por lera vez ¥ el valor de LSS
8,925 al resultado acumulado.

¢)  Distribucion de dividendos f

f
De acuerdoe a la reforma tributaria a la Ley de égimen Tributario Interno se encuentran ( |
exentos tnicamente los dividendos distribuido . por sociedades nacionales o extranjeras
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dj

14.

residentes en ¢l Fevador, a favor de otras ociedades nacionales o exiranjeras, no
domicihiadas en paraisos fscales o junsdiceic aes de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Revisidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autor dad tributaria tiene la faculiad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la feck 1 de presentacion de la declaracion del
Impuesto a la renta, siempre y cuando hiya cumplide oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Beneficios a empleados post empleo

La Compaiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acverdo al Cadigo del Trabajo; la jubilacion
patronal y la bonificacion por desahucio,

De acuerdo a lo establecido en el Codigo del " rabajo los empleados y trabajadores que
por veinticinco afos o mas hubieren prest do servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho al benelicio de la jubilacién patronal; de igual
manera én el caso del trabajador que hubicre cumplido veinte afios, v menos de
veinticineo afios de trabajo de manera continuz da o interrumpidamente tendra derecho a
la parie proporcional de dicho beneficio.

La Compafiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador, consistente en el veinticineo
por ciento del equivalente a la Ghima remunerazién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en La Compafia, con la condicion de permanecer en sus labores el
plazo de treinta dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido por
La Compafiia, y de quince dias en el caso del desahucio solicitado por ¢l trabajador,
Debido a que para el pago del pasivo ceben cumplirse las condiciones antes
mencionadas una porcion de este pasivo puede probablemente no ser exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 la Compa lia tiene registrada una provisién por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que wtilizd el método actarial de Costeo de Crédito
Umtario Proyectado, basado en las siguientes b potesis actuariales:

2017 2016
lasa de descuentn 3 R9% 4 20%
Tose esperada de Incremenio salarial 1,50% 3,011
Fasa de incremento de pensiones .0H0%% 00,0055
l'aaa de moradidad ¢ invalider Tahla 1ESS 2002 Tahla THSS 2042
Tusa de rotncion I 3.103%, [ 4
Vidla laborul promedie remonents 40 2088
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El movimiento por las obligaciones de bene icio por retiro de jubilacidn patronal v
bonificacion por desahucio en los aftos termin dos al 31 de diciembre del 2017 y 2016

ha sido ¢l siguiente:

007
FASIVEE- Ohligaciin  Efecto en o Esdudo Efecto cn ¢l
por Bumelicios ile Fesalisdes ORI
Digfinbilea Iniegroles
Juilsilacidn pairanal:
Saldo al mices del wfio A6 40
Cogln laboral de servicios soiunles %1 140 51. 140
Enberiés michis {ocle Tidascicna) TiRI2 13812
Perdida | ganancia} scinarnial recoaocids en |u provision | Sin |56 4549
Elegio en reducciones ¥ liquidnciones anticipsdos {43.529)
£41 804 T4.951 (5. 4%1)
Ihe s bviieba:
Salda al e del ol B 4T
oz Inborad de servicios aciuabes [ s 11, E95
Testicnds ninlo [osso lamciene )
Pérdidn { pananciz) sceunrial recomocida en |a provissn (T B45%) {7845}
Efecto en reducciones v liguidaciones asdicipadag (T AT
B B33 1 | Kus {T.845}
Total sbligaciin por beneficios definidos 26717 Hi BT {64, 344}
6
PASIVO- Ciligscidn Efecto en el Estado
par Beneficios de Resultados “’EE" el
Ibefimidos Imlegrales
Jubiluciin patronal
Saldo al inigio del sfio 534215
Costa labaral de servicins actunles %7 S48
Inieres et (oodln [nanssyi | 15130 25130
Pérdida {ganmmcin] ncluanzl reconacida en In provisiis (T AT (IT T
Efecio en reducciones y liquidscmees anticipades (13535 (13433
B, 540 45 HES 1770
Deswhocio:
Saldo &l imicio del o [RE R4
Casta laboral d servicaos scuales 15440 | 5 Ak
Linberds net Jelo fnameesa) hoedl LR
Pérdida {ganonein| aciuanal reconocida en ln provision (= 0 4545
F et en reduceianis v hgquidacivmes anlic LR ET
AR 4TH 12067 {62 459
Tumuhuiuuu par beneficios definidas L5541 7153 [T GAR)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l pasive por provision para jubilacion patronal y
desahucio se clasifica como sigue:
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5%
AT 2016
Corriente:
lubilzcidn Patronal:
Emplesdos con Gempo de servicio mayor a 20 aios SOR02T 435047
Bamnificaciin por desahugin:
Emgeados con tbempo de servicio gy @ 2 afos 47,19 A 9GE
Total poreidin corriente 435226 486.6012
Jubilacidn Palronal-
Empleados con thempo de servicio menores a 2 afios 135 K38 131,294
133038 131,294
Raeaificacidn por desahueio:
Empleados con tiempo de servicio menores a b afios AT.651 EpaiE
374653 37.514
Tutal prreiin no corriente 171441 168 BO%
Tudnl Provisidn por Jubllacién patronal v desahscio (26.717 £:35.420

15. TPatrimonio

Capital Social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembr: del 2017 y 2016 es de seiscientos mil
dolares de los Estados Unidos de América US$ 600.000), dividido seiscientas mil
participaciones de (U'S$1) cada una.

El capital de la Compafia estd conformado como sigue:

. o de

Socios Macionalil d Capltal PFagado Fartielpaciin
Adaroén Cobo Fruncise Javier Eguatoriar » 200 4584
Alaretn Cabo Martano Femando Fausibowrian 4 T CHHD 4555
Aduredn Cruz Rubsén Fernamdo Eousatorian » G000 101%,
Total Gl (0 100%%

16,  Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordiarias por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 corresponden prneipalmente a las ventas de productos
fabricados por la Compaiiia cuyo detalle fue como sigue;
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Tolvas T74.639
Compactadores y cajas 1422838
Cama baja 196,224
Tuberias

Tangueros |2 1EG
Remaolques T9.680
Vigas parn losa

Plataformas 38.189
CHros productos 3la. 229
Tustal 3139979

17. Costo de Ventas

2016

1077182
1.294.004
35,0040
26,941

40351
216,502
4B.151
350,820

3088 o6l

El detalle de la composicion de los costos de ventas por los afios terminados al 31 de

diciembre del 2017 v 2016, fue como sigue;

2007
Materia prima directa 1663828
Costos indirectos atribuidos 253,265
Muno de obm directa 167.658
Muno de obra indirecta _ 106, Ti6
Toial . 2.191.517

L53

016

L6513
291146
303518

7325

2342832

Como se puede observar el principal componer te del costo de ventas es la materia prima
para la fabricacion de los productos, que repre enta un 70.47% del total del costo en el
afie 2016 (76,98% en ¢l afio 20135), porcentaje jue varia por la [Tectuacion del precio del

aeero {véase nota 6 -h)

18.  Gastos por su naturalera

El detalle de los gastos por su noturaleza por I s aftos terminados al 31 de diciembre del

2017 y 2016, fue como sigue:
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20.

LSS
27 2016

G te admini i0
Gustos incurridos con ¢l personal 299,192 405,528
| 5% participacitn de empleados T7.868 20.330
Impuesios ¥ contribuciones 27711 49,172
Segurns 41.378 42,000
Depreciscionss ¥ amorizaciones 43432 29445
Honararios 27671 27662
Mantenimientos 14.974 10.157
CHros : 9430 23.053
Total : 541.656 all7.347
Gastos de venias
Craranilas 14.755 0,495
Gastos de viaje 2291 4.405
Publicidad 418 14.0497
Fletes 200 )
Capacilacion 412

L5800 EHE.EIET

Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos generados por los afios terminados al 31 de diciembre del
2017 y 2016, fue como sigue:

Lss

2017 2016
Ingresos fnancieros 3,182 7.149
Oiros ingresos (1) 04,497 32,508
Total o7TaTa 30657

{1) Basicamente comesponde a Reverso de Provision Cuentas Incobrables vy de
Provision de Jubilacidn Patronal.

Saldos v transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes elacionadas; sin embargo, las mismas se
realizan necesariamente en similares condicion 5 que las mantenidas con lerceros.

Un resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 era como sigue:
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2017 2016

Pasivos
Dividendos por pagar socios (Naota 10} 25568 (1) 471021 (2)

(1) Saldo pendiente de pago de dividendos, segin el siguiente movimiento:

uss
Saldo pendiente al 31 de diciembre del 2015 203,840
Aprobacidn de dividendos
2014 36.334
2010 230,847
471.02]
Pagos realizados en el 2006 (445,453}
Saldo pendiente de pago 25.568

{2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la distribucion de dividendos
efectuados en el aflo 2013 mediante Junta General de Socios por un valor de US$
847.534 en el afio 2015 v 2014 se han efectuado cancelaciones de USS 91.500 y
LSS 582.860, respectivamente,

Adicionalmente, durante los afios 2017 y 2016 ha efectuado ventas de cajas fuertes a
Téenica Alarcon Cia. Ltda., por un valor de US$ 14.295 y US$ 26.050 respectivamente,
de cuyas transacciones no existen saldos pendientes de cobro.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la Compafiia ha generado
gastos por honorarnos vy otros benehicios a personal clave por USE 152.724 v USS
217.530,

Los miembros de la alta Administracion de la Compaiiia, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 v 2015 en transacciones no habituales o relevantes distinias o las
mencionadas.

Nueva Normatividad Relevante

2017

Mediante Registro Oficial N® 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo Suplemento,
se publica la Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v

Modernizacion de la Gestidn Financiera.

e esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:
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« Incremento de la tarifa del impuesto a la ren a para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

» Exoneracion del pago del impuesto a la rentz por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afie en que generen ingresos oper: Zionales.

» Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarfa del impuesto a la renta para micro ¥
pequefias empresas, v para exportadores habituales que mantengan o incrementen ¢l
empleo.

s Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular v solidaria consideradas microempresas,

« Eliminacién de la deduccion de la provision ¢ 2 jubilacion patronal y desahucio.

» Modificacion de las normas gue establecen 2l cdleulo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas - personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empres: nales.

« Devolucion del 1SD para exportadores habity ales para importacion de maternia primas,
insumos v bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes
que Se exporten,

« Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

» Se deberd informar anualmente a la Supesintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, la nomina de los administradorzs, representantes legales v socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios leg iles v a los beneficiaros efectivos de las
compaiifas constituidas en el Ecuador.

+ El dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

» Cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta; las sociedades v las sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en el calculo de este anbicipo,
exclusivamente en el rubro costos y gastos, 13s sueldos y salarios, la décima tercera y
décima cuarta remuneracion, asi como los gastos paironales al Segure Social
obligatorio.

2016

- Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de encro del 2017, Decreto N® 1287, se expide
¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Terrtorial, Autonomia y Descent-alizacion.

- Mediante Registro Oficial N® 919 del 10 de erero del 2017, Resolucion del Servicio de
Rentas Intermas SR1 N* NAC-DGERCGC6-0536, se expiden las MNormas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de directorio
v administradores,

- Mediante Regisiro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Organica para evitar la especulacion sobre el vi lor de las tierras y fijacion de tributos.
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22 Autoriraciin de los estados financierns

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, sc encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de . .ccionistas a la fecha de emision (16 de
marzo del 2018). La Gerencia General consic era que estos estados financieros, serin
aprobados sin modificacion.

2. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros 16 de
marzo del 2018 no se han producido evern os importantes, que en opinidn de la
administracién de la compafiia ameriten su revy facion,

R

la ier Alarcan Mimena Guerra
Cierente General Contadom General
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