INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 12 de julio de 1977; el plazo de duracién
original de la Compaiiia fue de cincuenta afios. Mediante escritura de 2 de junio de 1998,
inscrita en Registro Mercantil el 15 de julio de 1998 se establecié la reactivacion de la
Compaififa, y se determiné un plazo de duracién de 200 afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

El objeto de la Compaiia es fabricar, construir y comercializar productos metédlicos en
general, Adicionalmente, la Compafifa podrd efectuar toda clase de contratos e inclusive
importaciones y exportaciones. Durante el ejercicio 2016, la principal actividad de la
compaiiia se relaciona con su objeto social.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada por
las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

b) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaifiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa fecha
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para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se realizan en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de ddlares de los Estados Unidos de América para permitir la continuacién del
esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, ficilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiifa no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la compaifiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compafiia como se
detalla a continuacion:

US$
2016 2015

ACTIVOS

Efectivo en Caja Bancos 1.892.541 1.670.337
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 28.039 145.074
Documentos y Cuentas por cobrar 1.059.353 1.102.801
Total 2.979.933 2.918.212
PASIVOS

Documentos y Cuentas por pagar 575.776 449.832
Total 575.776 449.832

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actdan en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacidn, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuaciéon por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estdn
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiia tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversion esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacién
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

e) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicién valuados por el método promedio,
los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.
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Las importaciones en transito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Los inventarios se contabilizan como sigue:

- El inventario de materias primas, insumos, materiales de empaques, repuestos y
accesorios comprende el costo de adquisicion mds los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacién y condicién actual, neto de cualquier descuento
comercial u otro tipo de rebajas.

- El inventario de productos en proceso y productos terminados, incluyen todos los
costos de produccién en la parte correspondiente a la materia prima mas mano de obra
y costos indirectos de fabricacion.

- El inventario en transito se contabiliza al costo especifico de la factura més los gastos
de nacionalizacién incurridos.

f) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasific y presenté a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

* se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compafiia;
* se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

* se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

* se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

* se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
* se mantenfan fundamentalmente para negociacion;
* debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

* la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.
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Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacién de la entidad es de 12 meses.
g) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la
produccién o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

La propiedad, planta y equipo (incluyendo accesorios y mobiliario) se registran al costo de
adquisicién o al costo de fabricacion incluyendo cualquier costo atribuible directamente para
trasladar los activos en la localizacion y condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la Administracion de la Compaiiia, excepto para los rubros de terreno, edificios y
maquinaria que se presentan a valores razonables. Los dos primeros en base a la cartilla de
pago del impuesto predial y el tercero en base a avalio efectuado por un perito calificado.
Consecuentemente, estos valores razonables corresponden al costo atribuido en el proceso de
adopcion de Niif. De manera que estos activos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histérico, modificado por
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como costo
atribuido menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor para todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2011, fecha en la cual la
compaiiia generd sus primeros estados financieros bajo NIIF.

El costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Posterior al reconocimiento inicial de los activos fijos se contabilizan utilizando el modelo del
costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segtn libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos fijos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras que
alargan la vida 1til o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; y, se
deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se determina por la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados del periodo.
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La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y
se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha
determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o
mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion para cada
clase de propiedad, planta y equipo:

Clase de Activo Vida util (afos)
Edificios 20
Maquinaria 3-18
Herramientas 2-13
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5

La compaiiia no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compaiiia evalda a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.
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Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte més apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiples de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafifa primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

i) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque
provienen de un derecho legal o contractual. La compaiiia registra como intangibles aquellos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdémicos futuros.

Los activos intangibles de vida definida representan programas informéticos. Estan
contabilizados al costo histérico menos la amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida
por deterioro identificada.
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Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo histérico. El
costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Posteriormente al reconocimiento inicial los activos intangibles de vida definida se
contabilizan utilizando el modelo del costo.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no
se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicién. La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo y se reconocen en los resultados del periodo.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible y
se registra con cargo a los resultados del periodo en funcién del respectivo plazo de duracién
del activo, esto es de 3 afios.

j) Cuentas por pagar — comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

k) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provisidon para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
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reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

1) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compaiifa y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ninguin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

m) Beneficios a los empleados
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- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en
el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensidon que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mdas afios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre
menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las
tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, de los EE.UU. en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2016, 2015 y 2014, los estudios actuariales fueron reprocesados en
razén a que la compaiiia consider6 las variaciones de la NIC 19, relativa con Beneficios a los
empleados, especificamente lo concerniente a la tasa de descuento, de lo cual se determin un
efecto en el Patrimonio en Otros Resultados Integrales por US$ 79.630.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cdédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

n) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Reserva facultativa

De acuerdo a los estatutos de la Compaiiia se constituye previa aprobacién de la Junta de
Socios con el fin de generar reservas para cualquier fin que se determine a futuro.

- Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria y la contrapartida de 105 ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre la inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros este
saldo se encuentra reclasificado corno una subcuenta dentro de Resultados Acumulados, y su
saldo podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio,
previa resoluciéon de la Junta General de Socios. Esta reserva no estd disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los Socios al liquidarse la Compaiiia.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demogréficos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF
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Corresponde al efecto de la aplicaciéon de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar"
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

o) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacidn.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

q) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compaiiia, excluyendo los impuestos sobre ventas y
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los Ingresos
ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere a los
clientes el riesgo y los beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.
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r) Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.

s)  Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

t)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiifa son:
- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compaiiia en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2016 2015
Pasivo total 1.315.550 1.408.429
Patrimonio total 4.547.612 4.918.231
Ratio de apalancamiento 0,29 % 0,29 %

u) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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La compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalda
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalda la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los
costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas ttiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalda las vidas ttiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compaiifa evaliia periddicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.
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V)

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

w) Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los socios
ordinarios para el nimero promedio ponderado de participaciones.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaifiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacidn con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacidn histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
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de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.
El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la compaiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.
La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

*  Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
*  Documentacién de controles y procedimientos.

* Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

*  Capacitacién y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiia considera que su adopcién no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en
otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros.

2016

NIC 1 ““Presentacion de estados financieros”

Esta enmienda, realizé inclusiéon de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacién a presentar en el estado de

situacion financiera, informacién a presentar en la seccién de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra paises e incluyd la
palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las
mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la
tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse
al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”.- La divulgaciéon de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe estar disponible
para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizaciéon de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econémicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activo intangible.

NIC 16 ““Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como
vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de ‘“planta
portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo,
ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacién. En consecuencia, se
incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de 1la NIC 41. Los productos que crecen en
las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplicacién anticipada
es permitida.
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.-
Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la venta,
asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para la
distribucién dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece ademas
el método de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacidn continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicaciéon de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administraciéon o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relaciéon a cémo contabilizar la
adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asf el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaifiia, en consecuencia
no hay efectos sobre los Estados Financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para la
contabilizaciéon de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estdn
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones es independiente
del nimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compaiiia no tiene plan de beneficios
con aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 — 2012
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Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material
en la Compaiia.

En las mejoras se incluye:

NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compaiiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se
clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en
la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiquen como instrumento
financiero o no. La modificacién se aplicard prospectivamente. La Compafiia no tiene
combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracteristicas
econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se tienen que
desglosar en los estados financieros las caracteristicas econdmicas utilizadas para asegurar que
son similares. La modificacién se aplicard retrospectivamente. La Compafiia no presenta
informacién financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacién se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del
activo y la amortizacién acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe
revalorizado. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La Compafifa no ha efectuado
revaluacién de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccién no son empleados de la entidad, sino de
otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la
Compafifa, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los

directivos. La modificacién se aplicara retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013
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Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material
en la Compafiia

En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos
estdn afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios
conjuntos. La modificacién se aplicard prospectivamente. La Compafiia no tiene acuerdos
conjuntos.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcién que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros y otros contratos. Por lo tanto, la excepcion se puede aplicar a cualquier contrato
que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no sélo a los contratos que cumplan la
definicion de activo financiero y pasivo financiero. La modificaciéon se aplicard
prospectivamente

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacién entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario. Indica que la descripciéon de
servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones inmobiliarias
y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3 se utiliza para determinar si la
transaccion es una compra de un activo o una combinaciéon de negocios. La modificacién se
aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la
Compaiiia.

- Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios e
empleados

La estimacion de la Administracion para el cdlculo de la Obligacion por Beneficios Definidos,
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de
descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios, Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la Obligacion por Beneficios Definidos y e!
correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el andlisis se proporciona en la nota 23).

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del afectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y
2015 fue como sigue:
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US$
2016 2015

Caja 1.350 1.350
Instituciones financieras (1)

Bancos locales 1.044.438 937.841

Banco exterior 697.637 695.933

1.743.425 1.635.124

Certificados de dep6sito a plazo fijo (2) 149.116 35.213

1.892.541 1.670.337

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas bancarias en ddlares de los Estados Unidos de
América en diversas entidades financieras locales y del exterior, los fondos son de
libre disponibilidad y no generan intereses.

(2) Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que posee la
Compaififa al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que califican como equivalentes de
efectivo, fue como sigue:

2016
s s . . Interés
Institucion Capital Interés Total Anual Plazo Dias
Banco Pichincha-Sweep Account 149.116 12 149.128 0,75% 4
Total 149.116 149.128
2015
Interés
Institucié ital Interé Total
nstitucion Capl a nteres otal Anual Plazo Dias
Banco Pichincha-Sweep Account 35.207 6 35.213 1,25% 5
Total 35.207 35.213

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.

6. Inversion mantenida hasta el vencimiento

Un detalle de la inversion mantenida hasta el vencimiento al 31 de diciembre del 2016 y
2015, era como sigue:

2016
e . . , Interés
Institucion Capital Interés Total Anual Plazo Dias
Banco Bolivariano 28.000 3 3,00% en garantia
Total 28.000 3 -
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2015
Instituciéon Capital Interés Total Interés .
Anual Plazo Dias
Banco Bolivariano 143.626 1.448 145.074 5,64% 186
Total 143.626 1.448 145.074

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicién del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:

US$
2016 2015
Comerciales
Clientes (1) 1.097.004 1.141.232
Provisidn por deterioro para cuentas
incobrables (2) (73.169) (73.169)
1.023.835 1.068.063
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 443
Cuentas por cobrar a empleados 27.868 31.430
Otras cuentas por cobrar 7.207 3.308
35.518 34.738
Total 1.059.353 1.102.801

(1) La Compaiiia otorga un plazo de cobro de hasta 90 dias a sus clientes el cual se
encuentra de acuerdo a los plazos promedios de la industria, por lo que sus
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento, debido a lo cual su valor
no se descuenta.

US$
Tiempo de vencimiento 2016 2015
Por vencer 199.663 489.450
Menos de tres meses 554.109 428.924
De tres meses a menos de seis meses 343.231 69.008
De seis meses a menos de doce meses 68.792
Mas de un afio 85.058

Las cuentas por cobrar de clientes en el afio 2016 y 2015 tienen una concentracion, asi:
en 3 clientes de los 29 existentes, en los cuales se acumula el 75,36% del total de la
cartera en el 2016 y en 12 clientes de los 71 existentes, en los cuales se acumula el
55,66% del total de la cartera, en el 2015.
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A continuacion, el movimiento de la provision por deterioro para cuentas incobrables
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

US$
2016 2015
Saldo al inicio del afio (73.169) (137.529)
Provisién enviada al gasto (19.605)
Baja de cartera incobrable 83.965
Saldo al final del periodo (73.169) (73.169)

8. Inventario, neto

Un detalle del inventario, neto de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, era

como sigue:
US$
2016 2015
Inventario materia prima 1.097.884 1.426.508
Inventario en proceso 183.672 94.328
Inventario en terminados 678.535 700.402
Inventario en transito 38.222 132.541
Inventario en consignacién (1) 102.473 190.604
2.100.786 2.544.383

Provision por valor neto de realizacion en

inventario (2) (14.045)
Total 2.100.786 2.530.338

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a inventarios en poder de
terceros, pero cuyo riesgo y beneficio no ha sido transferido; un detalle de los
tenedores de este inventario y los montos, es como sigue:

Us$
2016 2015
Intrans Ecuador S.A. 102.473 102.473
Central Motors S.A. 40.495
Indusur Ecuador S.A. 30.158
Fatosla S.A. 10.228
Automotores Continental S.A. 7.250
Total 102.473 190.604
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(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la provisién por valor neto de realizacion
obedece a la provision por inventarlo de baja rotacion, el movimiento de la misma
fue como sigue:

US$
2016 2015
Saldo al inicio del afio 14.045
Provision enviada al gasto 14.045
Reverso de provisién (14.045)
Saldo al final del periodo 0 14.045

9. Propiedad, planta y equipo, neto

Un detalle de Propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como

sigue:
2016
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$
No depreciables:
Terreno 117.573 117.573
Construcciones en curso 48.681 48.681
Repuestos 34.024 34.024
200.278 - 200.278

Depreciables:
Edificios 189.324 58.238 131.086
Maquinaria 910.255 543.701 366.554
Muebles y enseres 11.146 9.099 2.047
Herramientas 15.806 14.721 1.085
Vehiculos 21.089 15.959 5.130
Equipo de computo 47.495 41.962 5.533

1.195.115 683.680 511.435
TOTAL 1.395.393 683.680 711.713
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2015
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$
No depreciables:
Terreno 117.573 117.573
Repuestos 39.822 39.822
157.395 - 157.395

Depreciables:
Edificios 189.324 48.288 141.036
Maquinaria 910.255 471.785 438.470
Muebles y enseres 11.146 8.751 2.395
Herramientas 14.933 13.940 993
Vehiculos 53.232 12.391 40.841
Equipo de cémputo 43.785 37.395 6.390

1.222.675 592.550 630.125
TOTAL 1.380.070 592.550 787.520

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue el
siguiente:
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10.

2016
Saldo al Inicio Adiciones Retiros Saldo al Final
No Depreciables:
Terreno 117.573 117.573
Repuestos 39.822 8.664 14.463 34.023
Construcciones en proceso 48.681 48.681
157.395 57.345 14.463 200.277
Depreciables:
Edificio 189.324 189.324
Magquinaria 910.255 910.255
Mueblas y enseres 11.146 11.146
Herramientas 14.933 874 15.807
Vehiculos 53.232 32.143 21.089
Equipo de Cémputo 43.785 3.710 47.495
1.222.675 4.584 32.143 1.195.116
1.380.070 61.929 46.606 1.395.393
Depreciaciéon Acumulada:
Edificio (48.288) (9.950) (58.238)
Maquinaria (471.785) (71.916) (543.701)
Muebles y enseres (8.751) (348) (9.099)
Herramientas (13.940) (781) (14.721)
Vehiculos (12.391) (7.318) 3.750 (15.959)
Equipo de Computo (37.395) (4.567) (41.962)
(592.550) (94.880) 3.750 (683.680)
Total 787.520 (32.951) 50.356 711.713
2015
.. .. Gasto
Saldo al Inicio Adiciones Depreciacién Saldo al Final
No Depreciables:
Terreno 117.573 117.573
Repuestos 39.822 39.822
117.573 39.822 - 157.395
Depreciables:
Edificio 180.593 8.731 189.324
Magquinaria 887.822 22.433 910.255
Mueblas y enseres 11.146 11.146
Herramientas 14.191 742 14.933
Vehiculos 21.089 32.143 53.232
Equipo de Cémputo 42.465 1.320 43.785
1.157.306 65.369 - 1.222.675
Depreciacién Acumulada:
Edificio (38.703) (9.585) (48.288)
Magquinaria (389.826) (81.959) (471.785)
Mueblas y enseres (8.272) 479) (8.751)
Herramientas (12.489) (1.451) (13.940)
Vehiculos (7.751) (4.640) (12.391)
Equipo de Cémputo (31.077) (6.318) (37.395)
(488.118) - (104.432) (592.550)
Total 786.761 105.191 (104.432) 787.520

El cargo a resultados por concepto de depredacién de propiedad, planta y equipo, se

registra dentro de los costos de produccién y gastos de administracion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar Comerciales y otras cuentas por pagar por los afios

terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

35



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

US$
2016 2015
Comerciales:
Proveedores nacionales (1) 50.379 86.230
Proveedores del exterior (2) 43.397 146.858
93.776 233.088
Otras cuentas por pagar:
Anticipos recibidos de clientes (3) 10.703 16.000
Dividendos por pagar socios (nota 19) 471.021 203.840
Otras 276
482.000 219.840
Total 575.776 452.928

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los proveedores nacionales mas
importantes era como sigue:

US$
2016 2015

Ipac S.A. 11.816 30.295
Idmacero Cia. Ltda. 14.226 10.299
Neumaticos y Cadenas S.A. 6.507
Inabras S.A. 4.063
Galarza M. Herberth 10.118

Otros 14.219 35.066

(2) Los proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban

como sigue:
Us$
2016 2015
Usimeca México S.A. de CV 132.542
Hydrocar 14.316
Binotto 9.573
Malhot de México, S de R.L de CV 33.824
Total 43.397 146.858

(3) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 dentro de anticipos de clientes se encontraban
registrados valores entregados por los siguientes clientes:
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USs$
2016 2015
Dareus Cfa. Ltda. 15.000
Pipequipment Construccién & Comercio Cia 475 1.000
Consorcio Puerto Limpio 409
Hidroalto Generacion en energia 8.500
Total 9.384 16.000

11. Beneficios a los empleados a corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados a corto plazo por los anos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, era corno sigue:

US$
2016 2015

15% participacién a los empleados en la

utilidades (1) 20.330 91.692
Sueldos por pagar y beneficios sociales (2) 37.042 69.419
Aportes por pagar al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 17.608
Total 57.372 178.719

(1) EI movimiento de la provisiéon de 15% participaciéon a los empleados en las
utilidades al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

US$
2016 2015
Saldo al incio del afio 91.692 190.392
Gasto del aflo 20.330 91.692
Beneficios pagados (91.692) (190.392)
Total 20.330 91.692

(2) Los costos y gastos totales por beneficios o empleados a corto plazo generados en
el ano 2015 ascienden a USS1 204.476. Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia
cuenta con 59 empleados distribuidos en: a) 49 empleadas asignados en el drea de
produccion; y, b) 10 en el drea administrativa.

12. Pasivos por Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2054, los pasivos por impuestos corrientes se
conformaban como sigue:
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US$
2016 2015
Impuesto a la renta por pagar (1) 25.938 50.149
Crédito tributario de IVA 28.537
Retenciones de impuesto a la renta 25.485 9.981
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 1.497 2.331
Total 52.920 90.998

(1) EI movimiento de la provision de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, fue como sigue:

US$
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 50.149 120.662
Provisién del afio (nota 22 - a) 32.920 130.852
Pagos efectuados (50.149) (120.662)
Crédito tributario por ISD (5.898) (18.013)
Anticipo impuesto a la renta (31.764)
Retenciones de impuesto a la renta (62.690)
Total (4.742) 50.149
13. Impuesto a la renta
a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre de
2015. Un detalle de la conciliacién tributada es como sigue:
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US$
2016 2015
Ganancia antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 135.534 611.276
Menos: 15% participacion trabjadores (nota 20) (20.330) (91.692)
Ganancia antes de impuesto a la renta 115.204 519.584
Mis: Gastos no deducibles 34.431 39.666
Valor neto realizable de inventarios 14.045
Provisién por garantias 12.570
Provisién cuentas incobrables 8.914
Base imponible para calculo del impuesto a la
renta 149.635 594.779
Impuesto a la renta 32.920 130.852
Anticipo calculado (1) 63.599 75.773
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 63.599 130.852
Menos crédito tributario por:
Crédito tributario ISD (5.898) (18.013)
Anticipo impuesto a la renta (909)
Retenciones de impuesto a la renta (30.854) (62.690)
Impuesto a pagar por impuesto a la renta 25.938 50.149

(1) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con las normas que rige la devolucién del anticipo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicion del gasto impuesto a la renta, fue

como sigue:
US$
2016 2015
Gasto de impuesto a la renta corriente 63.599 130.852
Gasto impuetso a la renta diferido 10.062
Gasto impuesto a la renta 63.599 140.914

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan
en la conciliacién a continuacion:
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2016 2015
Yalor % Yalor %o
Tasa impositiva nominal 25.345 22% 114.308 22%
Mais: Gastos no deducibles 38.254 33,20% 8.727 1,68%
Diferencias temporarias generadas 7.816 1,50%
Menos: Otras rentas exentas
Gasto Impuesto a la renta 63.599 55,20% 130.851 25,18%

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016

y 2015, fue el siguiente:

2016
Reconocido en
Reconocido en Resultados Saldo al final
Patrimonio SIC 25 (1)  Integrales/Ingreso del afio
(gasto)
Activo por Impuesto Diferido
Deterioro por reavalio 36.243 36.243
Provision Cuentas Incobrables 6.884 (6.884) -
Obsolescencia de Inventario 3.090 (3.090) -
Provision por Garantias 2.765 (2.765) -
Total 48.982 (12.739) 36.243
2015
Reconocido en
Coil?]e(:lozzl del Reconocido en Resultados Saldo al final
Afio Patrimonio SIC 25 (1)  Integrales/Ingreso del afio
(gasto)
Activo por Impuesto Diferido
Deterioro por reavalio 36.243 36.243
Provision Cuentas Incobrables 23.395 (16.511) 6.884
Obsolescencia de Inventario 3.090 3.090
Provisién por Garantias 2.765 2.765
- 59.638 (10.656) 48.982
Pasivo por Impuesto Diferido- Revaluacién de Activos (594) 594
Total (594) 59.638 (10.062) 48.982

(1) De acuerdo a lo establecido por la SIC 25 “Impuesto a las ganancias- cambios en la
situacion fiscal de la Entidad o de sus accionistas: Aquellas consecuencias fiscales que
estén asociadas a cambios en el importe reconocido del patrimonio, ya sea en el mismo
o en diferente periodo (no incluidas en el resultado), deberdn cargarse o acreditarse
directamente a patrimonio. LLa Compaiiia bajo este concepto registr el valor de US$
50.713 a resultados acumulados por aplicacién de NIIF por lera vez y el valer de US$

8.925 al resultado acumulado.

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del ejercicio como
gasto por impuesto a la renta es US$ 10.062 en el 2015.
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c)

d)

14.

Distribucion de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran
exentos unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de
revisar el impuesto a la renta del afio 2012 al 2015.

Beneficios a empleados post empleo

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo; la jubilacion
patronal y la bonificacion por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que
por veinticinco afos o mds hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual
manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a
la parte proporcional de dicho beneficio.

La Compaiifa registra un pasivo contingente por terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Compaifiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en La Compaiiia, con la condiciéon de permanecer en sus labores el
plazo de treinta dias en el caso de la notificacién de terminacion del contrato pedido por
La Compaifiia, y de quince dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador.
Debido a que para el pago del pasivo deben cumplirse las condiciones antes
mencionadas una porcién de este pasivo puede probablemente no ser exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia tiene registrada una provision por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que utiliz6 el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hip6tesis actuariales:
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Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez

Tasa de rotacién

Vida laboral promedio remanente

2016 2015
4,20% 6.31%
3,00% 3,00%
0.00% 2.50%
Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
10.40% 9.57%
2.95% 7.30%

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

ha sido el siguiente:

2016
PASIVO- Obligacion Efecto en el Estado
X Efecto en el
por Beneficios de Resultados ORI
Definidos Integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 534.225
Costo laboral de servicios actuales 58.709 58.709
Interés neto (costo financiero) 25.130 25.130
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provision (17.171) (17.171)
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (33.953) (33.953)
566.940 49.886 (17.171)
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 138.989
Costo laboral de servicios actuales 15.466 15.466
Interés neto (costo financiero) 6.601 6.601
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provision (62.459) (62.459)
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (10.118)
88.479 22.067 (62.459)
Total obligacion por beneficios definidos 655.419 71.953 (79.630)
2015

PASIVO- Obligacion Efecto en el Estado

por Beneficios de Resultados Efecto en el

Definidos Integrales ORI
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 474.170
Costo laboral de servicios actuales 36.573 36.573
Interés neto (costo financiero) 29.038 29.038
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provisién 5.162 5.162
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (10.718) (10.718)
534.225 54.893 5.162
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 123.134
Costo laboral de servicios actuales 18.668 18.668
Interés neto (costo financiero) 7.756 7.756
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provision (7.221) (7.221)
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (3.348) (3.348)
138.989 23.076 (7.221)
Total obligacion por beneficios definidos 673.214 77.969 (2.059)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el pasivo por provision para jubilacion patronal y

desahucio se clasifica como sigue:
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15.

16.

Us$
2016 2015
Corriente:
Jubilacién Patronal:
Empleados con tiempo de servicio mayor a 20 afios 435.647 288.465
Bonificacién por desahucio:
Empleados con tiempo de servicio mayor a 20 afios 50.965 65.613
Total porcién corriente 486.612 354.078

No Corriente:
Jubilacion Patronal:
Empleados con tiempo de servicio menores a 20 afios 131.294 245.760
131.294 245.760

Bonificacién por desahucio:

Empleados con tiempo de servicio menores a 20 afios 37.514 73.376

37.514 73.376

Total porcion no corriente 168.808 319.136

Total Provision por Jubilacién patronal y desahucio 655.420 673.214
Patrimonio

Capital Social

El capital de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de seiscientos mil
dolares de los Estados Unidos de América (US$600.000), dividido seiscientas mil
participaciones de (US$1) cada una.

El capital de la Compaiiia estd conformado como sigue:

Socios Nacionalidad Capital Pagado % de .,
Participacion
Alarcon Cabo Franciso Javier Ecuatoriano 270.000 45%
Alarcén Cabo Mariano Fernando Ecuatoriano 270.000 45%
Alarcon Cruz Rubén Fernando Ecuatoriano 60.000 10%
Total 600.000 100 %

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 corresponden principalmente a las ventas de productos
fabricados por la Compaiiia cuyo detalle fue como sigue:
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US$
2016 2015

Tolvas 1.077.182 2.096.460
Compactadores y cajas 1.294.004 2.051.988
Cama baja 35.000 380.154
Tuberias 26.941 268.390
Tanqueros 155.180
Remolques 40.351 22.985
Vigas para losa 216.502

Plataformas 48.151

Otros productos 350.829 693.431
Total 3.088.960 5.668.588

17. Costo de Ventas
El detalle de la composicion de los costos de ventas por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, fue como sigue:

US$
2016 2015

Materia prima directa 1.651.043 3.219.979
Costos indirectos atribuidos 291.146 448.253
Mano de obra directa 303.318 397.079
Mano de obra indirecta 97.325 117.807
Total 2.342.832 4.183.118
Como se puede observar el principal componente del costo de ventas es la materia prima
para la fabricacién de los productos, que representa un 70,47% del total del costo en el
afo 2016 (76,98% en el aio 2015), porcentaje que varia por la fluctuacion del precio del
acero (véase nota 6 -b)

18. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015, fue como sigue:
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US$
2016 2015

Gastos de administracién
Gastos incurridos con el personal 405.528 554.355
15% participacién de empleados 20.330 91.692
Impuestos y contribuciones 49.172 66.612
Seguros 42.000 42.198
Depreciaciones y amortizaciones 29.445 28.774
Honorarios 27.662 26.125
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar 19.605
Mantenimientos 10.157 13.010
Otros 23.053 18.838
Total 607.347 861.209
Gastos de ventas
Garantias 9.495 93.642
Gastos de viaje 4.405 4.858
Publicidad 14.097 2.611
Fletes 990 353

28.987 101.464

19. Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos generados por los afos terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, fue como sigue:

US$
2016 2015

Ingresos financieros 7.149 23.104
Otros ingresos (1) 32.508 12.844
Total 39.657 35.948
(1) Reverso de la provision de Jubilacidn Patronal salida de la empresa.

20. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo, las mismas se
realizan necesariamente en similares condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 era como sigue:
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21.

US$
2016 2015

Pasivos
Dividendos por pagar socios (Nota 18) 471.021 (1) 203.840 (2)

(1) Saldo pendiente de pago de dividendos, segin el siguiente movimiento:

US$
Saldo pendiente al 31 de diciembre del 2015 203.840
Aprobacion de dividendos
2014 78.334
2010 417.754

699.928

Pagos reallizados en el 2016 (228.907)
Saldo pendiente de pago 471.021

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la distribucion de dividendos
efectuados en el afno 2013 mediante Junta General de Socios por un valor de
US$847.534 en el afio 2015 y 2014 se han efectuado cancelaciones de US$72.000 y
US$568.119, respectivamente.

Adicionalmente, durante los afios 2016 y 2015 ha efectuado ventas de cajas fuertes
durante a Técnica Alarc6n Cia. Ltda., por un valor de US$ 14.295 y US$ 26.050

respectivamente, de cuyas transacciones no existen saldos pendientes de cobro.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaifiia ha generado
gastos por honorarios y otros beneficios a personal clave por US$ 217.530 y US$
350.740.

Los miembros de la alta Administracién de la Compafiia, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes distintas a las
mencionadas.

Nueva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N° 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se expide
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucién del Servicio de
Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
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22,

23.

establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de directorio
y administradores.

Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Organica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Industrias Clavec Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 fueron autorizados para su publicacion por la Administracion
el 3 de marzo del 2017 y 11 de marzo del 2016, respectivamente, y seran aprobados de
manera definitiva en Junta General de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, tal como se menciona en la nota 3.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe de 11 de

marzo del 2016, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

avier Alarcon Ximena Guerra
Gerente General Contadora General
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