
INDUSTRIAS CLAVEC CÍA. LTDA. 
Notas a los estados financieros 
AL31 do diciombro de 2014 y 2013 
(Expresacas on dólares do EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
INDUSTRIAS CLAVEG CÍA. LTDA, fue consul y exite bajo as loyus 
ecuntoranas desde su inscripción enel Regisro Meicani 6112 do jul e 1977: 
+ plazo da duración original de la compañia fue de cincuenta años. Madiano 

úsertura da 2 de Junio de 1988, inserta en Registro Micanti ul 15 ulo de 
1998 so estableció la reacivación cola Compañia, y sa detorminó un pla de 

¿duración de la miema de 200 años. Su comia pencipal ev la dudud de Quo. 

  

2. Operaciones. 
El objeto dela compa es falsas, cons y comercialzar productos metsicos 
"en general. Adicionalmento, La compania pera electusr toda chao de contratos a 
inci imporaconss y exporaceres. 

3. Dectaración 

  

¡cumplimiento con las NIF 
Los astas narcieros de 13 Compa han sido preparacos de conermidad con las Normas inornacionales co información Financiar (IFR por sus silas an 

Inglés) emlidas porel Consejo niemaciona do Normas de Contablidad (ASE por 
543 las on ingl). vigentes 2131 de dclembro do 2014. 

Los estados finncieros pora año terminado el 31 de diiumbra de 2014 során 
“probados por ta Junta General de Socios luego dela emisión cel inform ce 
tra de aro alo oque por Ley de Compañs, sn embar 

las normes de suélora vizeries a prevé que en aso de que les sados inci sados vea edades pr al de aprobación eur 
us ten roemidos. No obstante, de acuerdo con a gosnca ro habrá cambies 
Pci exados (nacos. 

  

    
  

4. Cambios en políicas contables. 

3) Normas nuevas y revisadas vigentes para poríodos anuales a partir del 
4 de enero 2044 

  

Apart del de ensro 2014 existen normas nuevas y rvisadas vgomtos paras 
pariodo anual comenzado en dcha fecha, Un doala do 1 nfcmación sobre 
stan numas que afectaron alos estados Inancioros dela Compañía 9 
prosonta a continuación: 

Compensación de nctrs manciaos y piro fnanciros- Mossos 
O NC 32 vela NUEZ 

El docsmento "Nociones a a HIC 32 Instrumentos Financieros: 

  

Presentación" lata a gula de apicación do osta noma para evaluar 

o ( 
 



INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 

uando so cumplen los siguentes citas pora compensor un actvo. 
nanciaro on un pasiva naecier: 
+ Citi do que una entidad ena ol derecho exkio compensar los 
Imports xido + Crltro de que una untidad tanga la inonción do Iquidar porel poro noto, Ode realzar lacio y Equcar el paso simuláneomento, 

Esta mogicacón ha sido aplicada do foma rutscactvn do acuordo contas 
hermas de transición que provee esta norma, 

  

    

a aplicación de esta modiicecón no ha tenido aloctos materiales en os 
pasantes estados Manciers anuales, len periodos anerices. 

+ QINUEZS Grariemenas 
Esta interpelación cara la contabilización de un pasio para pagar un 
¡íaramon 4 0 pasto está on del lcanco delo NIC 37 y ión 
comtablizacón de un pasivo para pagar gravámenes cuyo Importe y 

vencimiento son eros. 
Lu CIN 21 caca que al suceso que genera la obligación que de lugar. 
Aún pasivo para pagar un gravamen os la cidad que produc el pago dal 
gravamen on os iárminos señalados por la legis 

   

La CINIIF 21 ha sido aplicada de foma retronctva de acuordo con las 
Formas de transición que proves esta pora, 

La aplicación de esta Interpretación no ha tenio elctos matorisios nos 
presentes estados fnenceres anuales, en porados anteores. 

  

= Iblocmación a rersto sobra elincore recupera de actress fnsceros 
Modificaciones a NUC33 

El documento rtormación a revelar sobra ellmportorecuporable de actvos 
o francos - Modíicacones ala NIC-35" roquero que sa ovalo 
Información sobra el importo recupermtíe de actos quo presentan deterioro 

de valor sl esa import, a basa enel ale azonablo mans los costs de 
sposición. Las modecaciones omiidas on sto cocurnto aínuan los 
ruquedimiontos de Información a revelar de la NIC-96 con la itonción 
gil del1ASB al emite la UF 13 Mod.ción del Valor Razonable an mayo. 
de 20m. 
La información quese reguero que la entidad rovelo os la siguiente 
+ Elniveldelajoarqula del valor razonatbo dento de la cual o casta 

on su tolaldaá la medición del valor razonabio do la unidad generadora 
e electwo, ein consicerar ion observables los costos de disposición. 

+ Paralas medciones d valor razonstle dasiicadas dentro del nivel 2 y 
ive del joarguía del valo azonatio, una deserción delas f 
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lécnicas do valoración uizads, y de exit el hecho y ls motivaciones 
do que un camiro en l lócnica do valoración ha ocurrio, 

-  Paralas modiionos de valor razonabtoctasieadas dentro del nel 2 y vel dela ferarqua del vals razonable: 
6 Cada suposiciónciavo co la gorancia; 
9 Las tasas de descuentos ulzadas en la medición actual y anterior 

(El olvalorrazonablo so midió utizando una Iécica de velo 
preconto) 

  

Esto modificación ha sido aplicada de loma resoactiva do acuerdo contas. 
"normas de transdón que proves esta norma. 
La aplicación de esta modlicación no ha tenido efectos matarlos en os 
presentes estados Inancieros anuales, ri en porodos anteriores, 

  

B) Normas, modificaciones u interpretaciones a las normas existentes que 
aún mo entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 

porta Sucursal 
AAlatocha do autorización do cos osados Manciers, el ASB ha publicado 
ueas normas, modíeaciones o interpotaciores raliacos a las normas ya 
exisentes, las Guns sun no entran an vigor y no han sico adoptadas 

pacament porla Compañía 

  

La Administración ana que todos los pronunciamientos porinentes serán 
“dopiados en las policas contable dela Compañía para el primer perodo que nic apart dela fechado vincia de dicho pronunciamiento 
Los pronunciamientos aprobados porel ASI que aún no entran en vor, y que 
la Componia no ha opicaco antchadamente son as Sulents: 
-— MES Ineramontos Financiros 

Enjulo de 2014, alIASB aprobó el txt complet dela NUF 9Instramentos 
Finsacioros, que reemplazará la NIC 99 en los periodo anuales que se 
'nicien ela port del Y de enero de 2019. Se admte su aplicación 
canica, 
Los principales cambios que Incorpora esta norma respecto de la norma que 
ruempleza son ls iguintes. 
S  Cinaficación do actos Mnancleres: en base a las coracterisicas 

contractuales delos Mujos de activo provenientes do un activo 
inanciro y de modelo de negocia do la encad respecto al mismo, 
pora claificado en alguna do las siguiemos categorias: (1) actos 
Financioros a costo amónizaco; (2) tos fnanciors a vor razona 
con cambios on resutados; y 1) otivos financieros valor razonable 
on cambios en lor resuldo integral. Asimismo, alii una 
“idad podría cosignar (2) cualquier aeivo inanciro en la categoría 
“a valor razonable con cambios en esutados” (Sempre que se cumplan 
cloras centicionee y (2) los combis en el valor razonablo de cortes 
insirumentos do patímonio como tocorocidos “con cambios an lero 

 



> 
> 

) 
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resultado itogrl" (siempre que so cumplan iria condiciones) Un 
Cambio en el modelo de negocios dal entidad conlevará una, 

Jen 

  

o Medicion de acivos Inancioros. o Incorpora un único modelo de 
eleriora, basado en el conocimiento de pérdidas cradiicias 
esperadas. Este modelo so apica incluso a ies paridas cuyo Feconocmiento o se realza de acuerdo con la NIE 9 (cuentas, 

valor razonable con cambios an resultados, so requiere que se presento 
el otro resultado Integral porción del cambio n ino valor 

Fazonablo que sea stbuble los cambios de riesgo e credo propio 
data an 

9 Comtablidad de cobertura: so Incorpora un modelo de contutdad do 
oboruza más osrechamento aloada con las prácticos Incomoracs 

“enla estrategias co ge<tón de esgos que suglon var acctante 
santas ertaadas. 

   

(icaicaciones 2/15 MC 18210 38) 
En mayo do 2014, olASB aprobó el documento “Aclaración de los Métodos 
Aceptablos do Depreciación y Amorización (Moe facionos las NIC 16 y "NIC 38); Una entidad epicará stos modfcacionos ce forma prospaciv a 
los periodos anuales que comiencen par el 1 do enero de 2016, Se, 

permito su aplicación aneipada, 
Estos modécaciones esaticen o 

+ Para un nctwo dentro dl alcance de la NIC 15: o aciara queno. 
rosuta apropiado un método de doprociación que se base en ls Ingrasos de actvidadas cednarias que so generan or una acidad 

“que Incluyo luso de un actwo. Lo» Ingresos do acividados 
úrciaria generados por una actividad que Incluye el uso do un 
"cio, goneramonto, refejanfuctores cisiios del consumo de los 
sonefcos económicos do ácho cto, 

  

Íntangt. Esta presunción puedo eviarso so en crcunstencas 
liméados 

Sen las que el acto rtangil se expresa como una medáa los ingresos do actidacos eranasas; o 
+. cuando puede demostrarse que los ingresos de actidados 

¿réinaras y el consumo de bonchs económicos del ncivo 
intangilo están añamento corlcionacos. 

>
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=> MIE IS logros do Actvidados Ordinarias Precedentes de Contratos con 
> Ciontez   

En mayo do 2015 0 1ASB aprotóla NIF 15 Ingrasos de Achvidados. 
Ordinarias Procedortos de Contratos con Cients, cuya vigencia es 
bsigaloria para los ejrccios anuales que comiencen a parir del 120 anero 
de 2017 y aámito su aplicación anticipada. La NIF 15 reemplaza la IC 
11,NIC18,CINI13,CINIF 15, CINIF 18 y SIC 31 

  

> Esta norma Incorpora una molodoogía para reconocer los ingrosos 
provenientes de contratos con tenes basado an cnoo pasos: 

> 1) Identificar el contrato fo contratos) con el ciente a 2) Irizar las obigacionas da dosempaño on a contrato 
3) Determinar el preci del transacción 

> 3) Asqnarel preso do la transacción onto las bigaciones de desempeño 
5 ol contato 

5) Reconocer el ingreso de actvidados crias cuando (0 a medida que) la entidad sststaco una obigación de desempoño 

ojeras souls alas UE 
Enciiombre de 2013, o IAS8 aprobó dos documentos: "Majoras anuales a 
las Nu, Ciclo 2010-2012? y Mejoras anual alas NIF, Cico 2011 — 
2013". Por su part, an selémbro do 2013 eHIASE aprobó e documonto 
Mejoras anuales als NIF, Ciclo 2012 — 2014". 

  

   

Elproceso de mejras enueles alas NIF proporciona un vohieuo para resizar modfcaciones las NIF que no son urgentes; porque son 
hacosanos, Cada modiicacón establecida foca ura NIF On paula, 

tras (colateralment), os FC y guias relacionadas; incluye la fecha de 
Vigencia dela NIF efecto 

  

Moras anuales las AF, iio 2010-2017 
Incluya las siguientes medicaciones aplicables ala Compañía 
o Modificación ala UE 13 Medición del Valor Razonabio.- Cuentas 
comerciales coro plazo Se talca elhocho de que al medr es 
cuentas comerciales (per obrar o por pogas) por su valo razonado 
(reconocimiento nica) a antdad pocrá basarse en import nominal 
a la factura” an la mecida que slefato no saa sigficatwo (ya exa 
nlos roquesmientos dela NIC 39 y MIES) 

  

Hodficación la NICIS Propiedades, Planta y Equipo y Madficación a 
lnNIC 38 Actos ntanabin - Medal de rewsiuación —1eexgrasión 
"proporcional e la depreciación scumujads, Sa elmina el ele de expresión proporcional para conablizar la revaluación de 

  

  

perida do propiedades, planta y equipo (NIC 18) de activa intangio 
(IC 38) por entero do "importo congruento”, La reoxpresión dela 
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«oprecación surgo por etóronia. Esta mejora so aplicará locos as 
valuaciones reconocidas un os periodos anuales que comiencen a 

partirdel1deJuto de 2014 y en el perieo anterior nmediao (pued 
Presentar una tercera colurma, pero no es requerido) ise prepara Información comparativa no djustada revelará esta hecho, So aámile 
pcacón anlipaca. Da hacerlo, debe revelarse asto hecho. 

  

> Hstftcacónata NC 2: iemación a Resaca 
Pessoa Li Se caíica el alcance de dsrimisón ae obs mui ind e piano do gen poa 

sonicios de personal clavo de gerencia ale artidad que informa, Esta 
mejora so aplicará alos ostates Ianceros quo corresponda alos 
periodos anuales que comiencen e part del Y de julio e 2014.59 “ómit aplicación antepada Do hacer, dborárovolarse este hecho. 

Masoras anuales 9 la UE, Cilo 2011-2019 
ncuye las siguientes modificaciones aplicables la Compañía: 

  

o me 

  

cación ala NIE Adopción por Primera Vez delas Normas 
nales delo Fanciea- Si Ni 

entes: No so mocifia exo dela NI en sí, sino el de sus 
Fundamentos delas Conclusiones, agregándose el párralo ECHA. En 
esto agregado so clica quo al adoptar por primera vez las IF, una. 
nidad que decida us una NI emuida porel IAS poro que adn no 
es de uso obligatorio aa fecha de los oros EF de acuerdo con las 
MF-(6) deberá emplearta pora todos los periodo que cubran dinos. 
“estado fnanciers; (9) n deberá emplearia pera tados los pericos que ubran chos estados Tnancieos 5 en la FI 50 proporciona una 
¡sxención o una excepción que permita o requiera ara cosa, 

      
  

  

a. Moditcación ala NET Modición dol Valor Razonabio - Alconeo del 
páralo 32 (cección de caera: Se aclara, e 
de contra, que: (2) eta aplca pers otros cortos dentro del alcanca 
de la NIC 39 y NI 9 distintos do activos Mnanciros y pasivos 
inancire y (0) las referencias a “arios fnanceros y “pasivos 
financieros" delos párrafos 48,51; y 53 58 cola NIF 13 dobon, 
aplcarso atodos los contalos dentro del canos dla NIC-39 y dla 
NIF 9, incependioniemento d si cumplen as diciones ds a IC 32. 
Esta modiicacón se aplicará alos estados financieros comesponientes “los períodos anuales que comiencen a parte del dojulo de 2014.50 
Sémio apicación enipada, De hacero, sa deberá revear asta hacho, 

     

  

Leions aguntos alos AU, Cleo 2012-2018 
Incluyo ls sigulontos modicacionos: 
5 MIC 19 Bonefios a fs Empleados - Joso de descuento: omisión an un 
“nurcado regional, Se aclara que la asa ubicada para doscontar las 

bigaciones de beneos postempleo (tato franciadas como no) ss, 
¿eleminsrá ulizando como rferenca ls rendimientos de marcado, al 
final dol poroco sobre al que se norma, comespencientes banos. 
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  “empresavlolos de ata cata, on monedos donde para as cual 
“xisa un mercado amplo para bonos omprosariles de aia caad, 0 
illizarán loa renimiorros de mercado (el nel de! periodo 40 
presentación) do los bonos gubernamentales deneminados en esta 
moneda. La moneda y el plazo delos bonos empresariales 
¡Suberamectales serán congruentes conla moneca y el pazo estimado 
e pago delas ebigacicrss por beneficos post-ampleo. 
Una entidad apicará osa modificación para los peros anusies que 
'omencan a parir del do enero de 2016. So permito su alicacón 
antiga. 

  

Adiconalment, uxison nuevas normas omiidas que lodavia no se encuentran 
Vientos y que po han sido Iraduexas al ospoñol,consorando quo la aplicación 
en el Ecuador as do las normas Vigentes y Vaducidas al españal pora 

Irtematonal Accouning Siandará Boara (ASE) un resumon colas mismas os. 
como sque: 
-  Disctosro Iniitiva(Amandiments 10/45 1) 

Esto documenta estabeca requeriientos danfcados para la presentación 
e paridas enel tado de sluación Mnanciea y en a sección del oro 

resultado intugrl, dor del estado de resultados Integrales. Además, 
úentatza que al dtonvinar una manero sstomália do organiza las nolas 
vna entlad considorar el efecto que alo tendrá sobe la comorensiidad y comparablidad de sus estados nanciros, So proporcionan ejemplos de, 
rdon sstomátic por grupos do notas. Adomás aciara que al revelar las 

Pollas contaes sgnricalvas do la nda, cada entidad considerará ta 
Faturalza do sus operaciones y las pollas que los usuzzos de 5 
estados Inandieres esperarian quo csténroveladas en asi po 
eniades. 

  

  

   

"Una ontidad apícará esa medicación para os peros anuales quo. 
¡comiencen a port del de enoro de 2018. Se permite su apicación 
ntipada. No o requieran normar lo requerido or los párrafos 2890 do 
E NIC 8 on relación a astas modicacones. 

  

5. Políticas Contables 
A continuación se desciben las principales plticas contables acoptadas en la 

preparación de estos estados financieros separados. Estas polos han 
picadas de manera uniome atodos los porodos quese presentan. 

  

al Bases de medición 
Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobr la ba 
costo sico con excapción de los banales sociales post expo que sa 
Tegiscan ollo pesanio de os olgacones or bnotces deis y coto 
¿elos servicos del etiodo comento, a raves do estudios tua 

Ñ practicados por expertos independientes. 

A 
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b) Monuda funcional y de presentación. 
“odas las citas peosonadas on los ostados financioos do la Compaála y sun 
netas ostán oxpresadas on délaros delos Estados Unicos de América, la cual 
esla moneda funcional 
El dólar de los Estados Unidos lus adoptado por el Ecuador como su moneda, 
fia en marzo del aña 2000, poe lo cual el dólar delas Estados Unidos es 
isizado dosda osa fecha pará lodos ls roncaccianssroalzados an o pala y los registros cortabos se falizn on ina moneca. La economía ceuataana, 
opone de la capacidad del país para obtaner un Nujo pormanent do claros 
alos E£ UU, para permitir la contíuación del esquema monctaro actual 

+) Uso de estimaciones yjulelos de los Administradores. 
La proparación de estados financieras de acuerdo a Normas Intemacionates de 
Información Financiera (NIF) requiera que La Administración renleo Jul, estimacones y supuestos que afectan la apicación dela pollas contabls y 
los montos delos scivos, pasivos, Ingresos y gastos Iormados, Las 
estimaciones y supuesiosfelguanles son raviados por la amiisración do 
imanora regular, sin emmsargo, debido la sulzetivicad imrente en este 
Proceso contable, los resulados reales pueden ari delos montos estimados 
porla Adminisuación, 

  

A coninuación se descrisen ls juilo slaiicawos de la Adminisvación on la 
“picación de las pica contabis de la Compañía que Uenen un electo 
importante en los estados financiros: 
- Deterizso delas cuentas por cobrar 

La provisión por deterioro de as cuentas por cobra o cfoctda on base aun 
ndisis colecino de las paridas quo ze consieran de dudosa recuperación. 
- Estimación de lo recuperabildad de lo activos y pasivos por impuestos 

de scales 

  

Ss requirajuleo para dotominar sitos acivos díeíidos de impuesto ala renta 
0 odon reconocer en el estada de slvación financiera, Los actos cfrióos 
de impuesto aa rent, incluyendo los quese desvan de las pérdicastvuarias 
o amorizadas, oquieron sor evaluados por a administración, para din la 
probalidad de que la Sucursal pueda gonorarsulciomos ganoncias gravanies 
En ejercicios flurs, finde uiza los actvos deridos delimpuesto la reta 
raconccida. Las suposiaonos sobr la Cenoración do ganancias gravables 
láturas dependen do las estimaciones reslzadas por la admiración de 

los flujos de etecivofuluros.. Dichas estimaciones do ganancias gravable 
lluras so basan en os fujs de efecto proyectados de las operaciones (que 
0 ven lectados porlos volimenss de producción y votas, precios dl 
úpatrlco,raservas, costs de eperación cosas do abandono, gastos de 
apial dividendos y oras operaciones de gestón del cata) y ol cer sobre 

la aplicación de ls loyesinputarias existentes an cada jurisdicción Enta 
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E media en quolosfujos da ocio futuros y las ganancias gravablos diran 
úgnlicatvamento delas osimaciones, podra verso afectada la capacidad de 
la Sucursal de realizar los actos dieidos natos del impuesto ala renta 
reportado. Los cambios futuros que podran sup: en ley tautara ecuatoriana 
podrian imitar la capacidad do la Compañía do obtenordecuccionas de 
impuestos en ejercaos futuros, 

  

Enla preparación da los sados Inanceros o han ullizado estimaciones ts 

- Inventarios 
La Administración de la Compañía ostia 1 valores natos realizables los 

imentanos tomando en consideración evidencia más coníbie que tá 
«isporitlo aa tocha da reporto La utuareglzación e astas inventarios 
pueda vers afectada por cambios de precio en l morcado quo puedan 

A Foducilos precios de venta delos products. 
Estas estimaciones y jicos se realizaron en funcón a la mejor información 

> úisponiblo sabre los hechos analzados al 31 de diciembre da 2018 y 2019, 
E ustquis acontecimionto quo pueda ccurtr on el futuro y que obligue a 

mocificar dichas estimaciones on próximos jeriis, sa rogistaria on a 
momento de conceda la variación, reconociendo los ufetos de dichos cambios p 'nlos comespondianes estadasfhancicros en as cuemas do resulados a 
patrimonio según sea el caso. 
- Vita dt do propiedad, ponta y cio. 
La determinación delas vidas ús de los componentes de vida dt Cenida 
involucra Julos y supuestos que podrian ser afectados sl cambian tos a ¿rcunstarcias, La acmiisraciónrovisa estos supuestos en forma poródca y los alusta anbaso prospacta on e caso do idonficarso algún cambio 

      

> Sin embargo, los resultados realas en l futur pueden variar debido a 
e bese ena, en asocia enla que sf equipo y aqui 

e planta, 
La vita tl de un acto se revisan, como mínimo, al término de cada periodo. 
anual y. ias expactlivasdiidcron do las ostimaciones previas os combos 
“e comtablizarán como un cambio un una ostmación contablo de modo. 
Prospocivo. AL31 de diciembre de 2014 y 20130 ha procedido a registrar 
Sfusios por valoraciones eróneas en a adopción porprimera vez de la 
ormatia NIF. 

  

- Pérdidas por datroo de ace no Mnancieros 

    

  

"Una pérdida por deterioro so ruconoco pora cantidad por la cual el monto on. 
libres del acto o de la unidad gencradora de efectivo excect su monto 
recuperabl, 
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Los activos no fnanceros como propiadad,plaía y equipo, se somsten a 
pruebas de Cetericro siempra que algún suceso o cambio en ls circunstancias Insique que el valor en Ebros pueda no ser recuperab 
Para rvisar silos activos han sufido una pérdida por delerior de vale, la 
empaña primaro analiza silos acthos sujtos a analisis de delerioo 
presontan indicios de detañoro ara lo cual se establece los puentes 
Parámetros que deben consierars: 
3) Disranuciónsgnificaliva del valor do mercado dol activo, 
b) Cambios sgrifiatvos adversos para la ompresa on ol ontomo tecnológico, 

comercia, económico legal en que opera a en el mercado al cual ostá 
gio el sc «y, Esidencia sobre la obsolescencia o daño fisio de cto; 

dé) Cambios sigialvs con electo adverso en relación com el grado o conta 
forma en que al acivo so usa o 0 cspora Usar y +) Esidoncia, que indica quo el rncinwwnto oconómico del activo us 0 será 
poor quelo esperado. 

  

- Suposicones e iodtesis acuariaesutizadas en el cálculo de los bencfcos 
eraoiendos 

La estimación dela Adrinisación dela OBD ss basa en un número 
Suguestos cricos tales como tasas do Inflación, mortalidad tasa do descuento 
yla consideración e inramentos uuros en salarios, Las variaciones de estos. 
“opuestos pueden impactar el ment dela 08D y el comespondernte gasto 
anual por benaTcos dedos ol analisis o proporiena cn la mola 18). 

Negocio en Marcha 
Los principios contables paran dl supuesto dela contínidad do las 
peracionas dal anta cortaba, omprosa onmarcha, a menos quo se indique 
odo la contara INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA, es un ente con 
“antecedantos do empresa en marcha, por el meximiento económico de us. 
“peracions y por lllempo quo cispono para segu funcionando en el Tluro. 
e acuerdo su consttución, 

e) Activos y pasivos financieros 
Los actos fencieros y pasivos nanciros so raconocon cuando los mismos 
son parte delas cisusulas contractuales de un instrumento financiero. 
Los activos inarcoros e dan de baja cuando os derechos contractuales os, Mos de afectivo e un sc inanciro expian, o odos los riesgos 
sustancidos y benofiis han sido ansfaidos, lun pasivo finance se da do 

cuando se exingue, e cancela o se venco. 

  

Los activos y pasivos fnarcieros que la Compañía adquiera pueden ser 
iasiicados do la aguloto manera: ocio y equlvaientes de efectivo, acivos 
Finance al costo amorizado come cuontas por cobrar comorcals y oras. 

A añ 
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cuentas por cobrar y pasivos fnanciros al costo amorizado, La clasicacón 
ercnda del propósto para el cual so adquieran los actos y pastos 
Financieros 
Raconocimiento de acvos y pasivos nancioros 
Los actos financieros y los pasivos financieros s iden Inicialmente al valer 
razonable ajustado por los costos dela operación, 

  

Los acios financieros y paskeos Inancioros ss min posteriormente coma sa 
deserbo a contruación 
) Cuentas por cobrar y otras cuentas porcobear 

Las cuentas por cobras representan ls sais pendientes de cobro por 
cuantas por cobrara cientes que 39 reconocen porel Import do a factura, 
y cuyos saldos están do acucráo on ss prácticas comercales y las > Sondiciones nomales dentro delos negecos. 
Las cuntas por cobrarse prosantan notas do la astimación para doucas 
Ircobrablos, que se ha consttuco considerando aquell saldos que se 
estiman docs recuporablidad al ciore do os respoctos pardos, 
“otra la base co la amlgiadad delos sados y el comportamiento histórico 
observado por ls cobranzas dela Compañia. La provisión se ha calculado, 
“ome odos los mubros integrantes da las cuentas por oteor considerando. 
paridas individuals con videncia objaiva do dolrtro, según sca su cano, 

  

Las cuentas comarcales son coto plazo yo so cescusnian, ya que las 
rrismas no tienen asociadas cordones do financiamiento que genesen un a Inciso. 

E 19 Pasivos Guncions lost omorizado 
Los pasivos fnanciras de la Compañía Incluyen cuentas por par 

comerciales y oras cuentas por pagar. 

  

Los pasivos son cbigacionos de pago por benes o sontcios que se han “dauiido do 18 proveodotos en lso cráinaro delas operaciones y sa 
marejan on condiciones normales de negocio por lo queno nclayen 
transacciones de fnenciamianto clorgados por los acreodores, y se registran 
lvalor del contpariña reciida y no se descuentan ya que son 
Feuicabls en el corta plazo. > 

  

Deterioro de activas Financieras al costo amonizado 
Los acivos financieros que ss mden al costo amofizado son probados por 
deterioro lalo cada periodo. Elvalor en lbros del acwofinncieo ve 

A reduce pora pérdida por deterioro directamente, excepzo para las cuentas 
«omeriaos por cobrar, dondo el mporte en ros e reduce através da una 

 



> 
> 
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ñ cuenta do provisión. Los comblos en el import on bres do a cuer 
Provisión so ruconccan en.al estado de rsultados, 

  

9 Invent   
Los inventarios se vleizan el menor ente el costo y su valor neto reza. El costo incluyo tados los costos dervados de la adquiin, es coma todos 
los costos enlos que se hs incurra para eres su conicón y ubicación 
actunios. El costo delos invantars ss dotorminado utizanco el mátodo del 

A costo promecio 
Los inventarios correspondientes a sumisos y productos terminados están 

> valorados al costo promedio de adquisión Los invotarios en tránsito.esián 
de valorados al costo de iporación más los costos rlacionados a la 

nacionalización 

8) Propiedad, planta y equipo 

  

> Sontaconacióos como propladad, planta y cquipo aqueos bienos que so usan 
e “enla producción o para propósitos adminstratwcs y quo teron una vida mayor 

aun penado, 
  

7 D Prol 
“Todas los propiedades s encuentran registadas a su costo rovaluaco 
¡omo costa aldo menos la depreciación scumulca y menos las 

E posibles póridas por detonar de su vale El efi os da propiedad de 
la Compañia y so deprecian durant la via il esperada, mirtras quel 
tenrno o so depreca 
AL31 de diciombro del 2014 y 2013 no e han establecido indiis do 
otero pora estos actos, 

1) Planta 
La pinta dela Compañía so encuentra vlorizada l costo rovaluado como > costo atico monos a depreciación acumulada y menos as pércidas por 
¿deterioro de su valor 
 Esuipos 
Los equipos se encuentra vloizados al coso evaluado como costa 
isiuido menos la depreciación acumulada y menos las postes párdidas 

por deterioro de su valor, para todos aqualls adqudos on tecna amero 
11 de anoro do 2012; mientras que para los adquridos on lecha posterior 
e encuentran regatrados al costo de adquicidn monos la deprociación 
acumulada y menos las posilespárdaas por deterioro de su valo, 
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El costo de aequisción ncuyo los costos formados por consumos de, 
materials de bodega, costos de mano de obra deca empleada en la 
Iosialacón y costos Indractos relncionados cen a inversión. 

El costo do adeuisicón de la propiedad, plata y equipo comprendo olpreco 
de adquisición (valor de la fatura) después do deducir cualquer descuento o 
rebaja dol presi, e nulos arancoles do Ímporacin y los Impuestos na 
recuperables, así como culquier costo Srectamente atribuidl al ubicación 
0 acio on el lugar y enas condiciones pecocaras para que pueda operar do. 
la forma prevista pora acmanisración 
Los costos de financación se cotablizan como part del alo de ls actwos si 
son atnbublos la acquisición, constucción o producción de un acto que 
Sumple as condiciones de “activo caticado” (aquél que requiera 
ocesoramente do un período de tempo sustancial atos de estar listo para su 
uso). 

Atociión postarior 
La propiedad, plata y oquipo postaor al reconocimiento inicia! se comabiza 
blanco el model del costo. 
Cuando el vator según ros de un astv os mayor quo su mento rocuporable 
estirado, dicho valo en Ibros es ajustado su monto rocuperabo. Las 
úpéxcidas por deterioro delos acts se registran como gasto en los resultados 
ota Compañia en el peroo en el que ocaren. 

  

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados ala propiedad, plana. 
y <quia es imputan a resulados, siguien el princi del devengado (como, 

Costo del ejrcco en que so incuran) sn embargo, as mejoras que alargan la 
Vida dto el rendimiento delos bianes e actvan corro part do la propiedad, 
planta y equipo y, se doprecarán durante la vida estat del activo 
Corresponciento, o hasi la fecha en que se real a siguient renovación 
Signfcaíva, lo que ocurra primero. 
La utidad o pérdida rosutante del onta aa baja de una propia equipo 
a colulró como la ilerencia ente el precio d vana y ol valor ros dol 
AcIvO, y so roconcesra enla cuenta do resultados cuando ccura la aja de 

Depreciación de propledad, planta y equipo 4 
La depreciación es determinada, apicando el método insal, sobro ul cost de 

los acivos, La depreciación ss og tra con argo al resta de cada periodo 
y 0 calcula on unción does años co la ida osimada do os ioronos 

  

Bonos. 
Y A continuación se presenton lso vidas diles usadas an sl cálo de la 
Ñ «depreciación pora cado categoria do propiedad, planta y uqui: 
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vigo Un 
años) 

Edificios. 20 años 
Maquinaria 3-18 años 

Herramientas 22130008 
Muebles y enseres 10ñ0s 
Equipo de oficina. 3añoa 

Vehículos Sanos 
lonas y programas Sanos 

h) Activos Intangibles 
La Compañia registra sus actos intangibls de acuerdo al modelo del costo. 
Los acthos ntargitis so han ein como de vida dl defivda y sa 
presentan l costa de adquisición, noto de amorizacón. 
Los factors que se consdaran para la estimación dela vida il son, entra 
tros, los siguientes: 
- _ Umitacionos legales, regulatoria o conractuals. 
=> Vida prodoci del negocio oiedusra, 
* Factores económicos obsolescencia de productos, cambios 0 la 

demana) 
- Combos tecnológicos que afectan ta capacidad pura gonarar bonatios 
La vida Ú ha sico estimada en cinco años y puedo requerir modiicacines. 
uranio el tiempo detido a cambios en estimaciones como resultado de 
Cambios un supuestos acercado los factores antos mencionados. 

1) Impuesto ala renta 
La Compañla registra el puesto ala Renta sotrela base de la rerta Iquíca 

Importe determinada según las nomas estblescas on la Loy de Régimen 
Trénzari Intemo y su Regamento. El gasto por impuesto al renta 023 

compuesto por el impuesta comerte (causado) puestos dfordos. 
Los impuestos se reconocen en el resutado, excepto enla mecida en que 

alos so raioran a partidas reconocidas en el lo resulado integral 
¡rectamente enel patímono nel, En esto caso, el mpuesto también se 

reconco anal tr resultado Integral drectamentu. an patrimonio nato, 
respectivamente, 
D Impuesto Cemento 
El impuesto contento es el quo se estima pagar o recuperar en el ejerció, 
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Elcácul del impuesto corriente se basa en as tasas scales que han sido 
5 promulgadas o.que estén sustancialmente promulgadas el caro del periodo de 

1 Impuesto Diergo 
El mpuesto diferido so calcula ulizando el método del balance que entca 
las ilroncias tomporaas quo surgon entro los sales reconacicos a cotos 
e intormación fncira y los saldos a efectos Nscals, Sin amberga, los > Impuestos dferidas no se contablizansisurgan del reconocimiento inca e 
nacio o pasivo en una vansocción,disinia de una combinación de 
hegecios, que, enel momento ce a ransacción, no afecta al esutado 2 «Contable nia ganancia o pérdida sc 
El mpuesto dforido se dotonminn usando asas Imposhivas (y oyes) aprobadas 

> ¡0 panto do aprobarse en la fecha del belánco y que 9e espera serán de 
> Apliación cuando al cortespondiente acto por Impuesto dferid se rezos o 

el pasivo por mpuesto diferido se lqide. Los impusslos dieridos son 
reconocidos como gasto o ingreso, e nchudos enla determinación dela A ganancia o pérdida nea dl ejercicio, exceptas han surgio de una 

a Wansacción que se ha reconocido dvectamento en el patsimonio neto, cuyo. caso so fogistr inicsimonte con argo o abono alpatimonio. 
Los activos por impuestos deridos se reconocen sólo an a medida an que es 
probable que vaya a disponerse de bonafios fiscales futuros con os que 
poser compensar ls dftrencia tomperarias. 
Los activos por mpueslos díérdos y los pasivos por impuestos dedos se 
compansan ly sol sl, exito un corechoIegalmnt reconccado ompensar los activos por impuesto comente on os pasivos por Impuesto 
Corinto y cuando los activos por impuestos dieridos y los pasivos por 
impuestos oidos so rra del Impuesto sobre as ganancias 
comssponcientes la mismo autoridad fiscal, que recaen sobr la musa 
nidad o sjeo cal, dtrents entiadas o sujetos Iscales, que pretendan. 
"guide los activos y pasivos fscalos comentes por u Imparte net, 

   

Los activos y pasivos por impuestos crios so reconocen an ls estados 
fianceros como scivos y pasivos no comentas, con indopondenca de su 
echa ospurada do roaizacón o Iudacón. 

Dre 
Las provisionos son reconocidas cuendo existen obligaciones presentes como, resultado de un evento pasado y probablemente owen a ura sala de 
recursos económicos por par dela Compañía y losimontos 0 puedan 
stimar con cet Fablidad, y e iompo o el monto do esa salida pueden ada, 
serincinos. 

  mes, Activos contingentes y Pasivos Contngentes 

  

a obigación presente, ala luz dol evidencia más confabla dsponib ala 

Xi .s 
Ñ Las provsions so midon con baso en el gasto estimado requerido para Iiquidar  
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fecha de reporto, incluyendo los riesgos incericumbres asociados conta 
colación actual. 
Los prosisnes son descontadas el velar presento si se esima que el electo del dessucnto es sgaficalwo. Todas as provisiones se revisan en cada echa, 
da repare y se ajusten para reñojar el mejr estimado actual 
En aquolos casos on los que 6 considao poco proba; o remota una poslsa sel de recursos económicos como resido e as obigacones presentas, 
o 201oconoco algún paste, 
   Compaña que aún po 
“cumpla con os cstoños do rocoreciiento de aclo, so consideran como, 
cios contingentes. 

19 Beneficios alos empleados. 
Beneficlos a los empleados a corto plazo. 
Son beneficios a codo plazo medidos a una ese no descontada y reconocidas 
como gestos a mecida que elseníco s ecitid. 
Pasicioación a trabajadores 
Da conformidad con disposiciones legales, la Compañia pagaría a us. 
trabajadores una pertcpación del 15% sobre las ulridados dol ejercicio sa 
reconoce al gasto en el porodo en. cual e genera, dedo la pércisa Contable extent no ha reisrado provisión por esto concepto. 
Vacaciones de persons] 
La Compañia reconoce un gasto y un pasto por vacacionos an el porodo on al 
ue se generan, de acudo ao dispuesto par l Coso del Tratojo según el 

vr derecho a gozar anualmente de un parodo, 
ido de quince das de descanso, incluidos los as o laborables y 

aquelos cue hubieron prosiadosenscios por más de cioo años enla, 
Compañia, tendrán derecho a gozar sdicionsimente dun día do vacacionss 
por cada uno delos años axcedantas o rocbrán an dro la romuncración 
Correspondiente los días excedentes, sn embargo, los días excedentes no 
posrán superar de qunco, 

    

Banefcios Definidos a 
Bonaficos Post — empleo — Jubilación Patronal y Bonificación por docencia 
Entos planes de prestación connid de la Compañia, elimporto dela pasión 
querecirá un empleado al jubilarse se deis por referencia al tiempo de 
emo del empleado y el salario nal que ésto terga, considerando que el 
Fenalco so entrega alos trabajadores que hsyan laborado por veto o 
venticico años o más años dentro de la Compañía de manera conínuada o 

Innierumpisa. 2 

  

Y | 
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Bonos da gobiemo emilidas en mayo del 2910 can vencimiento a 12 años, 
publicado por el Banco Ceriral del Ecuador en a misma monada en la que los 
Bonoficios serán pogados y que ienen términos que se aproximan alos 
átminos de ls obigeciones registradas para los ampleados hasta u 
venciointo. 
El tocto de las nuevas mosicionos (ncluyenco las ganencias y pérdidas 
actuales) que surgen en el periodo se reconocen en av resultado inogal, 
A olecio del coso laboral del servicio actual por boneidos definidos «o Incluyo on gostos de porsonal, mientras que el gasto franciro nao on l pasivo por 
bona delíudos se incluya an ae costos financioros. 

  

El Céócigo dl Trabajo tombién cstableco el desenucio que us la osigción que 
lionen los empleadores do indamizar alos empleados con el 25% de su úlimo. 
unido mutípicado por los años de servido, cuando la rlación labora Iommi. 

  

  

Elelecto de las uevas modiconos incluyendo las ganancias y póridas 
actuario) quo surgen en el periodo se teconocen en oro rosulado Integral, 
"efecto dal costo laboral del Sandia actua por teneis definidos se incduyo. 
en gastos de personal, mientras quo el gasto inanciro neto enel pasivo por 
Bonilcos comidos 28 pay ens bulos nancros 

   

1 ingresos 
Los ingrasos st reconcosn cuendo es prosat quo les beneficios conémicos “scciados ala transacción fuyan ala Compay el mono de ingreso puedo 

¡5er medido confatiamento,indopendientamente del momento en que so genera el pago. Los ingresos se miden por l valor rgponabl do la 
wortraprectaión reciba por reci, teniendo en cuenta las condiciones de. 

Les ingresos de la Compañía provienen páncialmonte e la venta de cajones 
¿a voto y demás estrucasas. las culos se presentan netas da uolquir 
¡evolución e producto que la Compafía pueda recbr. 

    



  
INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 

Ingresos per sonvcios 
Los ingresos ordinarios procedentes dela venla co servicios de consturción 
e parle serecanocan cuando la compañia rana alo cents, al fiasgo, 
dlcontro y los boneidos asociados can el us dal on, y Cuando no la 
certeza do que ls mismos no serán sujetos a dovolució. 

  

mm) Costos y Gastos 

  

Los costos y gastos so imputan aa Cuenta do resullads un función del etario 
del cvengo, es decir, en la mecida que sea probable que los beneficios 
“económicos uyan hacia la Compañía y puedan er conablomonto medios, 
Con lecependenia de momento 61 que se produzca el pago Cerco de to. 

m) Estado de flujo de afectivo 
Para efectos de preparación del Estado de fujos co acto, la Compañía ha 
af las lquletes conscaracinos: 
Electivo y oquivalentes de efectivo incuyon el electo en caja 

Iraltuciones Mancras, así como aquelas inversiones un dopóatos a plazo 
amante lquicos (20 ias plazo) 
Actividades do operación: són as actvidados que consiluyen a púncipal 
fuente de ingresos crámarios dela Compañia, as como otras actuidases que 
o puedan sor exlicadas como de inversión o franciación. 

Actividades de Inversión: corresponden a actividades do adquisición, 
únajonación o dispesción por owos medos de activos no comtontes y tas 
inverzore ro clas enel fecivo y tus cquralertes. 
Actividades do fInanctamiento: achídades que producen cambios en 
tamoño y composición del ptimorio nata y do los posos de carcter 
Fnanciro. 

  

9) Clasificación do saldos en comente y no comento 
En ol sado de situación fnancira adjunto, los saldos o clasifican como, 
omontos y no cortontos > 

La Compañía cla y presentó un aevo como cortnto cuando saristace 
iguno delos “guientes ceros: 
1) so esparata consum, en transcurso del ic normal dela oporación do 
la compañia; ¿y sa martenta fuscamertamente con (nes de nogodación: 

li) o esperaba realzar cortro del peizdo de ls coco mesos posteñres ala 
echa do balance; o 

A 
A
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ÍW) e trata de efécivo us oro medio equivalente al efecto (a como se eno on In NIC 7) cuya tización no estaba resngida, para sor 
intercambiado usado pora concer un pasivo, almenos dentro dels doca 
mesos siguientes aa fecha de balance. 

osos los demás aclhos se csitcaron como no contentos 
Adiionaimanto, los pasivos sa casicaron y presentaron como contntes, cuando, 
*stistclron alguno de los siguentes cres: 

  

| se esperaban Iquidar en el cio normal do la operación de la Comp 
5) se mantonian fundamontalmonta para negocian; 
bi acbianiquidarco dentro del periodo de doce meses ceso la cha de balance; 

la Compañia no tenia un derecho incondicional para aplazarla cancelación del 
pasto durante, ol renos, los doce mesas sguienos a fecha do los estados. 
financieros, 

“odoslos demás pastos tueroncasficados como na corientes 
Da acuerdo o ostabicido enla NIC, el ik normal d La operación de una 
¡nidad as el pariodo do lompo que transcurre en su proceso normal de 
ciudades. En el caso e la Compañía e ha considerado un co operalwo de 
12 meses   

p) Estado del resultado integra 
El estado del tesutado integral del perico uo preparado presentando totas las 
partidas do ingresos, gastos y oo resultado ineg 

  

So presenta pr separada los Ingresos operacionales do ls os 
perlodo. Les paridas de gastos hon sido expuestas teniendo an cuenta su 
Rincón 

  

6. Gestión 

  

Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 
En lcurso nomal de sus negocios y acividados de Inanciamient, la compañía 
está expuesta a diversos riesgos financieros qua puodon afecar de manera. 
“Sgnifcalva el valor económico de sus jos y acivos y, en consecuencia, sus 
tostados. Los polficas do administración de fesgo son aprobadas y rosados 
poresicameno por su Adrnistración. SS 

  

A coninuación se presomta una detrición delos lesgos que entrena la 
Compañia, así como una descripción do ls medias do mitación actualmente 
énuso por paro de la Administración 
*) Riesgo de mercado 
Cometialmanto, la Compañía ene como riesgo a creación de productos 
sustos da manor calidad, sn ombargo os mismos son múigados con la. / 
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úasiación del morcado através dela innovación do productos. Adicionalmente, "exista la posiblidad ce quo a uctuación do varasos de mercado tales como osas de Inteás, tasa ds cambio, precios e materiales, lc. produzcan pirdidas económicas debido la desvalorización de fujos o seivos al vlorizacón de 
pasivos, dobido ala moninación o indexación de éstos a dichas varabls. 

    

La adminsvación do stos issgos os atablacióa pora Admiriración do la 
Compañía, quen dofin estrategias especificas en función delos ansisis pericos de tondancias delas variabos 

») Riergo de crédito 
Este riesgo está rforiso ala capacad de terceros de cumplí con us. 
ú'bigaiones financieras con la Compañia, generando postes pércidos. El sesgo ¡de incotrabalad a cientes comorcals dla Compañia es bajo, toca vez que 
gran para dela ventas que son a crésto no von más alá de los 90 cias plazo, y “del historial de recuperación, a Administración estma que el iesgo do credo es minimo. 

  

  

+) Riesgo de liquidos. 
Esto riesgo está asociado aa capacisad d la Compañta pora responder ante los 
compromisos adqueídos, y asu capacidad para ejecutar sus planos de negocios 
con fuentes de financiamiento establos, al respect la Compañía históricamente 
¡genera lujos de fondos razonables. generados por u operación mantontndo un ojo de caja oporaio suficiente para capta trabajo y salictacer todas sus. 
bligaciones 

  

4) Riesgo operacional 
FEltieego operacional comprendo a posiblidad de incurren púrtidas por 
eficiencias olalas o insdecuaciones de ls siguentes nspecos o factores a 
esgos: 
+ Recurso Mumaro, que es el personal vinculado dect o ndrectamente con la 

ejecución delos procosos do a compañía. - Tecnología, ques el conjunto de heramventas do hardwaro, software y 
comunicaciones, que sopera los procesos de la Compañía. = Iieuctr, que soncemenos de apoyo pri onenció delas 
acividados, 

  

  

La Compañia no dofricos procedimientos tendientes 4 que la entidad 
indninisiro ofocivamontesursgo operativo en concordancia con los 

¡mentos delos crganiamos de contol y dl cion, basados en sistemas. 
roporos Intomos y exemos. 
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7. Comección de Error 
La adminisación de la Compañía durante el año 2014 dotorminó un eno en sus. 

1 ostacos fnanciaos de 
anales do Intermacen 
proplodad, planta y 

estados fnancorosrelaconado con a conversión de 
Normas Ecuatorlanos de Conabridad a Mormas ln Ennancora,orinado prciasimente ens sacos de 
equipo, y activos intampiblos porto 

  

   
  

so procede a reestructurar las cas de 
los ostacos Inanclores conformo lo requerido on la normativa, cuyo detal es 

  

  

  

omo gue: 
a 

EE 

oe ao erez iras 
ni ron crop EN += E 
eme aleads 

aa tn 
a —] Meet. += ree E 
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a cs 

y mcr Santi 

rc pastos creces me a id aca an st mes PZA ore ba a 

ty a operarios er sos E A eta ers topes su su 
En a opa sua o 
era aqu ato pue ame EA Ft pto re aa 

zan 

saxo isa 

unta eta sao ts camas 

8. Eloctivo y equivalentes de efectivo 
La composicón del electro y aquvaletes de cfeciwo l31 do diciembre del 2014 

y 2013 e como sigue: 

  

10s2en 
zas 

2, Vaso 

1108527 PEN 
as 
1327 
Zas 
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(1) La Compañía mantiona sus cuentas bancarias en dólares de os Estados 
Unidos de América en diversas entsados InencirasIocles y en el exter, 
los ondos son del dsponitidad y no generan Intereses 

(2) Unsesumon dos acios financieros mantenidos hasta su vencimiento que 
poses la compañía al 31 de cilembra de 2014 y 2013, es como sigue:     

  

       
  

  

  
  

mtavés — Piazodo 
Anestación Capua mer 1 ml vencimieto. 

Banco Pacto 1200900 22633 1022635 80 w 
¡once Solano. m0D0o moco a0Ñ 0 

Tata 4090022833 taczoo, 
201 = 

interés Piso de 
Institución Capal Interés Total anual vencimiento 

anto Pasco ASIN 9905 137902 5180-5285 62-16 
osa B0a7 0905 1322302 

AL31 de diiembre de 2014 y 2013 el elevo y equvatotes do afociivo no 
posean esticcionas para su uso. 

  

Cuentas por cobrar comarcales y otras cuentas por cobrar 

  

El saldo dá cuentas por cobrar comorcaes y cvs cuentas por cobrar l 31 de 
elemro del 2014 y 2013 us como sigue: 

  

  

  

¿ma mu Chem (1) Sóogoz — Be5700 
Proc pordetecro para coents Inst (2) (132) (08828). 

20303 Toa 
Anto. proveccoros aato 2381 
Cunas poreobrara empleados arta 50 

re cents portes 13. 
2087 

Ta Bar TIL 

(6) La Compañía otorga un lazo de cobro do hasta SQslias a sus cientes el cual 
se encuenta de acuerdo alos plazos promodios dea indus, ar lo que 
us transacciones no incluyen opcraciones de financiamiento, datido do cual 
Su valor mo se descuenta. 
Les cuentas por cobrar de cientes enel año 2014 tenen una concentración 
en 7 clentes delos 33 existentes, e os cuales so acumula l 73% del total 
dela cartera (9 cientes e los 32 existentes, en Jos cuales ss asuma el 81% 
Solto'al dela cara en el 2013) 

      
a
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5 (2) A continuación el movimionta dela provisión por cotorra para cuentas. 
Ircotranos porlos ños tominados a 51 do Aiciombro de 2074 y 2013: 

    
20 Saldo iii eto, ess 

Pro 
Sado nal del peto Eras 88 

A AAL31 do diciembre del 2014 y 2013 ol valorrazonabio de las cuentas por cobrarse 
corea sustancialmente al valoren oros dobido aque no existen operaciones de 
Financiamiento y su recuperación es fundamentalmente al corto plazo. 

40, Instrumentos financieros por categoría 
Un deals por io y angledad dels acvos y pasos financieros dela 
¡Compañia son todos a corto plazo por que los valoras razonables delos activos. 
y pesos Inancieros reconocidas en os estados Inencieros son los mismos que los registrados contablemonte, como siguen 

  

  

     

  

  

  

2. mn A Astros nanciros E roy ota ntc ica 2oma aos nopales y es tras por > CO essa ras, 
> aaron EE 

HE Pasivos financieros - rias pu paa tomas y a rap E a mar ira A aora) EMM 
Toro ans a a 

A. Inventario 
Un deal del inentaño de a Compañía a 51 o icmbro dl 2014 y 2018 a no 

mu taco naa pa Maze o Inem pcs inoss istmo Ir arto en mae s a an mr E an as E In enceóaci e > 
TN A 

> Went partes dsp anna 10 
> y TT 

INN ral a 
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(1) A131 ce diembre de 2014, comesponden a mventarios en poder de terceros 
poro cuyo rlesgo y benalii no ha so transtoris; un detal dels tenedores: 
de csto Inventario y las montos e como sigue: 

       te Yaor Automotores ConúcolaISA. E 
InosarErndor SA. 1012 
Arras Ecuador SA. Ex 

Toa Tones 

(2) 131 de diciembre de 2014 y 2018 lapromisién por valor neto de realzación 
obedece ala promisión por inventado do lento movmionto que la Compañía 
imantieno anto un ost futuro uso, ul movimiento do la misma 05 como sigue. 

    

2018 Sato tio deta y 00 
Rovers de provisión JLo, É 
alo altea e 000 093, 

12, Propied: 

  

Planta y equipo, neto 
El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre el 2014 y 2019 
fue al sguiento 

     

    

lo2013 Aaletones depreciación 3tdl-2044 
Gon 

Teneno a1zaza . msm 
Esto 100589 E 1050 
Macuinada Bso 228502 ara 
Hue y anseras 10612 Se e 
Horas 14:01 E ass 

Vabíaos 21080 d ao 
Epipo cn Sedes oe 42485 

aero 2600 arista 
Depreciación acumulada 
Eso so 60 ar 

quina (aro) A) 
Kucbis y eosoros 070) 0 
Herrartas 99m) Ra zo 

Vehícuos (550, ams 
Expo aio (25298 (sr (tom 

(03,59 Tp 50) 14081481. 
qu 35360 235050 (84859) — 190708 
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a col RCA anar IR 

Firm a py ama 4 men 

iy orar 1 a a as 

vias ma 0 mo 210 

cación aa 
pS coo 0 
op caen cea caes os pa 
un res Po e 
pranir E) 0 
Vcuas ear ar - 00 

A Pe 

(1) Corasponda a 
vés ol 7. 

  

comección de eor por adopción de NUF por primera vez 

La depreciación dela propiedad planta y equipo e colulaIncalmente alo argo 
de su comespontiente vda dl. Esla vi uso ha deterainado en bass al 
eterioro natal esperada, la obsolescencia técnica o comercia driada da los 
ambos ylo mejoras on los acivos 
El cargo a rosutados por coneapto do depreciación de propiedad, planta y equipo, 
o registra dento de los gastos de administración. 

43. Activos Intangible, nto. 
Elmoimiento de ls actos Inanghs por ol año terminado 2131 do dclembro 
2014 y 2019, es como sigues 

    

  

—_ e a Adela naciones amoniación 9 dca2te 
Sam ES cos 
Aroeniónacamada (200 css pen 

INE 92 e — 194 

MW 
A a
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Eremmaios conección roer Geo Sede Sescinz dearor() MMEMCIZ Makes ameraión IEMRINS 
er rs am Farc scaretra dee asa aca 

100 sm 10 ete TA >   

(2) Corresponde aa comección de er por adopción de NUF por primera vez 
véase nota 7. 

14, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
"Un tala de as cuentas por pagar comorcalos y oras cuentas por pagar por los 
ños teminacos 8191 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue: 

  

  

20 20 
Proteodores naciones (1 asomo 0sesr 
Prorcdores del entere (2) zos sze30S 
Anto roctidos de cams (3) 106250. 120218 
Dtrdendos or pegar sis [cta 15) aro E 
E 3man 

  

0324 
  

(1) AL31 de diciembre de 2014 y 2018 un dotalls do los provccdores nacionales más Importantes es como suo 
2 2003 
  

Compañía Ferrosra Ecuatoana SA. 211597 . 
FonoTome SA. e 
irabras SA. m1 ipocSA. zas E 

Impor Aceros IMPCER SA. - ea 
tamacaro Cia Ltd, 10003 592 
sisi Coto Ángel Ramiro 12482 5m0 
"Neumálos y Caderas SA. 1556 4715 
¡General Ecuador Compañías Segui SA. 1332 . 

han dotan CA. 10809 4297 
tve seg 26814 

PN Test 31010 toser 
WN, 0 tos mereces de exar 31 eme de 206 y 201050 cinco 

N 

--
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Bio 
ytocar 
va co Bas! Haute Lts 

Malba de Mac, S- de RL. dE CV 
Ustreca Ménco S.A de CV 120.000 z 

    

(9) 31 de icembro da 2013 dentro de anícipos de cientes e encontraba 
egstado un anticio de USS1.176.000 e la Compañía Fopeca SA. para la 
onsiuccón do 40 semimamolques que fueron tes ados y ontrogados el 
cianto en ol año 2014. 

45. Saldos y Transacciones con Entidados Relacionadas. 
La Compañia roaiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, as 
mismas se resican necesaramente en semlares condicion que ln mantenidas 
contorcoros. Un resumen delos saldos y transacciones con compañías 
olaconadas al 31 de Scombre del 2014 y 2013. como sigue: 

      

ams Posts, 
DráSndos pr pagar socios (ot 1) 94I5 esato 

Venas 
Compañía Técrica Alcón Ca. ie. 4200 20400 

Transacciones con personal cie dota Compa 
Durant elaño terminado 2l31 ¿o delembro del 2014 la Compañía ha. 
pastos per honorarios y os beneficios personal cie por US$432.9681 
(USS90.079 en el ño 2013). 

Los miembros de la sta Acmirisracón dela Compañia, no han paricpodo al 31 
¡e diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habiualos relevante. 

Ñ s 
A 
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6, eneticlos a empleados a corto plazo 
Un detal de beneficos a empleados a art plazo porlos años teminacos 1:31 
de diciembre de 2018 y 2013, es como sue: 

   

En 20 
185% portación ls empleados enla utacos(1] 100392 183088 
Sutids ps pegar y barcos socias AS 
ports par pañal Im Ecustaiano de Sngaridad cera A 
Tota a 

  

  

(9) El movimiento dela provisión do 15% pañispación a los ampleados 
jados al 31 de dciombro de 2013 y 2013, es como sigue: 

    

   

    

  

Saldo ano dano 103008 200SS7. 
Gasto celda. 190302 103086 
Benefeños pagados esos) coosan 
sal 100392 200 
  

47. Impuesto ala renta 
3) Concllación Telbutaia   

Da conformidad con disposiciones legales, ta poviión para el impuesto a La 
renta e calula ala ama dl 22% aplablo a utlidad gravable por. poriodo 
omproncido envo 1 do enero al31 do Gicembre dol 201% y entre al 1 de ensro 
131 de ciciembro de 2013 Un detal daa concilcióntibuara es como 

    

ques 
mo ms 

Ganan artes de ación objaors e npueto o reta 125020 ie Ines. 15 Putcpacn varapalo 16 osea hiesoea 
“onncla nis depuesto alarería Fares — seda 

ln por comoccón de enerfita7) me 
Mene a nin ai nen 

Tea Impanibe para celo delimpueat arena THszan2 TOA 
Ernst ataron ao a 

Men cero ad por 
Cáso rmrara oe sn cos a 
Ano truco aso paa 
otrora d gueto la rrta gas qee 

Ñ a hera CE 

X 

      

 



  

IN 
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AAL31 de dico de 2014 y 2013 la composiión del gasto impuesto aa 
rentas como sigue: 

mu o st a ipoests aora cria ass ess 
Gasto Impuesto tarent Gr osos 

Elgasto por impuesto ala renta coment en l estado de resultacos diera dl 
impuesto tecico que se habría obtenida empleando la asa imposilva vigente 
al iero de cada ejercicio sobre l resultado antos de impuesto ala anta, por los razones que se dotolan ena conciacón a continuación 

a E mE 3 Tosstrpostaramos! Bra 2, Po isos 
is. Conan dotes vaso 950% 5008 o ista por orocción e oo me 10% 
Mos: Qs sentar otto sn pre Tara pat tt ms aja ISI 

b) Pasivos por Impuestos corrientes 
AL31 do dclembro del 2018 y 2013, los impuestos corients so componen 
comosigue: 

mu m1 stcones de sento rn 15a00 O 
Fruta romapr pogo (1) mor 
ercres Ipunra ace Agupado Doma 

arogeÑA CA 
     
  

El movimiento e la provísda do Impuesto a rent comente 131 de 
Siembra del 2014 y 2013 0s como sigue 

    

Sato comino tao pros 
rotando (uta 1-0) me 
Pagos locus raras, 
cr mato poriso ¡seo 

Anti inpueato aaron cos) 
Fetensones de Iguro area aseo 220 

¡Ema Moses 

GN 

0
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e) Impuestos diferidos 
El detalle de los saldos acumulados por impuestos dforidos al 31 de diciembre 
del 2014, es elsiguente” 

  

"Rorcdn do els aser ma sos 

  

4) Situación fiscal 
Da acuerto con disposiciones legales la autoria tbutaria eno la ecutad de 
reusar las declaraciones del mpuesto ala renta de la Compañia, dentro del 
plazo de hasta ros años postores contados apar de la echa de 
Presontación do la delarción del impaeso a la fanta, siempre y cuando haya 
Eumpldo oportunamente con us cbigaciones rbutaras A la fecha, al 

Servicio ds Rentas Intemas lens el derecho de revisar el Impuesto ala renta dela 2012 12014 

  

+) Dividendos en efectivo 
Consttuyen ingrosos oxontos del Impuesto aa rentals ddoncos pagados a 
sociedades locales y a socicéados del oxterior queno estén domteiadas an 
Paraísos fiscaus. Debo a qui los socios de 'a Compañía son personas 
haturalesroidanios en el Ecuador los dvidendos ditmuidos catán sujetos a 
úna retención en a fuente aciional del impuesto la renta. 

  

1) Impuesto a la Sada do Divisas (SD) 
El Impuesto aa salda do divisas, rava a lo siguente: 
- > Latransferonci o traslado de divisas al exterior 
7 is tenencia de inversiones en el xtere 
2 Lospogos etetuados desa el exterior, Incusve aqueos reslzados con 

recursos fnarcioros un el exter dela persona natural ol sociedad o de 
terceros, 
Las importaciones pendientes de pago regisradas po más de doce 
Las exportacenes de blenos y sonicios gonerados en l Ecuacor, 
foctuados por parsones naturals o sociadados domiiadas an 6 
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Ecuador, cuando las dvisas corespondiontos aos pagas por concepto de 
dichas exportaciones o ingresan ab Ecuador, -  Latasa dul Impuesto ala Salida de Divisas (SO) es del 5%, 

Están oxontos del mpuesto la Sala de Divisas (15D): 
"Transferencias de gero de hasta 1,000 que noi 
onsumos de tarjetas de créaa, + Pagosrealzados alexañor poe amorización de capital a intooses do 
róts otorgados poe insúltaonas franceras inemacionals, con un 

plazo mayor un año, dostnacos al manciamiento de inversiones, 
provistas an el Código Orgánico dela Producción, Comerc o Inversiones 
y que deuenguan nlereses alas tasas referaciales 
Pagos realizados al exterior por parte de sdmunistadares y operadores de 
las Zonas Especias do Desarrolo Económico (ZE0E). - Pagos realizados al exter por concepto de dividendos disbuidos por 
sociedades nacionales o oxramoras domictadas en al Ecuador, después 
«el pago del impuesto al anta, favor de ovas sociedades estanras o 
de parsonas nfuraes no residentes an el Ecuador, lempra y cuando no 
están domicitados en paraiso fscales o juisdicones de menor 
Imposición. 

  

lyen pagos por 

  

9) Reforma Tibutara 
Mediante Regisro Oficial No. 495 publicado el 29 de diciembre 2014, y mediante Registro Olla! No, 407 publicado l 31 do diciembre dl 2014, l 

¡Sentico de Rentas Ines invodujo mocifaciones a a Ley Orgánica de Régemen Trisularo Intemo y eu teg amento, que tendrán vigencia a parida! 1 
e ansro de 2015, y que incluyan antro oros ls sgulontos aspoctos 
Considerar como ingreso gravado la venia de acciones y panicpacones. 

lnetemento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes an el 
Ecuador [antes pagos al exterior) - Se exonera el plazo dol pago del Impuesto la reta a 10 años para 
nversonos nuevas y producivs an os setoros económicos, 
eteminados como industtas básicas de confomidad can a Ley 
Considera como no dedusibi a depreciación de los acivasrevaluados y las pérecas por enajenación docta o indica do activos fjos o 
Corriente, sccionss,patiipacinss,olos derechos repcesantalvos de 
Capialu ros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión o símiares a paras relacionadas, 
mita y condiciona la deduribiidad de gastos depubició:. 2 Úimitala ceducbildad de regalls,serácios técnicos, de consultora, ele. 

= Se elimina los rubros de acivos y palmo de los bienes revalvados. 
para el cto del anto del mpuesto ala renta 

-  Soincramontaboneficos de deducción para al cálculo del impuesto la 
renta por susidos por pagos 2 autos mayores y migrants rotorados 
mayores do 40 años. 
Seo agrega como beneficio la detucción del 100% adi 
las micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros, 
So establece Incentivos de estable tibutaa en contatos de inversión 

  

   

al por años para   

- ri 

,  
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-  Sarefomallas exoncions respacto delas reenciones en la uenta en 
pagos al exter a compañias de seguros. 

-  Seincramentalatasa nominal da impuesto la reta para sociedades 
hasta el 25% bajo aelas creunslarcias. 

- Sa establaca retención on la fuente da Impuosio ala renta en caso de que. 
cualquier sociedad conceda a alguna co sus parts relacionadas 
préstamos no comoriaes. + Incrementa hostal 13% el porcentaje do retencón enla fuento de 
Impuesto ala tonta en pago de dividendos a personas nauraas 

  

18. Obligaciones por beneficios post empleo. 

La Compañia ¡ena laresponsablidad do pagara sus trabejares las siguientes 
úblgaciones por beneficios post empleo de acuerdo al Código del Trabajo la Jubilación patronal y la bonicación por desahuo. 
De acuerdo 36 establecido un el Código del Trabajo los empleados y trabajadores que por veinicinco años o más hubleran prestado serdalos de 
manera continuada  inttrumpidamente, endrán derecho lbanefco de 
lación patoral; de gual manera en el caso del trabajar que hubiere 
cumplido veinte años, y menos de venicinco años de tabejo do manera 
coninuada o intemunpidamento tendrá derecho ala paro proporcional de dicho. 
Bonete 
La Compañía regsta un pasho contingente portominación dol relación 
laboral por desahucio soltado por la Compañía porel trabajador, consistente 
enelventinco por ciento del equivalent ala ¿lima remungración mensual por 
cada uno de lo años de servicio prestadas en La Compañia, can la condición de 
Permanecer en sus labores el plaz do enla día un o casó dla natficación 
o terminación del contrato podio por La Compañía y do quico días an el caso 
¿el desahucio solido por l rebajados. Debido a que para el pago del pasivo 
“eben cumple las contiiones antes mencionadas una porción de ste pasivo 
puedo probablemente no ser exkible por la separación voluntaria de algunos. 
Emplados. 

  

  

-AS31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañía ene registrada una provisión 
par las obligaciones por bensfiios past empleo sustentada on un estu 
Actuario preparado porun profesional independiente que usizó el método, 

AN, Actual de Costoo de Crédito Unitario Proyeciado, basado en las siguientes 
AN stos actas. 

So y A 

-»-
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ame a 
Toga de der co 10% 
Tos epa momento ett 300% 330 
Tasa e eran de pamaco 250% 20 
Tasa de moria bal TaNaIESS 2002 TAB IESS 200 
Tasa coroacdn 290% 09 Váxibort preso manero El 18 

El movimiento por as obligacionos do beneficio por rl de jubación parana y 
bonificación por desahucio en ls años lermnades 2131 do diciembre del 2014 y 
2013 ha ico el siguente 

ama 

eefalsos”” rieles "OR 

  

Tan pao 
Cosina ds smc scuos 1 ino catar) Zetas Pr gran) ou recon nl pro eos 1906 Elo nens y pio arepa des qa amarO m0 
Posahucar Encomienda 122 Conolbon de recintos 0 tros oo (co tacita) as A geo Mad host Ti poa era ar 

PASOS Egon 
nonanos fono Etoo pe Fraga 

Sos etato Cosolain doses acuer 
a] Fina (sens) oir tración pr Eco onde y Rincanes tado 

Desabucior Zsoalmn caro Seno borl da rios ctas Fc (o cin Fria gonarcia) tala rccncia eps ÓN, Etoo tons y Ecce aros 
Ñ 

  

o an por entis do 
Y 

A 
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/A31 do diciombro del2014 y 2013, ol pasivo pr provisión para jutfación 
patronal y desahucio se clasica como sguo: 

E mu 
uan Para a opa deoeea2cs 280 
Epia con rod oso mayra 24 es ema      Tal porción tone 

acetona “sacó aser Eneas mrores 10 ndo serdca Epson Jrpod nico majo 109 y 
  

Bontcsclongorcoanci. Temps marron dosarco 
AN 

  

   

  

19, Patrimonio de los socios 
Capital socia 
El capital do a Compañia al 31 de dicombro del 2014 y2013 0 do seiscientos mil 
blas do los Estados Unidos e América (US$6CO.00), ahásidoselecientas ml 
pantiepacones de (US$1) cada una, 

El capitel de a Compañía está conformado como sigue 
Copa de Solos ado Parlipeción. 

Fica Cobo Franco Jada EE 
ren Cobo Morano Fersondo 2roD0o 4% 

Aten Cue Rtán emaro Boo 10% 
SS 00009 100% 

Reservalegal 
De conformidad cr Ley de Compañías de la tidad anual, debe rastro 

W na cantidad no menor del 5% para format reserva legal hasta que ésta slcanco a a a aia Wei,



A que impactan al negocia y la naturaleza de la indus 
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Basslados por apicación de IF por prners v8z. 
Reglaratodo e afectado la apltación de NIF por primera vez, de aqueos 
justas quo doberon rgistar ol lec contr resultados acumulads, 
El saldo acruedor no podrá sordtíbudo entre ls socias, puect ser utizado 
en slomentar el capita, en virtua de que mo comesponde a rsillados 
operacionales, molivo par el que tampoco les trabajadoras tendrán deracha a una. 
participación sobro eto, Esta saldo podrá sor ulzado en onjugarpárdi: 
“acumuladas y las del limo ajo económico concudo, 3 ls hubo y 
owuelo on el caso da Iquidacón de la Compañia sus sóctos. 

  

  

3) Gostlón de capital 
La gesión de capital sa refro 219 aqminsiración do pattmonio do la Compañía, 
las pollicas do administración de capital dela Compañía tonn por ojal: 
= Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la coninuidad el 

negocio en largo plazo. 
- Mantener una estructura do capital adecuada acorde alos cios económicos 

  

- Mazamizar el or dela Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la 
> invaraión delos socios. 

Los requerimientos de capial son incopcrados en base a las necesitados de 
"insnciamiento dela Compañia, culdando mantener un ivl de iguidazacecuado, 

> y cumpliendo con os resguerdos financieros esablecióss en el contrato de 
Consigución de la Compañía. 

20. Ingresos ordinarios 
Eldorado los ingresos oranaros por los años terminados al 31 de aiciembro 

” del 2014 y 2013 son ls siguiente   

Vent con IVA (1) Fososs2 Coro 
Vento sin VA (2) ss. 

TIE ESO 

  

     
  

(1) Las ventas con va corrospondon pinipalmente ventas de productos 
fabricados por la Compañía Y 

(2 Las verlas se wo on claño 2012 correspondieron cobros per Intereses eleclundos al compañia Maquinarias y Vehiculos S.A. 

A Costo do Ventas 
E celal de la composición e ls costos de ventas por los anos tominados l 31 
¡do diciembre del 2013 y 2013 es como sigue: 

y .- 

 



  
  

> INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 

a 2019 a 
tiara pa área Aconsoz 20210 
Mano de ova recta reso a 
ano e ora Incio 2ossra eS 
¡esa nenes sido Arete 

> ota oonA15 48001   

22. Gastos por su naturaleza 

  

El detal de los gastos por sa nalualaza por los años tominados al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue: 

ana 2 
¡aros de adriana: Gastos Peridos con persona suasos costa 

Impuestos y onrisuciones CEET] 
a Segur 19502 55m 

Depercacionos y amontzcenos 3100 za 
5 Foncaño 2r0eS 0797 
A arterimentos. 15210 20875 
5 tas o tores 38 so 

Gres no dodscios 950% 
15% poriiación de empleados 100302 103086 

A 230 
520s 10108 

Gard Tao   

  

> arts de ventas 
> Guaros es27 aos 

Gaios de vaje tesoros 
” Pubicidas EEES 

Fatas 748 
Total a 

  

  

23. Otros Ingresos 
El cetal ls otros ingresos generados porlos años terminados al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 es como sigue 

dona 2 Reverso provhión de incatestios Aros, 
Ingresos fancires boss zasos 372 

 



 


