INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.

Halas a los estados financieros
Al 31 de diclombre de 2014 y 2013
[Expresacas an ddlames ca E.LULA)

1. Identificacién de Ia Compania

INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTOA., fue constituida y existe bajo las leyes
acuatoranas desde su inscripsdn en el Reglsiro Marcant el 12 da julla de 1977
el plazo da duracian eriginal de la compafila fue de cincuenta afos. Mediante
escrtura do 2 do junio de 1998, inscrila an Registra Marcantl el 1% de julo de
1998 se establecid la reactivacién ¢e la Compafia, y g8 datarming un plaso de
duracion da la misma de 200 afos. Su domiclio principal ey la Gudad de Quits.

2. Operaclones

El objeto da Ly compadiia e fabricar, construir y comancial zar progucies metdicos
en genaral. Adscionalmenie, B compatis podra eleciuar toda chesn do corralos @
MChSiE IMponaconds y exporacones.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Lor astados financlores de 2 Companla han sido preparados do conformidad con
ks Normas Inlemacianakes de Informaciin Firanciens (IFRS por sus siglas an
Inglés) emilidas por el Censefa Inlemacional de Nermas de Contabilided (IASB por
sus 8ig'as en inglés), vigentes al 31 de diciernbre de 2074,

Los estados fnancianos por of afo terminado &l 31 de dicembea de 2014 sarkn
aprobados per b Junta General de Socios luedo da la omisién dol informe de
auditoria de scuerda a lo requerido por la Ley de Compariias, sin embango, da
acucrdo a las normas de auditona vigantas 50 preve Que on caso do que Ios
estados financicros awditados sean modificados por falts do aprobacién requerrd
que saan reemiliclios. Mo obstants, de acwerds con b getenca ro habrd cambics
&n cichos eslados (manceos.

4, Camblos on politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014

A partir dol 1 de enerd 2014 exisicn normas nuevas y ravisadas vigentes para ol
pariodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalka do 1a Informacidn sobre
03ths normas que afectaron 8 ks estados financkeros de 1o Compania se
prasanio A conlinudcidn:

Cormpansaciin de actes Fnancisros ¥ peghves foancieres - Modificationes
fta NIC 32 y die Ia NF 7

.
E} documento “Mochcaciones a la HIC 32 Instrumentas Financieros: i
Prasentacksn® darifica iz gula de apiicacidn da osln NoMma para cvaluar J
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cuando 0 cumplen los siguiertes CHlenos Dard CMpensar un acivg
financharo con un pasiva financens

«  Criterio de que una enfidad tiens ol derecho culgibla a compensar los
impontes cxigidos,

«  Criterio de que una entidad tenga B inlenckn da lqukdar por ol imparte
nalo, o da realizar of aclive y Bquldar af pasiva simullineamenta,

Esta modificacikdn ha sido aplicada da fonna relroactive de acuardo con las
normas de iranslcibn que proves esta norma

prasanies astados finanderos anuales, ni en penodos anteriores.

CINGF 21, GranimuGes

Esta inlerpretacidn cladfica [a contabiizacin de un pasivo para pagar un
gravamen sl ase pashvo esta deriro dal alcanse de la NIC 37, y también la
contabiizacidn de un pasive para pagar Qraviimends cuyo imporle ¥
windimlanto son certos.

Lin CIMIF 21 clarifiza qua af sucess que genera ka obligasén que da lugar a
un pasivo para pagar un gravemen &s B aclividad que produce ol pago del
gravaman en les terminos safalados por ka leglslacian,

La CINIF 21 ha sido aplicada de [orma retroaciiva die acuerdo con las
nofmas de iransidifin que proves eSta Norma,

La aplicaciia de osta Interpretacidn no he lenido electos materales on los
presentes eslados fnancieros anuales, nl 6n peniodos anteriores,

El dacumento *Informacion a revelar sobra wl importa roecuperable e acivos
no financiaros - Modificaciones 3 la NIC 387 requisne que 5o riviks
Informacitn sobre e importe recupernble do actrros que presentan detericno
do valor s esa importa, 50 basa on of valor razonable manas los costes de
disposicin. Las modificadivaes amitidas en esle documento olinuan s
raquerimientas de informacian a revelar da la MIC 36 con la intancién
ariginal det IASB al amitic 1a NHF 13 Med-cidn del Malor Rezonable an mayo
da 2011,

La informacion que se requiera qua la antidad revele of 1 siguenta;

« Elnivel da la jorarquia del valor razonable dentro de la cual se clasfica
on su tolalidad la medcidn del valor razonabile de b unidad generadora
do electivo, sin considerar si son observables los coslos da dsposkcién,

« Para las medicionas de valor razonobile dasificacss dentro del nival 2 y
nhel 3 de la jerarguia del valor razonable, una descrpesdn de las
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técnicas de valoradién utilizadas, y da exislir el hecha v las molivadones
da Gue un cambio en la léonica de valoracion ha ocumide,
= Para las mediclones de valor raronable clasificadas dentro del nived 2 v

nivel 3 de |a jerarquia dal valor razonable:

o Cado suposicldn ciave co la gomncia;

Las tagas de descuentos utilizadas en la medicidn actual y anterior
{si el valar razonable sa midid utifzanda una técnica de valor
prasanie),

Esta modiicacion ha sida apbcada de lorma relraactha do acuerda con las
narmas de lranscion que proves esla nemma

La aplicacksn de esta modificacson no ha emdo efecios matonales en los
presenias estados finandenss anuales, ni on persdes antoniores.

b) Hormas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentos que
adn no entran an vigor ¥y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Sucursal

Add focha de autorizasion dé esles eslades finansieras, ¢ IASE ha publicada
MUSVAS Marmas, modficaciones ¢ inleprelaciones reaizadas a las normas ya
exislantes, las cuales 800 no enfran an vigor y no han sido adopladas
anticipadamentie por la Compania.

La Administracion anticipa qua fodos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptadas an las paliticas contables da la Compaiiia para el primer periodo qua
inizia a pariir de 1a fecha de vigencla de disho prenunciamicnio,

Los pronunciamienios aprobados por e IASE que aun no entran en viger, v que
la Compardila no ha aplicado anticipadaments son (05 sgulentes:

= MiF B inzfnrmenias Frmancionos

En jullo da 2014, §l IASE aprobd &l texto completo da la NIF 8 Instumanios
Financiaros, gque reemplazand a la MIC 39 en oz perioda anuales ges se
inlcicn el a partir del 1° do enera e 2018, Se admite su aplicaciksn
anlicipada,

Los principales cambios que Incorposa e51a norma respecio de la noma que

reemplara 2on [0S Skuentes:

o Clasificackdn e actives financleres: en base a las caracteristicas
confractuales de los Aujos de efectivo provenignles da un aclivo
financlers y daf moedalo de negocio de la entidad respacto al mismia,
podrd clasificardo en alguna de las siguientes categanias: (1) activas
financiencs a costo amorlizads; (2) activas financianas a valor raronabie
con cambics en resultados; y (2) aclivos financieros a valor razanable
con cambics en el otro resuliado integral, Asimisma, al micio una
entidad podria cesignar: (a) a cualquier activo financiers on la catogoria
“a valor razenable con cambos en resubados” (sempre que se cumplan
clertas condiclonesk v (B) los cambees en el valor razonable de ciortos
inglrumentas de patimonio cama reconocklos ‘con cambios an el oira
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resultado inlegeal” (siempre que o cumplan clerlas condiciones), Lin
cambio en el modelo de negocios da la antidad conllevard una
evaluacihn de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidaa) afactadals),

Medicldn de actvos financleros: $& Incorpara un Onico modolo do
delenorn, basads en ¢l reconocimiento de pendidas credificias
espendas. Esie modelo s apkca incluso a ciartas partidas cuyo
reconotimiento no se reakra ¢e scuerdo con ia NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobear, aCHvoS 08 CONYAICS y acthves por
ifendEmianlos fmandenos).

Medicidn de pasivos financieros: pars los pasivas fnancieras medidos a
valar razonatle con cambios an resultados, 5o requiere gue e prasania
en & otra rasuRado integral | porcidn del cambido en dicho valor
razonalis que sea atribuible a los cambkas de fiesgo de caédilo propo
da la antkiad,

Contabifdad de cobenura: se Incorpara un medelo de contatsldad da
oobortura mids ostrechamente alinaads con las prackcas incomoradas

en las estrategiag €0 gostidn de Nezgos que sualon Hovar acolante
distintas ertidades.

En mayo du 2014, 4l 1458 aprobd el documento "Ackarackin de los Molodos
Acaptables do Depreciacion y Amortizacidn (Modfizackones o las NIC 16 y
NIC 38)". Una enlbdad aplicara estas modficaciones de fonma prospoctiva a
ips penicdos anuales que comiancen a panir dal 1 da enero co 2016, Se
permile su aplicaciin anficipada.

Estas moddicaciones astabiscen 'o siguionia:

+ Pars un actva denfro del aicance de la NIC 16: 28 SC1ar3 que no
resulta apropinda un matodo da dagraciaddn que se basze on us
ingrosos de actividades ordinadas que se generan por una actividad
qud incluye @ usa de un activo, Los ingrescs de activdades
ordinanas generados por na actividad que incluye el Usd da un
setivo, generamenie, relejan faclones distinios del consumo de los
benefcos econdmicos do dicho actv,

+ Para un actva deniro del alcance da la NIC 32: s¢ incorpora una
presancida refutabla do qua os Inapropiads un méiodo do
amodiracidn gua se base en los ingresos de aclividades ordinatias
generadas por una actividad que Induye ol uzo da un BcIvo
intanghike. Esta presuncon puede avitarsg sclo en crungldncas
lImitadas:

o anlas que o activa Inlangble se expresa como unag medida
do log Ingreeds de actividades ordinanas; o

o ouando puade demostrarss gue los ingrasos da aclivddades
ordinanas y &l consumo da benefizkns econdmecos del aclivo
intangible cstdn alamente comalaconados.
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MNNE- 15 Ingroscs do Actiaoodes Ordinaras Procedonies oo Coniraios con
Clianlas

En mayo de 2015 en IASE aprobd la NIF 15 Ingrasos de Actividades
Drdinaras Procedentes de Contratds con Clentas, cuya vigendcla a3
obligalona para log ejercicios anuslas que comiencan a parlir del 1 ge energ
da 2017 y admite su aplicacisn anticipada. La MIIF 15 reempinza a la MIC
11, NIC 18, CINIF 1.3, CINEF 15, CINIF 16 ¥ SI1C 31,

Esla norma incorpora una melodologia para reconocer (o8 ingresos
peavenianies da contralas con elientes basada en clnéd pasos:

1) [dentficar el contraio (o conlralos) con el diente

2) Identilizar 125 abigacionas da dasempalia an el canirata

3] Determinar €] preci dae la transacaian

4] Asignar el precio do la Ponsaccidn ontre s obligaciones do dosempoho
gl caninatis

)  Reconoccer el ingreso de acividades ordinanas cuzanda (o0a medida gua)
ka entidad satisfaca una oblkgacitn da desempaltn

Ifnforas anuales a lns MIE

En giciembre de 2013, of IASE aprobd dos documenios: “Maojoras anualos a
las MUF, Cicla 2010 = 2012° y "Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 =
20137, Persu parta, an sepliembng dé 2014 el IASE aprabd ¢ dacumanto
Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 20147,

El proceso de mejaras anuales a las MIF proponciona un vahisulo para
realzar modificaciones a las MIF que no son urgentes; porgue son
recosarias. Cada modificacian establecida afecia una MNIIF on pafizular,
olraz (colaleralimente), oz FC oy guias relacionadas; e inciuye 18 fecha de
viggensis de fa MIIF afaciady,

Meforas antuales & las MIE Cicla 2010 — 20128

Incluye las siguientes modificacianes aplicables a la Compafila

o Modificacthn a la NIJF 13 Maedicldn dol Valor Razonabhe - Cuantas
comerdales a corto plazo: Se raldica el hecho de que al medir [as
cuantas comarciales (por colirar o por pagar) por U valos razanabio
(reconocimiento inicial) la entidad podra basage an o imporle nomnal
da “la factara”™ en la medida gue el electo no saa significalive (va edslia
ion los requerimicntos da la MIC 35 y HIIF 3).

g Modificacidn a la WIC16 Propliedades, Flania y Equipe y Modilicacidn a
la KIC EE Anthms Inia m-hlﬁa Madaka da ravaluacion — ragxnrasion
. : ¥ agda; Sa elmina of crileno de
mEr:pmsrm prmumh:nal p.H.I'F.I mnlahilzar la revaluackin de kna
partida ¢e propiedadas, planta y equipo (MIC 18) o da actia inlangble

l"«\\ (HIC 38) por-al criteno e “importa congruentsa”, La reexprasidn do la
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depreciacidn surge por diferencla, Esta malora se aplicara s 1o0as ‘as
revaluaciones raconocidas en o periodos anuales que comiencen a
padir del 1 de Juko de 2014 y en el perlcdo anterior Evmediata [pueds
presentar una fercara colamna, pars Ro 5 requerdo). Si se prepara
mformaciin comparativa no ajustada revelard este hecho, Se admite
apicacion anticpada. Déa hacerlo, deba myvelarse asta hedho,

»  Modificacidn g la NIC 24 Informacion a Rewslar sobea Fates
Relazonadas - Personal clave de la gerencia: Se clarilica el alcance de
i Informacién Guo doba revalarse cuande una crtidad do goston presta
sarvicios da personal clave de gerenca a la enfidad qua informa, Esta
mejora se aplicara a los eslados fAnancieras que corrasponda a los
periodos anuales que comiancen & parts del 1 de julio da 2014, 5
admite aplicacién anticipada. De hacerlo, deberd revelarse esle hecho.

Meowom s anuales o ez AIE, Ciclo 20772013
Inciuye las siguienes modificasones aplicables a B Compaiifa

o Modificachin a ta NIIF1 Adopcion por Primera Vez de las Momas
Inlamacionales da Informacidn Financiéra - Slonifichda da “MNIE
viganles™: Mo 58 modilica el laxlo ga la MIF an si, sing el da sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrale FC11A. En
este-agregado so Glarfica que al adoptar por priméara vez las HIlF, uvna
enlidad que dedda usar una NIIF emitida par el IASE poro que a0n na
es de uso obligataria a la fecha de los 1eros EF de acuerdo con las
MIIF: {a) deberd emplearla para todos les pariedo que cubran dichas
estado Tinancieros; (b} no deberd emplearia pera todos ks pericdos que
cubran dichos estados financierns si en la NIF1 se properciona una
exencin @ una excensidn que permda o requisra olra cosa,

a Madiicacidn & fa NITF13 Medhician del Valor Bazonabiky - Alcance o
padmraln 52 dpxcapcidn da careralr Be aclara, en relacion & la "excapcidn
de cartera, que: (a) esta aplica para clros contralos dentro del alcance
da la NIC 39 ¥ NIIF 9 distintos de activos financieras y pasives
linanciora; v (b) las relerancias a “activos financeros” y “pagives
financiercs” de bos parralos 43, 51; ¢ 53 a 56 de i NIIF 13 debon
aplicarsa a todos los contrales dentro del alcance de ka NIC 39 y da i
MIF 9, independientemente de si cumplen las definickones do i WNIC 32,
Esta mocificacidn se 2plicara a los estados financeros comespondientes
alos periodos anruales que comlencen a partr oel 1 de [ulio de 2014.5e
admite apicacidn anlcipada, De hacardc, sa dabard ravelsr asta hacha.

Edeinrag amialas a faz NIF, Clelo A 2-2014

Inchiya lag sigulentes modificacionos:

o NIC 19 Bansficios 4 fos Emploadas - Tasa do doscupnio: omizian an g
o regiovel. Se aclara que latasa utilizada para doscontar [as
ohligaciones de benaficios post-emples (fanta financiadas como no) s&
determinara utlizando como refarencia los rendimientas dal marcade, al
final del perodo sobre el que s2 informa, comespondientes a bonas
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amprasaiales da alta calidad. Con menodas donde para las cuales no
Gxista un mercado amplio para bonos empresarales de alla calidad, ge
ulilizarin los rendimientos de mercado (8l final del parode de
presenlacion) de los bonas gubermamentales denominadas en ¢sla
moneda. La moneda y af plaro de log bonos ampresariales o
gubsmameriales serds congruantes con la moneda y ¢l plazo estiimado
de pago de Las obfigacicnes por beneficios post-empies.

Una entidad aplcard osa modificacon para los periodos anua'es que
coméancnn & partir del 1 de endva do 2096 50 pormite zu aplicacdn
anlicpada.

Adicionalments, exislen nuevas normas emitidas que todavia no sa encueniran
vigentes y que no han sido irsducidas al espafal, considerando que Le aplicacidn
en el Ecuador o3 do las normas vigantes y raduddas al espafol por la
Intemational Accouniing Standard Board (IASB); un resumen de las mismas o8
M S,

Este documania establece requenimiantos dlanfizados para la pressntackin
da partidas en ol pstado de siluacidn inancikra ¥ en la seccicén del oiro
resultado intagral, dertro del estado de resullados integrales. Ademis,
enfatiza que al delgnminar una manesa sistemabica de organizar las nolas
una entidad considerard el efecto qua alle landrd sobre | comprensibilidad y
comparablidad de sus estados financieros. So praporcionan ajemplos dao
orden sistomatico por grupos de notas, Adomas aclara que al revelar lag
potiticat conlables significalivas 06 1a entdnd, cads entidad considerard b
naluralaza 0o sus operaciones y las polilicas quo los usuanios de sus
estados lrancios esperarian quo ostén reveladas en esia 1ipo de
enlidades.

Ura ontidad aplcard esa modéificacsdn par ‘os periodos anualas qud
comiencan a parlir del 1 da encro de 2016, Se permile su aplcackn
anticipada. Na 5o requieren informar kb requerido por los pdarafos 28 = 30 da
la NIC B on ralacidn a ostas modificacones,

5. Politicas Ceninbles

A continapcion e descrben las princpales pollicas conlables adoptadns en la
prepamacidn ¢ éslos estados financieros separados. Estas politizos han sido
apicadas do mancea unifprme 2 todes 195 DOMOJOS qua se presertan

2] Bases de madicion

Los estados lnanclonos da la Compaiila han sido preparados sobra 1a basa del
c0510 histdrico con excepciin de ks banaficies sociales posl emplea gue &6
registran al va'or presants de lns otligacionus por baneficios definidos y coslo
de los serviclas dol pediodo comenta, a lravés de esiudios actuanialas
praclicados pof experies indapendientas,

\
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b} Moneda funcional y de presentacion

Todas [as cifras presentadas en les estadas financiems de In Compadla y sus
notas estan expresadas an ddlares de kos Estacos Unidos de Amdsica, la cual
&3 la meneda funclonal,

El dilar deo los Estados Unidos fus adoptado por el Ecuador como su maneda
cficial en marza dol afa 2000, por lo cual of delar de los Estades Unidos es
ulilizodo dosde esa fecha para ledas las ransacciones reafzadas en ¢ pals v
ko5 redslros contablas e reakizan on ECha moneda. La coonoma coualonana
dopende de la capacidad dad pals para obdener un fluo permanenio de ddlares
de los EE. UL, para parmitie 13 confinuacidn del esquema manctario actual,

¢} Uso de estimaclonas y Julelos da los Administradores

La preparaciin de eslados financieras de acusrdo a Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera {NIIF) requiara qua B3 Adminstracin realice juksios,
eslimaciones y supusstos que afectan |a apficacion o fas polilicas contables y
les montos de los activos, pashios, ingrasos y gastes informadas. Las
estimacknes v gupuestos ralévanlas son ravikados por & admisisiracion d¢
manera regular, sin embango, debido a la subjetividad inherente en este
procesa contabile, ks resultadas reales puedan ciferr dae los montos estimados
por [a Administrackdn,

A continuachin so dascriben los juicios significalives de [a Admiristracidn en la
apicacicn da las politicas contables de la Compania que lienen un ¢fects
importanie en los estados financieros:

- Delongrg de los puentae por caboe”

La provisidn por deterlore de las cuentas por cobrar s electla on baze aun
andlisis coleclivo de 1as pastidas que 5¢ consideran de dudesa recuperacion,

- Eslimacidn de la recuperabiidad do fos activos ¢ pasivos por inpusslos
it frscalas

Sa requiara julclo para determinar stios actvos dfenides de impuesio a la renta
24 deban reconocer en el estado de silvacion financiera, Los actves difandos
de impuesto a ka rerta, incluyendo los que se dervan de las pérdidas tibulanas
na amoriizadas, requicren ser evaluados por [a administraciin, para definic [a
probabildad de que la Susursal pueda ganerar suficicntes ganancias gravanles
en ejercicias fuluros, a fin de ulfizar los activos diferkdos del impuesio & la renta
reconccida. Las suposiciones sobre fa peneraceim de genancias gravables
futuras dependen de los ostimaciones realizadas por la adminisracion de
los flujos de efectivo futuros. Dichas eslinaciones do ganancias gravables
fuluras s basan en los fujos de efectvo provectados de las operaticnes (que
=g ven alectados por los volimenes de produccion v venias, presos dol
petrdlao, reservas, costos de cperackan, costos de abandono, gasios dn
capial, dvidendos ¥ oiras oparacionas da gestidn dol capital) v ol crilerio sobre
la aplicockén de las leves tributarias exdslentes en cada jurisdiceidn. Enda
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medida an qua los fujos de efectiva futuros ¥ las ganancias gravables difieran
significativaments da [as estimacicnas, podria varse alectada la capacdad de
la Sucursal de realizar los aclivos diferidos nelos del impuesto a la renta
reporlado.  Los cambios futures que podrian surger en ley inbutana ecuaicdana
podrian limitar la capacidad da la Compariia de ablarer daduccionas de
impuesios en gjercicos fuluras,

En la preparacién da los estados financkeros sa han ulilzado estimacionas 1aws
CoEHTH

= [eandardon

La Administration de [a Comparniia slima 165 valooas falos raalizables de los
inventanos tomando en consideracian la evidancia mas confiable gue asta
disponibla a la fecha da réporto. La lulura réalizacidn de astas inventanos
jpuade varsa alasiada por Cambios de precios an & marcado qus puedean
rachucir los pracios de venta de los producios.

Estas eslimaciones ¥ juicios se realizarcn en funcién a la mejor informaciin
disponible sobre los hachas anaizades al 31 de diciembre da 2094 v 2013,
cualquier acontecirmienio que puada ccurrir en el futuro ¥ quo obligue a
miodificar dichas eslimaciones an praximos ajercicias, sa reglsiraria en af
momenta de conocida la varacién, reconocenda los elecos de dichos cambios
an 65 cormaspordientas estadas lindnceras &n s Cubtntas de resultades a
patrimonio segdn sea of caso.

- Vidadt g odad .

La dederminaciin de kas vidas Gliles de boz componentes de vida ald delinida
imvalucra Jukcios v supuestos que podrian ser afcclodos 3l cambian 1os
creunstancias, La adgministracidn ravisa estos supuestos en forma periddica v
los ajusta an base prospactiva en of caso de ideniificarse algln camhia,

Sin embargo, los resuliados raales en el fulurd pecden vanar dobido a
obsolescencia téonica, en espedal en o que so reliare a squps Y Maguinaria
de plania.

La vida Ohil de un achvo & revisan, como minimeo, al lémine de cada pericde
anual y, si las expactalivas difriaren de [as estimaciones provias, los camblos
se conabilizaran como un cambio &n una estimacidn contable da moda
proapectivo, Al 31 de dicliembre de 2014 v 2013 so ha procedido a registrar
Fustes por valoraciones erréneas en la adopcidn porprimera vaz da la
narmaliva MNIIF,

- Pérdidas nor delanidre de scfivas nd Mancieros

Una pérdada par detariors se reconoce pof & cantidad por la cual el monto en
kbres del active o de [a unidad gencradora de clectivo excede su monio
recuperable,
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Los atlives no financieros como propiedad. planta ¥ equipo, se someten 3

pruebas de deterioro siempra que slin suceso o cambio en las circunstancias
indique gue el valor en Ebros pueda no sar recuperable.

Para rewisar si log aclivos han sufrido una pérdida por delericro de valer, [a
Compafiia primere analiza sk o5 actives sujobos a andisls da daladoro
presanian indisos de delenord para 16 cual 58 establecs los siguisntes
pardmetros que deben considorarse:

g) Dsminuckan significaiva del valor de mercado del activa;

b) Cambsos sgnificalivos advarsos para la empresa en el enlomo tecnokbgico,
comarnclal, econdmico o fegal en que opera a en el mercado al cual esta
dingido al activg,

c} Evidencia sobre la obsolescenca o dafio flsico del aclive;

d) Carmbios sigreficalivos con efeclo adverso en refackdn con el graco o con ka
fErma 8n qlad al AcEva 58 Usa O 50 O5pER usarn, ¥

o) Evidoncia, gue indica que el rendimienio ecandmica dol activo as o sard
peor que lo esperado.,

- Suposiclones @ hipdtesis actuaniales utihzadas en of cafcuia di (o5 Denoiicos
& ammEanosg

La estimacidn de |3 Administracién de la OBD se basa en un nomeno ca
supuesios crilices takes come tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuenio
y la consideracion de incramentos fulures en salarkas, Los vasinciones de ostos
supuesios pueden impaciar el monto de la 020 v el cormes pondients gasto
anual por benalicks definidos (ol arlisis 58 proposcion &n 1a fdla 18],

-

d] Negocio en Marcha

Los principios contebles parten dal supuasto da la continuidad do las
operacicnas del enta contable, empresa en marcha, a mones que 5¢ indique
teda e contrariy INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA, ¢3 un ¢nte con
anecedentes de empresa en marcha, por af movimients acondmico de sus
operaciones y por ¢l iempo quo dispone para segue funconanda an el luluro
de acuerdo a su constitucidn,

e} Aclives y pasives inancheros

Loz activos financieros ¥ pasives financlencs 56 racontcan cuanco 0s mismos
son parie ¢e las cidusulas contractuales de un instrumento Hnanckero.

Los activos financicros se dan do baja cuando ks derechos contratiuales a los
Mijos de efeclivo de un acthio inanciero axpiran, d fedos fos riesgos
suslanciaies y beneficios han side ransferidos. Un pasivo financien se da de
baa cuands sa extingue, 54 cancela o S& venca,

\& Los aclivos y pasivos fnandenis que ka Compaftia adquiera puaden ser

clasificados de |a siguienie mancra: efactive ¥ equivaenies de efective, aclivos
fingncieros al costo amortizads como cuonlas por cobrar comarclales y olras
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cuuanias por coboar, ¥ pasives financeros al costo amedizado. La clasificagion
dependa del propdsito para el cual 3o adquireron los activos y pasivas
financiarcy.

Roconocimienle de activos ¥ pasives fimancieros

Los aclivas financiaias y los pasivas inanderos s miden nicialmenia al valor
razonable ajustado por los coslos de la eperacidn.

Loz aclivos financlens v pashnos financiaros 5o miden posheriamante coma sa
deserbe a continuackon,

i} Cuentas por colvor y obras coerttas por cobmr

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendienles de cobro por
cugnias por cobrar a clientes qua se reconocen por &l Impaore de la fachea,
Y Cuyas saldes ostin oo acucrdo con las priclicas comerciales y las
cordicianes nomakes dentro de fxs negockas.

Las cuantas por cobrar sé prasantan natas da la astimacidn paa deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos sa'dos que o
estiman do dudosa recuperabilidad al corne g los respectives poriodos
sobre I8 base dela anligbadad de los saldes y el comportamicnta histdrico
obsermado por les cobranzas de s Compadia, La provision sa ha calcuiado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobear conaiderando
partidas individuales con avidancia objativa da deterioen, Seg0n 504 SU Case,

Las cuenlas comerciales son a cofo plazo y no 50 descuanlan, ¥a qus (&3
mismag g lenen asociadas cordiclones de finandamienta que genencn un
Inderes impllcito.

it} Pasivos fingmeiens af coslo amortizade

Los pasivas financioras de la Compadia incluven cuentas por pagar
comenciales y alras cuantas poe pagar,

Los pasivas son obligaciones de pago per bignes o Sonvicios que sa han
adguindo de loa preveedares an el curso ordinario da las operaciones y so
manejan en condiclanes normales de negocio por o que no inchayen
transaccionas da financiamisnio clovgadas por oS poroedores, v se reglstran
al valor de la cantrapartida rocibida y no s& desceentan ya que 200
kgquittables en &l corlo plazo. -

Deterioro de activas financleras al costo amortizado

Los activos financienos qua so miden a costo amartizade son probados por
detericrs al final de cada periods. El valer en kbros del activo financiero se
reduce por la pérdida por delerioro direclaments, axcepio para 1as cuentas
comerclales por cobrar, donde el Imparte en libros s¢ reduce a lravés do una
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cuenla doe provisihn, Lot cambios on of Enporc on fbros de b cuenta do
provisidn sa reconcean an al estado de rezuliados,

f] Inventarios

Los inventanos se valorizan al menar entre el cozto v su valar neto reatzable,
E!l costo incluye todos los costos dervedeos de la adguisicién, asl coma todos
los costos en log qua se ha incurrda para darlas su condicidn y ublcacidn
aciuains, Bl cozto da los invaniaros sz determinada ulilizando al méiodo del
costo promedio.

Loz inveniaries comespondienies a8 sumiristros v producios terminados astan
valorados al costo promedio de adquisicion. Los invenlarios en lransiio aslan
valerados pl coslo da importaciidn mas los costos relacksnados a la
racionalizacian,

g} Propiedad, planta y equipo

Son raconodcos coma propiadad, planta v equipo aquelios bicnes que 58 usan
an la produccién o para propdsitos administrativas ¥ que tieren uaa vida mayor
a um periado,

) Propiedad

Todas las propledades se entyentran registradas a su costo rovaluade
COMa costo atnbuido menos la depreciacion acumulada y menos las
posibles pardidas par deterore de su valor. El edificio es de propiedad da
la Compafia v se depredan duranta 1a vida ulil esperada, mientras que el
terreno no ¢ deprocta,

Al 31 de diciembre dal 20114 v 2013 no se han aslablecido indicios ca
deterioro para estos actives,

i} Planta

La planta de 1a Compariia sa ancuentra valorizada &l costo meabesdo como
casta atribuide menos [a depreciacian acumulada y menss [z peérdidas por
detericro de su valor,

i) Equipos

Los equipos se enceanira valarizades al coslo revaluada como costa
alrbuido menoa b depreciackin acumulada y mands a6 posibles pérdidas
por detericro da su vakar, para todas aguellas adquindes con fecha antorsor
I" al 1 de enera da 2012; mizniras qua para los adquridos en facha posterior
sa encuaniran registredos al coslo dé adquisicion manas 1a deprosiacain
acumulada v menos las posibles pérdidas por delarion da s valk,

e et
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El costa de adquisiclén incluye los costos formadas por cansumas de
materigles de bodeqga, costos de mana de obea direcia empleada en |a
instalacién y costos Indractos relacionadas con 1a inversidn,

El casto de adquisicitn de la propledad, planta vy equips comprende ol precio
de adguisicién (valor de la factura) despuds de deducir cualquier descuento o
rabaja def precic, @ inclulr los aranceles de impartachen y los impueskos ma
recuperables, asi como cualguier coslo Fractaments airibuible a la uvbicacion
del activa en el lugar v en kas condiclones riecesarias para que pueda operar ce
fa forma previsla por la agdminlstracidn.

Lo= costos de financiacion sa corlabilizan como parts del valor de bos agtivos si
s0n Alrbuiklas a la acquisickdn, construccién o produccidn de un activo que
cumpla las condiciones de “adivo califizado” (aquél que requiara,
necespriaments de un periods de fempo sustancial antes de estar lisio para su
uso),

Medicitn postarior

La propiedad, plania v equips posterior ol reconncimienta inicial s¢ contabiliza
uhilzandd af modaks disl SH50.

Cuando &l valor sagan libras da un activd &5 mayar qui Su menta recuperable
esbmada, dicho valor en libros a8 ajustado s sU monio recuperabie. Las
pércidas por deterior de los activos se registran como gaslo en los resullados
de la Cempafiia en o periods en el que ocurren.

Los gastos de manlenimisnto ¥ reparacion reladionados a la propiedad, plania
¥ ¢qulpo s imputan a resultades, siguendo o principin del devengado (Coma
costo del ejerciclo en que se incuman); sin embamgo, las mejoras quo alargan ka
wicka GLil 0 & rendinianto de lns bianas & activan como parte de 12 propiedad,
planta ¥ equipe v, 50 depreclardn durante la vida uld reslanta del acio
eorraspondlante, o hasia la facha en que =e realice [ siguisnle renovacin
significaliva, lo qua ocura primera.

La ulilidad o pdadlda resuitanta de la venta o 1a baja de una propiedad o equipo
&0 caleulard como b diferencia entre &l preclo dé vanla v al vakes ibros del
activd, ¥ 50 NeCONCCard en [a cuenta de resuitados cuarkio courma ks baja de
mMismc.

Depreciacion de propledad, planta ¥ equlpo -

LA depreciacidon e3 determinada, aploands & méledo irgal, sobm of costlo de
los activos, La depreciacidn so registra con cargo al resulado de cada perioda
y sa calcida an uncidn de les afios a la vida il estimada de les diferenios
bicnes,

I:;I., A conlinsaciin se presenian las wvidas (liles usadas em &l calkul de la
W depreciacién pars cada categoria de propiecad, planta ¥y squipo:

b\
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Vida Ui
#
Tipo te Actve {afos)

Edificios 20 afos
Magquinaria =18 anos
Heframiantas 2 =13 afos
Mucbles ¥ enseres 10 nios
Equipo de oficna 3 ahos
Vehiculos 5 ahoz
Licendios y programas 5 afos

k) Actives Intangibles
La Compafiia regisira sus actvos intangibies do acuerdo al modeio del cosio.

Los activos Intangibles so han definido como de vida GU dofinida y sa
presanian al casto de adquisicién, recto de amorzacidn.

Los factores que se consideran para a estmacdn de ks vida Gtil son, entra
olres, los sigulentes:

- Limitacknes legales, regulatorizs o conlraciuales.

- Vida predecibie dal negecio o industria,

- Faclores econdmicos (obsolescencia de productos, camblos én o
dumanda),

- Cambilos tecnolégloos que afecian ta capacidad para generar banalicios.

La vidn (bl ha sido estimada en cnco aifos y pusda requarks mod ficaciones
durants & Gempo debido a cambics en esUMACKNES COMO resullado de
cambsps en supuesios acerca ¢o los factores antes mencionados,

i} Impuesio alarenia

La Compadila regisita of Impuesio a la Renta sobre la base da la rerts liguida
imponble doterminada segon las nomas estableodas en b Ley da Régimen
Tritetario Interno y su Reglamento. El gasio por impuasto a ka rorta o523
compuasio por el mpueslo comenrte (causado) e impuesios difarkdos.

Los mpuesios s reconocan en &l resultado, excepio en [a medida en que
ouios se rofleran a partidas reconocidas en ol olro resultado integral o
directamenio an ¢ patrimonio nels, En este caso, of impucsto lombién se
reconaca an ¢l otro msullado Inegral o directamenta un palrimonio neto,
respactivaments,

i [mpuesto Coremig

El impuesio cordente s f que se estima pagar O recuperar en ol ajarcics,
utifizanda las tases impositivas v layes inbulanas aprobados o o purio da
aprobnrse on la fecha del balance de situacidn, comespondienta &l ejercica
presente ¥ & cualguier ajusta a pagar o a recuperar rolalive a ejercicios
anlerones.
i
"i
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L}

El calculo del impuesto coments se basa en las tasas fiscales gue han sido
pramubzacdas o gue eslén sustancalmente promulyadas al cere del perodo de
raporie,

N Impuesta Difendo

El impuesto diferdo sa calcula ulifizands el mélede del balance que idaniitica
las diferencins temporarias que surgen cnirg los saldes reconocidos o oloctos
da informacién Enancera vy los saldos a ofecios fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contakdlizan sl surgen del reconocimiento insial de
um aclivo o pasivo an una ransaceion, distinta da una combinacion da
negocios, que, en o momento ée la transaccidn, ro afecta ni al resultado
conlable m a la gananda o pardida Tiscal,

El impuesia diferdo se determing usando tasas impositvas (v leves) aprobadas
o a punio do aprobarse en la fecha del balance v que 38 espera seran da
aplicacién cuando ¢l comespondiente activo porimpuesto diferida sa realice o
gl pasivo por impuesto diferido se Bquide. Los impueslos diferidos son
reconotados como gasto o ingreso, & inckides en fa detarminacion da la
ganancia o pérdida nela del ejercicio, excepla st han surgide de una
Iransaccion gue se ha reconocido directamente an el palrimonio mela, en cuyo
g0 s reglsira inicialwants con cargo o abono al patrimania.

Les activas por impuesios difordos se reconocen solo en fa medida en que es
probable que vaya a dispanerse de beneflicios fiscales futurcs con bos que
poder compeansar las diferenclas temporarias.

Las aclwves por impueslos diferidos y los pasivos por impuesios diferidos sa
compansan i, y solo sl, exisle un derccha legaimenie reconocado do
compensar los aclivas por impueslo comianta con 05 pasivos por impuasto
codrienla v cuando 0% activos por impuestos difaridos ¥ los pasivos por
impuesics diferidos sa derivan del impuesic sobre 1as gananc:as
comespondiantes a la misma autoridad fiscal, que recasn sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidadas o sujelos Niscales, qua pratenden
fiquidar kas actives y pasivas fiscalkes comicnies par su imparte neto.

Les activos ¥ pashvas por impuestas diferndos se reconocen en los astadas
financieros como golives y pasivos no camentas, con indepaadencia do 5uU
lacha esperada de realzacion o liquidacion,

Provisiones, Aclives contingenies y Pasivas Confingentes

Las provisiones Son reconocidas cuando existen obllgadiones presentes como
resutads de un evento pasado ¥ probablemente lleven a una salida de
recursss acondmicos por parte de la Compaitia v los montos sa puedan
gstimar ¢an chiorla abilidad, v o iempo o o monta de es3 salida pueden aun
sar incerlos.

Las provisiones 5o miden con base on ¢l gasto estimada requerida para liguidar
la obligacidn presents, a ka luz do la avidencia mas conflable disponible A la
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fecha de repons, incluyendo 123 fesgos e incerlidumbres asociados con la
ebligacidn actual,

Las provisiones son desconiadas al valor presenie si 52 eslima que &l efecio
det descuento es significative. Todas las provisiones se ravisan en cada fecha
di reporte v 36 ajustan para refiejar el megor astimads actual,

En aquellos casos an los quae s considana poco probable o remola ung posibie
galida de recursos econdmicos como resuliado de las obfigacones prasentas,
NG 50 resoncco ningln pashao,

La posible entrada de beneficios econdmices a la Compaiiia que aln no
cumpla con los criterios de reconocimiento de 3clive, 52 Consideran como
agiivos contingentes,

k) Beneficlos a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plaze

Son beneficios a coro plazo medidos a ura base no descomada v reconocidos
coma gasles a medida que el servicio as recibido.

Padivemacdcn A traba) res

Da conformidad con dspoesiciones legales, 1a Compafia pagaria a sus
trabajadores una parbcpacicn del 153 sobre las wifidadas dat ejerclcio; sa
reconosa al gasto on of pencde on e cual se genera, debido a la pardida
conlable existents no ha registraco provisidn por este concanta.

Vacaciongs de personal

La Compafila reconoca un gasto y un pasive por vacacicnas en & parodo en o
que se generan, de acuerdo & lo dispuesio par & Codigo del Trabaly segon ol
cual tede empleade tondrd derecho a gozar anuaimente de un pericdo
ininferrumipido de uence dias de descansa, incluidos los dias po laborables; ¥
aguellos gue hubseren prestado senvicios por mas de Cinco anos en la
Compafila, tendrin derecho o gozar adicionalmenle de un dia de vacadiones
por cada uno de los afioa excedantas o recbisin en Enoro 13 FEMUNERCION
caraspandienie a los dins excedentes, sin embargo, los dias excedontes na
podrdn superar e quincs,

Planaes de Baneflclos Definldos "

Benelicps Posl = emplen = Jubitacidn Palronal y Bonificacian por desabiucio

Enlos ptanas da prastacidn definkda de Ia Comparila, el importe do la pensidn
que recibird un emploado al jubilarse se define por referencia al temps de
gamdcic del empleade v al salano final que ¢ste lerga, considerando que el
heneficio s2 entrega a los Irabajadores que hayan labosado por vainte o
veinlicines afies o méas afas dantro de la Compantia de manerm conlinuada o
Innlerumpioa,

WY
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La Compaifiia posee activos relacionados con e plan gus induyen cenficacos
8 Ceplsilos 8! vErchimeny y rendhallies.

El pasivo reconocids an el astado de stuacidn financlera ce los planas de
beneficios definidos es el valor presente do ka3 cbligationes por benefcics
definidos ([OB8D) en la fecha de cierre menos e valor mzonabie de los oclivos
de! plan.

La admmisiracion de la Compaiia ¢5Ema la OB anuaimente con ka ayuda de
axpartos indepandientos calificados localmente para e efecto, Ics cuaes =a
basan en las lasas estdndar de inflacidn, las lasas da rotaciin dal personal, la
lasa do crecimiento de s salados v kb montalidad. Los factores de descusnio
s& doterminan cerca de Germe de cada afda con referencia a la lasa pam los
bonas da gobiama amitidas en maye del 2010 con vencimento a 12 aifos,
publicads por ¢l Banco Cenlral del Exuador en la misma monada en a que os
hannficios sardn pagados y que tenen términos que se aproximan & los
wrmines de las obligaciones regisiradas para las empleados hasta su
wvancimianto,

El afesio de las nutvas modiclones (nchuyendo las ganancas v pérdidas
actuariales) que surgen en el penodo se reconacan en obro resullado inlagral,
ol ofecto dal costo labaral del sendcio aclual por beneficics definidos so incluye
on gastos de parsonal, mientras que el gesto franciera neto en ol pasive por
baneficios defindes seincluye en loe costos financksros,

El Cédige del Trabajo también establecs el desahucio que as la obligacion qua
fienen los empleadores de indamnizar 4 los empleados con el 25% de su dllimo
suelda mutiplicado par los anos da senvico, cuanda la ralacion laborar fermine,

El eleclo do tas nuevas moedicionas {incluyondo |as ganancias y pdrdidas
actuarakes) quo swRen en € perkado 58 recondcan en alro resullada Intogral,
el afecto del costo laboral del servicio aciual por beneficios definidos se incluys
en gaslps de personal, miantras qué el gasto financiero nelo on el pasivo por
baneflcios definidos se induye en los costos financienos.

Ingresos

Los ingrosos se reconocen cuando &3 probable quo ks benclicios ocondemicos
ascciados a la transaccadn fuyan 3 b Companis y el monto de ingrasd puads
ser medido confiabiamanta, independisntemente del momento an que se
gencea ¢ pago. Los ingresos s& miden por el valar razonable do la
cordrapfestacitn raciida o por recibir, teniendo en cuenta las condidiones de
pago dofinidas condrashaarmente y sin ingulr impeestas nl aranceies.

Leos ingrescs de ka Compaiiia provienen phncpalments de la venta de cajones
€a volico y domds estruchaas, (as cuzles se presaniasn nitas de cublquior

devoluciin de producio que ta Compalila pueda resby.
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Ingresos poe srvicios

Los ngreses ardinarios procedentes de la venla de servicios de construceicén
do parlos B0 reconocen cuando la companiia ransflan a b cianias, af dasgo,
al contral ¥ los benefizias asociades con el uso dol bien, ¥ cuanda liene la
certaza de que los mismos no serdn sujetos a daveluddn,

m) Costos y Gastos

Los costos y gastos so imputan a la cuenta de resullados en funcion del aritesio
del devengo, es decir, en la medida que s¢a probable que los benelicios
econdmicos fluyan hacis la Compaiia y puedan ser confablomaento medides,
con indepandencia d¢l memento on que s produzca ¢l pago dervado de el

n) Estado de flujo de efective

Para afectos deo preparacidn del Estade de flujos do efactive, la Campafia ha
dafinida las siguienies consideracionss:

Efective y equivalentes de ofectiva: inciuyen el electivo on caja e
Irafituclones financiaras, asl coma aquedas inverdiones en dapdstos @ plas
altamantn liguldes (20 dias plazo),

Actividndos do operacitn: o0 las actividades que consliluyen la principal
fuente de ingresos ordinaros da la Compalia, asl como olras actvidades gue
no puedan sor calficadas como de inverssin o linancaciin,

Actividades de Inversion: cormesponden a acividades de adquisicién,
anajonackdn o GisposCidn pof olros Medios 0e ACIVRS NO COMONICS ¥ Cras
inversiones ro ncduicias an & afecive y Sus CQUIVIenles,

Actividades do MNnanciamienio: acivdades gua producen camiscs en el

tamafio y compasicidn del palrimonio nata y 0o oS poshvos 0o cardcter
financiarn.

o) Clasificacion de saldos en corrdente y noe corricnte

En ol eslado de siuacin financkra adjunta, lo8 sakdos so clasifican como
cormenies ¥ no comentes. 3

La Compafiln clasificd y presentd 3 Un aclivo como cordunte cusndo satislace
#lguna oe los S'guientes critenos:

i) s@esparaba consumy, en ol transcurso del ciclo normal de la operacidn da

la compaiiia;
K i} sa mantonia fundamentaimenie con Mines da nogociacion;
ii) 8o esperaba reafzar dentro del poriodo de los oo meses postencres a la
lecha de balanca; o .
L.
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) 50 Lrataon de efectivo u otro medio equivalente al efeclive (ial como sa
define en la NIG T), cuya wilizacién na estaba restringida, para ser
mlercambiado o usado para cancelar un pasivo, al manos dantro da los doca
meses siguientes a la fecha de balanca,

Todes las damas acllvos sa casificaran comoe na comentes,

Adicionalmanta, ks pasivos se casificaron ¥ presentanon como comientes, cuanda
satishceeron alguno de los siguientes crienos:

I} se csperaban liguidar en el ciclo nommal de la operacién de la Compadia;

i} s& mantenian lundamoniaimanla para negociacién,

if) debian Hquidarse dentro del periodo de doce meses desde [a fecha da balance;
O

v} la Comparnia no tens un deracha incandiclonal para aplazar la cancelation del
pasive durante, al menes, (oS dooe messas siguianies a la lecha de los eslados
financionos,

Todes los demds pasives fueron clasficades coma no carrientes.

Da acuerdo a o ostabiecido on la NIC -1, ol ciclo normal da 2 oparacian de una
anlidad as &l parlado de tiempa que ranscaTe en su peocest normel de
actividades. En ol caso de la Compania se Ba considerado un ciclo operathve de
12 mesas,

p) Estado del resultado integral

El wstado del resubado integral ded perkodo fue preparado prosentando todas ks
paridas de ingresos, gasios y olro resuliado integral en un Gnico estada.

Se presanta por separado los Ingresos operacionales do los olros ingresos del
perode. Las partidas de gastos han sido expusstas teniands an ceenta su
furidn.

€. Gestion de Riesgos Financleros y Definlclén de Cobertura

En el curso nommal de sus negocios vy adividades de fnanzamianto, 13 compafiia
estd expuesta a diversos riesgos inanclenos qua pueden afectar de manera
swyrificativa el valor econdmico de sus Fujos y aclivos v, en congecuencia, sus
resultades, Las politicas de administracitn de riasge son aprobadas y revisadas
penddicamants por su Administracién -

A conlauacon se presenta na dalinicidn de los ricsgos que enfrenda ka
Compafhia, 3si como una descripcian da las medidas de mitigacion actualmente
& U0 por parte da la Admdnlstracion.

.\ a) Rigsgo de mercado

Camercialmente, la Compafifa liene coma riesgo 13 creacion da producios
suslilios da menor calidad, sln embargo, los mismeos son mitigades con a

ik oy .
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fidelizacidn del marcado a ravits de [a Bhovacdn do producios. Adcionalmonte,
axiste la posibilidad de que la Mlectuacian de vanabics de mercado ta'es como
tusas de inlerds, lass de cambia, precios de maberiales, oic, produscan pacdidas
econdmicas debido a |a desvalorizackin de fujos o setivos © & la valorzacion de
pasivos, dobkdo a la nomenackdn o indexandn de &stos a dichas varablos.

La administracién de astos dasgos es establecida por [ Admiristzacka de la
Companiia, quien define estralegias especificas en funcidn de kos andlisis
perisdicos do tandonclas de las varables,

b] Riesgo de credito

Esle nesgo ¢4 refondo a la capacidad de terceros do cumpli con sus
chiigacionas fnanciaras con la Compania, generands posiblos pérdidas. El riesgo
de incotrabdicdad a chentes comerciales de la Compalhia s bajo, loda vaz qua
gran parto do Las ventas que son a oridlo no van méas alid ¢e los 90 dias plazo, ¥
del historial de recuparacidn, la Adminisiracidn estima quo of nesgo de cridito es
minimo.

c} Rlesqo do liquidez

Este resgo el asociado a la capacidad de 1 Companla para responder anle kos
compromisos adquiridos, v 8 su capacidad parm ajacinar sus planas de negodos
con luenlas da financlamicnio estables, al respecta la Compahia historcamente
gonera llujos do fondos razonables, generados par 8u operaciin, mantanlonda un
Mujo e caja oparativo suficlente para capital de rabajo v satisfacer todas sus
obligacianes.

d) Rissgo operacional

£l rieego operacional comprondo ta posiblidad de inourrir en pdrdidas por
dafcioncias o falas o inadecuaciones de los siguienies aspecios o lactares de

AgSg08.

+ Ricurao Humane, qua o5 ol persanal vinculade directa o indrectamenta conla
ejecucidn de los procesos do la compatiis,

- Tecnologia, que es & conjunio de hemamientas do hardware, softwane y
comunicacionas, qua soporian los procescs de la Compaia.

- Infracstruciura, que son elementos de apoya para i rea'tracidn de las
aciividedes,

La Compafia tiano dofinkdos procedimientos tendientes o que la entidiad
sdminisirg afoclivamante su riesgo operativa on concordancia con los
ingamienios do los organismas de contral y del direcion, basados en sistemas
da reporas inemes y exlemos.,
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7. Comacclén de Emar

La adminstracon de la Compadiia duranle el afa 2014 dolermind un emor en sus
astadas financloros relacionado con fa conversion de sus sslados financienos da
Normas Ecuatorianas de Conlabilldad a Nemas Internacionalns da Infarmacian
Financiera, ofgennde principalmenia en los saldos de su progiadad, planta v
BquipD, y activos intangibhkes por o cuad se procedid o roastructurar las ciras de
los astados finonckres conforme lo requerido an |a normativa, cuye dealic es

COmo algud:
1043
previnFoals Dskiis Eredi redibrEe-
“\_ﬂ__ T e el
3t
(R RN TR L e R o ST el il L
Cosrtn Dof Codne EoTmet iy y odnen Qwwde or
s, e mas IS
i 5 1EY WK 15y )
ordon sk 0 5 TR s pL X Iy ] HaTe
Frooecad, fans § egurs, Fele THA 133 iR EZESAD
A L by mas a7 3 R
Tadnl atitres FETERTT EXTTEET]
Fuilvas:
CLobnLag Do PRl - Grhicialun y Siuas BT por 1720224 1770724
Denaficion & errp'vedun oo placo JH B 5910
gL [ g 122 163 122183
irpusein deedh pashin - LB 1.3
Barchaon o ey duwies @ Lwno plirs -] 533478
THli] paianis AT FAHE ]
Poairers mmgs
="~ D 307 L
2 Y Ay TXLETE
Biaord Ll LT T3 1F 250
e ret T FrEgrEa . fid et i i
Hendimim s ubidos E Y] I3 98473 1SN
Total patrisania (R k401 FEE
Totsd pasiva ¥ paltvimenic 7311404 411843 £11.542 T.Ab0 1
e B
Flasubieds inbraral siol sha Ll hl 110G AN

X
\
' fg

—1 -
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T3
Caavrprezs de prvad
Labdan Anatea
T LT [-2 5T Sl LTTE
oo L

ey

Elatind ¥ Scuiun - e il w2 6 853 B8 5L

Chswfba posd S0 O COP=STANRY  STHE DS TAN Dl

ol o L 219082 T 1A

g 2T GES 2. ThL MRS

Ehauing paaadon por arboinady mast A2 417

Prepleded, parts y scuioa, rels el R I S

Acte lrdar ey {metn 13 18 772 T mAe

Tl mtivos [T AP E LY EATLATA
[T ET]

';"':;:Wl"i" BOTErsided ¥ 01 CuBMAS fdd 1.£31.CE88 1621 585

Daraficks o armplssios o oo plio 334 296 334 763

Vg b b o g LIEE ITE L)

Igaarla Ol oy pashag - 674 8574
_ Dorabin o pmpbeadon 2 laga plazs 203,470 T8

Teln| paslvos 550,672 B.561.248
Pl rmareo

Capal wasad S 080 i D0

Bbemran kogsd 2pRid e

Mpnanm Lpculitha L Fab-Lie] L]

EH risEad Inbagral . .

FEsUTwdon #ouT b 3. 207.560 15k 36 6303 3ves

Totel palrimanaia d.05EE2 1WIT.NEN
Tl pasdvn p puolrimonio AE1RTS [LLER ] 184500 EALLATA
Funubissds |mbegrad sel w0 1330840 154355 LATLIN

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicsin del efectve vy equlvalenlos de efccliva al 31 de diclembee del 2014
y 2013 s como sigue

2014 213
Cag 1350 1.250
Irsttucsnes fnencores;
Bancos lorsles (1) 1.ATATES 1168 537
Bonce exteser [1) . AaT 44504
— 1.2184T1 1211
Cortficados do ceplsio 2 1 11 1 .
Total 1IN .454 2540481




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

{1) La Compadia mantiena sus cuenlas barcaras en dolares de los Eslados
Unidos de Ameénca en dversas entidades financieras locales y an el exterior,
los fondas son de libre disponibitdad y no generan inlgreses.

(2] Unresomen de tos aclives financieros mantenides hasta su vencimiento que
poses la comparia al 31 de diclembra de 2014 ¥y 2013, e5 coma siguet

2044
Interés Flazo de
Instituclén Capital  Interds Total anual  vencimienio
Banco Pachico 1.000.000 226313 1.022633  500% 60
Banca Baollvar an 140,000 - 140,000 B.00% a0
Tatal 1.140.000  22.637 1162033
I3 P
g Ilents Plaze de
Inatitucian Capital Intarés Talal anual vencimiento
Bancs Pazifize 1.318.087 8805 1.327.902 5.15%-525 6I1-T76
Teotal 1,318,087 2.905 1 JZT.502

Al 31 de digiemnbre de 2014 y 2013 el eleclivo y equivalenies de efectivo no
psean rastricclonas para su uso.
9. Cucntas por cobrar comerclales y olras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comearciales v olras cuentas por cobrar al 31 da
diclemare dal 2014 y 2013 fua como Sigua;

2014 2013
Clemes (1) 560,892 B45. 760
Provisin por deteqors para coentas incobraties (2] {137.579) {83820

8232463 705,832

Arlicips & provecdones 440 2321
Cumntas por eobara amphleades 21574 B.102
Qs cuentas por cobdar __= . 7318
S2.014 15.733.

Talal 855.3T7 TrL565

(1) La Compafla otorga un plazo do cobro de hasta 90dias 8 sus clianies el cual
& ancuenira de scuerdo & los plazes promedios de la industria, por o que
gus Iransaccionas no nduyen operacicnes de financlamiento, debido a ko cual
sU waloe o i descienta,

Laz cuentas por cobrar do ciontos en el afio 2014 tienen una concentraciin
en 7 clienles de los 33 exislentes, en o cualas sa acumula ol 74% del total
de 1a canera (9 clientes da los 32 existentes, en jos cuales se acurnula el 81%
del total deta cartera en el 2013).

,
l.l"u
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(2] A continuacién of movimianta de la provisidn por detericrg para cuenias
ircobrablos por kas aftos rminados al 31 de dicdembre de 2014 v 2013:

204 2013
Salds a inicid del Ao 88, 59078 fiE gy
Frovisidn erwisda al gasio A8 804 -
~Saida ol final dol poricda 137 529 85523

Al 31 de diciembree ded 2014 v 2013 of valor razanabla de [as cueniaa por cobrar sa
acerca sustancialmems al valar ¢n liBros debido a qua no existan oparaciones da
financiamianio y su recuperacian as fundameantaiments al corto plazo,

10. Instrumenics financleros por categoria

Un detalle por lipa y anligiedad de los aclivos y pasivos financierns de a
Compahia son todos a corte plazo por lo gqua los valores rezonables de los actives
¥ pasivos financeros reconocidas en 1os estados financierss son |08 mEmos gue
Ios registrados contablemenie, como siguen;

2014 201

Acthios linantlerost

Efctivo y erdpividentes de efeciies (Nota &} 2,382 454 2 540,463

Cuentas por cobrar comarclalos vy ofras cuontas por
_ Cobear (Nota 8) 835377 772585
Total activos financieroy 3237831 333027
Pashvos financieros:

Cuarias por pagar comendales y Ores CEaNLAS por

Fagar (Nota 14) BT3.2T2 1.720.224

Imgusbos por pagar (Nols 17) 1644k 122.143

_Total pasivos financleros 1.140.266 1.542.407
11, Inventario

Un detafla dal invenlaris da la Compaiila al 31 da diciambre dal 2014 v 2013 a3
COmo sigue;

2014 2013

i BItESG maleris prima 12742 1.344.769
Invaniario sn procaso 146,985 BA7. 640
Direrirliar i B DR ifacos ¥ BP.A34 577.184
Invartaria an Hnsks - 34T
Harmamienias q2a7r 1.H6
Remmsiog 2117 -
Irveniarks en consignackn {1] 107 625

\ 2424097 0.204430
3 Provwisadin por valker nalo da reallzactn &n ineentomks (25 21.047T
ﬂ% \ Tatal 2424007 3.463.38%
Wk
et
\ﬁu
‘.Hi; e 1
\
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12.

(1) Al 31 de diciembre de 2014, comesponden a inveniarios en poder de larceros
parc cuyo riesga v benelliclo ne ha sido transferido; un delals da los tenedores
de esle inventanio v los manios, &5 como sigua

CHente Valor
Mutemolores Continental S.A 25185
Indusyur Ecmador 5.4, 10,123
Intrans Ecuzdor 5.4 TZ317
Total 107625

{2) Al 31 de dicambee de 2014 v 2012 fa provisida por valor neto de reakzacidn

obedece a la provisién por invenlano do lonto movimients que la Compaiia
mantens ante un pasible fulurs uso, el movimiento de |a misma és como sigua:

Fuis 201z
Saldo al irizio dal afo 41.04T 41047
Rovirss do prowskin [41.047) -
Saldo al final del ano . 41,047

Propiedad, plania y squipo, nete

El movimienio de progoedad, planta y equipo al 31 de diciembre dal 2034 v 2013
fue el siguiante:

2014 L
= Snldo al Gasbo Saldo =l
31-dle-2013 Adiclones depreciackin  39.dlo-2014
Gkl
Tixrmsnce 117.573 - - 117.573
Edificio 180553 = = 180553
Mequnaria 661.350 216502 - BeT.B22
Bluellas y ensaras 10,612 E34 - 11148
Hermunirntas 14,191 - - 14,194
Washiauloe 21.085 - - 21.085
Erquizkr il olicma 34441 B.O02S 42 465
1039818 Zas.060 - 1.274.870
Deprocipcitn acumulada
Edidficis [ZELCH) - (2.653) (8.3
Maguinaria (327.800) =T B20zE)  (38IE25)
Muebles y ersenes (7.0 - (473 18273
Herramisnlas (5597 = {2 A%y (124853}
Vizhlzulos (3534) - (2. 217) [T.F51)
Equips de aficing [25.205) - {5742} (31077}
P03 A50) - |8 655} (488 918)

Total §36.380  235.060 [B4.659) 786.761

S TIEE




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

043
Sakda
previamanie Saldo
inforrasdo sl  Comrsockdn  Feasociwades Soritn Sabdo i
Moo 3H2Z e orrar (1] 8l Iodica3012  Adicionss  dopreciscion  T1.die-20H3
Coline
Temer 2157 [l b 117573 - - 117513
Bk 15770 255 1ERETY - - T3
KAy delel vl S Ou3p ER.1ES G320 11,915 - EE1.300
Hamiion j enmanres 12393 1112278 a2 - - ST
Hamams#nTwg BT B 371 131553 ] - 14,1910
L T FTaxs LHTELS - 71,089 - 21055
Ex3ipa dn efoing IT7.885 ITEES B.555 - 38405
Bt} 05 B.aa5 o g & B4R - 1.0 B
Chrpuiiecearddn nounm ubindn
Edcay s T |5 LRk ] (1235 . (REGDy e Rt |
Ko prrsania 23581 [frEAE) (EHE0E) . (35 E4T) LEFEE e
Biuurtirs y ermaTeE Rt [ 24} (Ta1) . [ 7758
Lie L 17 415 Tna (B S¥5E = [l ] {857
Vahioulios 1#2.707) 20767 . ' {30 i3 5ad)
Erspo d ol oy . 1% F2h {18 EE] . [ELLE] 135 2]
(184.601] [ PO (2818000 = {131 853 (809 450}
Tkl BILEH hd-La) TFATY L (131, 54] L

{1} Comaspanda 8 la comecsién de emar por adopcidn de NIIF por primera vez
véaze nota 7.

La depreclaciin de la propledad, plarta ¥ equipd $¢ caloula incalmenid & 1o largo
de su correspondienie vida Glil. Esla vida Gl 2o ha delernenado an base al
deteripro natural esperada, a obsolesconcia eoriza o comercial derivada da los
cambins yo meloras on los activos.

El carge a resulados por concapto do depreciacidn de propedad, planta v equipo,
£a regislra dentro de fos gastos de administracon

13. Activos Intangtbles, nata

El movimients de los aclbzos Intangibbes por el afio terminado al 31 de diclembre
2014 y 2013, es como sique: 3

2014 g
Saldo al Gaslo Saldo al
J1dic-2013  Adiclones amortizacién  31-dic-2014
Soltware 44.2T9 5.395 45,674
Arnerbeacon acumulida (23.057T) {3.446) {31,533}
Tolal 21,452 5.395 (B.445) 18,1414
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i gk}

Snida

previemenis Salda

infermado sl Comeccdén  reectructurads

M-dic2MZ  deerer (1) al M-Sc-2012  Adkclanes

Gasly

Gokds o

amorticaglén  Ji-dic-2013

Softaar a7 a1 A7.1a1 7138 44374
Aureitraciin aoamlana 117 360 1144 iE.Z25) (6. B&T) LF.CHET)
Telal 19.772 1.144 20098 T.438 (6262 .15

{2) Comesponde a la cormecckdn de emor por adopelén de NIIF por primera vez

vidasa nola 7,

14, Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuontas por pagar

Un cetalla de las cuentas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagsr por los
afieg lerminadog el 31 do diclemire de 2014 y 2013, o3 como sigue;

2014 2013

Provesdores rackonales (1) 357,810 105,887
Prowoardoras cel aabarior (2} 234,383 22305
Anticlpo recibidos de diantes (3) 106,238 1,230,316
Divdendos por pegar s0ckos (nola 15) ATE.540 61.216
Total 9T3.2Td  A.T0324

(1} Al31 de diciemnbre de 2074 ¥ 2013 un detalle do fos provecdores nacionales

mas importanias 83 COMO SigLa:

2014 2013

Compadis Fermatara Ecualonana 54, 291.667 -
Farro Tome SA = 4,676
inateas 5.4, 34376 11.585
fpae A 21.745 -
Impact Aceros IMPCER 38, - &1
Wmacero Ci, Lida, 10,003 5,023
Chishpi Cuelo Angel Ramiro 12432 5740
MNeumdlices y Cadanas 5.8, 1.654 4. 775
Goenerll BEcuddor Compdlia de Seguns 3.0 T.raz -
hetvn Bohrman CUA, 1.089 4,297
Clros v 45274 25.4874
Total 357810 105.887

(2] Los proveedores del exterior al 31 de diclembre de 2014 vy 2013 5o

COMponian como sigue;

N

ax T e
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2014 2013
Binrio 08,1590 138 575
Hydrocar 9,573 8573
Hyva ¢o Brasil Hidroubca Ltda. - 176.157
Mallisot da Mixico, 5. da R.L, ¢E GV 1.600 *
Usireca México S.A. de CY 120,000
Total 234.383 !H-‘IH

(3) A1 31 de diciembro da 2013 dantro de anticipos de clentes se encontraba
regisirada un anticipo de LS$1.176.000 de o Compatia Fopeca S A. para la

coastrucaitn da 40 semimamcigues que fueron rea'zados y ontregacos al
ciianta &n o ato 2014.

15. Ss'dos y Transacciones con Entidades Relaclonadas

La Compafhla raaiza ransacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas s realizan necesaramente en similares condlclonas quo las manenidas
ean lerctres. Un résumian de las saldos y trasssconds oon companlas
relaconadas al 31 do dicembre del 2014 v 2013 &5 como sigue:

2014 2013
Pasvos:
Drddondos per pagar - socine (nola 14 41 61.216
Ventas:
Compadia Ticrica Alucon Cla. Lica, 42.380 28,450

Iransaccinnes con prresnad chwe £o 1 Compafia

Durante of afio lorminado al 31 ce diciembra del 2014 la Compaiiia ha
gasios por honorarnos y oiros benalicios a personal clave por US5$432.958
(USS490.079 en & 2f0 2013)

Los membros da la aka Acministracion de la Compafila, no han partcipago al 31
de diciombie de 2014 y 2013 en ransacciongs no hablluales o relovantes,

—
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16. Benclicios a empleados a corfo plara

Un detalle de beneficios a emplaados a coro plazo por ios afios teminados 3l
do diciembre de 2014 y 2013, £5 como sigue;

2014 2013
15% ponlcipackdn a los empeados on lus witdaces{ ) 150,392 183,088
Sunidox por pagar y banelicos socales 60438 47.582
hpories por pagar of Insliuio Ecuatariang de Sagridad
Sacinl 18929 SR
Tolal 2TR.4H 2B4.514

{1y El movimienle de la provision de 15% paricpacién a los empleadas an las
uiFidades al 31 de diciembra de 2014 v 2013, 85 como sigue:

2014 2013
Faldo al niclo del afo TR308S SLBET
Gazlo dal aik a2 1B3.088
Beneloles pagados (183080} (00567}
Saldo al final del ade 100,302 183088

17. Impuesioc a la renta
a) Conclifaclén Tributaria

Ca confoamudad oon dispogizones legales, b provsion para el mpaeslo a fa
renta se calcula a la tarifa del 22% aplcable a a wilidad gravakls por ¢ pariode
comperendido entra 1 de energ al 31 de Gcembre dol 2014 y antre ol 1 de ensro
al 31 do diembra do 2013, Un detalle do i conciliacdn tabulara ef como

sigue:
2014 2013
Caknancia ordes die parbcpechin robagotones € imguesto o b rerda i LR 1.044 230
Mancs: 15% Pamcipacidn wacagadores (nold 16} {180.352) {183 095}
Ganarela antes de Impusste a la rorta 14078883 AE1A44
Mg Gasicad no deduclies IR -1
Ajushy pof comencidn de amor (Hola T) G342
Monos: Oiras fenias axanlaa {1.958)
Eato imponible para edleuls del impueate A fa reala 1452682 1062575
Inpimata 8 b nenks 253,550 133,455
Anticipa cxkautido A 75,172 B12
impuesto = ila rents por pagar mayor
antra & anticipa y el impueais causada 251,590 1338658
Menog ceddig biblarie por
Crddiio tnbutnrdn pog 150 (G4 0) {4, 743)
K AUTaC e Irgiasto o la fenba (3510 {Ml.213)
A Ralsnclores do Impuetic a1 rorda (7R.930) {r2.363)
\ Cridito tributasks por Impusato 8 [ rents JIREZ 36,23
\

'\? = 2

1
4



INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 la composicion del gaslo impuesto a la
renta &5 como slgue:

2014 2013

Goste o inpiershs & 1o recdd codriarte 253.580 Z33.855
Galo [ndresa) idpussio d |4 fesla difsido 13 14 24T
(Basia impuesio 2 ia renia ol W id .l

El gasio por Impuesta a la rerta comiente en el estado de resullacos difiers del
impuesta tebrico que se habria obienido empleands la tasa impoasilva vigente
al derre de cada ejercicio sobre o resultade antas de impueslo a la renla, por
las rezones que s& detallan en la concliiackin a continuacién:

2014 2013
Valor = Valor =
Tasa impasiiva nominal 2IT.A8G 2300 1 (T O o o
Mis Gostos nodedusbics LR 27 S T BEE  OEE%
Squste por comreocidn e emor irgat f7a%
Mengs: Ofras fenbng codnios (433 [0.040%8
Tana imposithes afocliva TFLEE0 23.74% 2313855 FA.TEY

b} Pasivos por iImpuesios cormentes

Al 31 de diclembra del 2014 y 3013, los impoesios comienies se componon

COMD Sigue:
2014 2013
Retenciones de impuests o la ranta 15154 H7.749
Impuesin a la rends por paga |1} 120.662 56
Ftean o I pos 38 Bl Walar Agnoag s 1::.?1‘3 1537
Cutdita drbuzario de T4 AT 26381
Total 174,507 122,143

El movimiento de la proviskon de impuesio 3 fa renta comente 31 31 de
diciembre dal 2014 ¥ 2013 63 como sigue:

14 2013
E2ldes ol cemienio e afla 3 636 I37.08¢
Proedsitn ded afe (ot 17- ) 20k 550 FAEN LT
Pargos cfocluadog w {30365} {237 052)
Crddin tribidarka parisn {8403} (541435
Anticipa impactio o la renta [A510} (TO 813
Halureones ¢ mpugsho @ [a renta {ra.g20) (72263
Ealbdos al fin del afle 130,62 AB.EIE

— %0 —
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€} Impuestos diferidog

El dotalla de los saldos acumulades por impuesios diferdos al 31 da diciembre
del 2014, e3 el saguenta:

e14 —
Saldo al Reconitlds sn Baldo ol
ceaninnro gl resulindaa Enal del
mhs inisgrales ET
Paziva pat impuedts Elodds -
Revatuncidn o actiing 1387 {733k S04
Baldo al Reconoclde cn Kaldo al
comiomzo dol resuitsdos final diel
o integrales afig
Fixiva por mpuosis difendo =
Renvalusidn div dcteas 5574 (4.247) 1Y

d) Situaclon fscal

Da acwardo con disposicones lega'es, la avtorkdad ributaria liane la faculiad de
revisar las deciaraciones del impuesto a la renla de la Compafila, dentra del
plaza de hasta tros afios pesiadores contados a parlir de Ia fecha da
prasanlacion da la declaracion del impauesta a ba ranla, siempee y cuande haya
cumplido oportunamenie con sus cbliigaciones tnbutaras, A la fecha, el
Sendcic da Rentas Intemas Uena el derecho de revisar el Impussto & la renla
del ang 2012 al 2014,

e} Dvidendos en cfective

Constiluyen Ingresos exentos dol impoesio a la renta los dividendos pagados a
secicdades acales ¥ o socicdades dol exterior gue na eslén domicliadas on
paraizos fiscales. Debido a que los socios de fa Compadiia son personas
naturales residentes en al Ecuador los dividandas distribuidos estan sujetos a
una retenciin en la lvente adicional del impueslo a la renta.

f] Impuesio a la Salida de Divisas {ISD)
El Impuasts a Ia salida de divisas, grava a lo siguienia:

= La transferancia o traslado da divisas al exteriar.

= Lawenencia do inversiones en ¢l exleniorn,

- Los pagos efeciuades desde ol exterior, Inchusive aquellos realizados con
recursos linancwros en ol exledor de la persona natural o la sociedad o de
bercaros.

Las imporiaciones pendianies de pago registradas por mas de doce

Las exportacioncs de blenes v servicios generados en o Ecuader,
efectuadas por parsonas naturales o soclodades domiciliadas an

wa §] e
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Ecuador, cuando las divisas carrespandienios a los pagos por concepto de
dichas exporacionas no ingresen al Ecuador,
= Lalasa del Impuesio a ta Salida de Divisas (ISD) es dal 5%,

Estdn exantos dal Impuesio a la Salida de Divisas (15D

Transferencias de dnero de hasta 1,000 que noincluyen pagos por
consumaos de tarjelas de crddita,

Pagns reaizados al mcarior por amartizacion de capital e inferesos da
cridilea clorgados por instiiucicnes financiaras intemacionales, con un
Plaza mayor a un ano, dastinados al inancEmianis de invarsiones
pravistias an el Codigo Organico de la Preduccion, Comercio e [nverslones
w que devéenguan inberesas a las tasas relerancialas.

Pagos realizados al exierior por parte de adminisradores y operatores de
las fonas Especialas de Dezarmolio Econdmizo (ZERE).

- Pagos realizadas al exlenor por conceplo de dividendos distribuides por
saociadades naclonales o extrasieras domicladas en el Ecuador, despuds
de! pago del impuesto a la rerla, a favor de otras sociedades exlranjeras o
da parsenas naluralas na residantes en & Ecuadaor, siempre y cuando no
astén domiciiados en paralsos fiscales o jurisdiccionas da manor
imposician.

g} Reforma Tributaria

Mediznta Registro Oficial Mo, 405 publicado al 29 de diclemore 2014, y
midlania Reqgistro Cliclal Mo, 407 publicado el 31 de dickembre del 2014, al
Servickx da Rentas Inlernas intreduje mogilicacionas a la Ley Orgénica de
Régmmen Trioulario Inlemo y su reglamento, gue tendran vigencia a partir cel 1
de enaro da 2015, y que Incluyan antre oiros los sigulentos aspectos:

Considarar como ingreso gravado la vanla de &ccones y paticipaciones.
Incrementa de relenclionas en b fuente sobra pagos de na résidantas an al
Ecuador {anles pagos al exlericr)

- Seexonera el plazo dof pago ded impuesto a la renta a 10 afos para
invers:onas nuavas vy productives en los sectores econdmicos
detarminades como indusirias basicas de confermidad can la Lay
Considera como no deducibile |la depraciacian de les aclivos revaleades y
las pérddas per enajlenacidn direcla o indirecta do activos fijos o
corrianles, acciones, participaciones, olros derechos reprazanialivos da
capital v olras derechos gque peamilan la exploracidn, explotacicn,
corcashin o simiaras a partes relaclonadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gasios dapublicidad,

= Limita la deducbilidad de regallas, semicios ldcnicos, de consullona, ele

= S0 aimina bos fubros de aclivos y palrimontos da 1os bienes rivaluados
para ¢l edlewto del antcipa del Impuesta o la renta,

Sa incrementla banelicios da deducciin para & cdlcuko del impuasto a la
renta par sueldos por pagos a adulkos mayares y mugrantes retormados
, mayores de 40 afios.
| Se agrega como beneficio [a deduceidn del 100% adicional por 5 anfos pars
a3 micro y paquafiaz empresas sobea akgunos AFDros.
Se eslablece incentivos de estabilidac tributaria en contralcs de inversian,
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- Sa raforma las exencionas raspacio de las relenciones en la fuenta en
pagos al exiardor a companias de seguros,

= Baincremenia latasa nominal da mpuasio & 1a renta para seciedsdes
hasla el 25% bajo gerlas cirgunslancias.

= 5aastableca ratancén en la fuente da Impuesto & la renla en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus panfas relacionadas
PRASEAMSS N comerciales,

= Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencidn en 1a fuente de
mauasla a la renta en pags de dividendas a parsonas raturalas.

18. Obllgaciones por bencflclos post empleo

L,

\

La Compafifa fiena [a responsabllidad da pagar a sus trabajadoras las slgulanias
oblgaciones por benelicios post empleo de acuerdo al Codigo de! Trabajo: 1a
jubilacian patranal v la bonificacicn por desahuclo,

De acuerdo a o establsgde en el Codigo del Trabajo los empleados y
trabajadoras qua por vainticineo afios © mas hubleran prestedo senviclos da
manera continuada o interrumpidamenie, lendran derecho al benelicia da ta
jubilackdn patronal; de igual manera en el caso del irebajador que hubkere
cumgdido veinte afos, ¥y mencs de veinticdines aflos de frabajo de manera
conbnuada o mterrumpidamente tandrd dereche a 1a parte preporcional de dicho
beneticio.

La Compafila registra un pasho contingenta por taminackhn de [a ralacién
laboral por desahucio soficilade por la Compania o por el trabajador, consisten’s
en 8l veinbcinco por dienfo del equivalente a la dlima remunerackin mensual por
cada unp da o afos de senscio préstados en La Campafia, can la condicin de
parmanecar en sus [abores el plazo de treinta dias en ol caso de la notilicacidn
do lerminacion del contrate pedido por La Compaiia, v de guineo dias en & caso
dal deeahucio solicilado por al irebajader. Debido 8 que para al pago ded pasive
daben cumpirse las condiciones antes mendonadas una porcidn de este pasiv
puede probiasiemante no sor exigible por la separacidn voluntada de aljunas
amplaados.

Al 21 de diciembro de 2014 y 2013 1a Compaiifa tiene registrada una provisién
par las obligaciones por benaficlas post emplea sustentada an un estudio
acwarky preparado porun profesional independiente que wilzs el método
actuarial de Costeo da Credilo Unilasio Proyveclade, basado en las siguienies
hipdtasis actuanalas:

_...-'*|II
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2214 2913
Taza da dastueio G.54% T
Tasa aspurada o mzrpmanty palznipl 1.00% 3.00%
Tosa de incromoms di ponsons 2.50% 2,505
Tasa da mortaldad & rvalidez Tahia IESS 20403 Tk IESS 2002
Tasza co retasln BP0 3.5
Wida fakerad piroredsd: o o an nbiy .7 75

El movimiento por las obligacicnes de benaficia por ratiro de jublacion patronal y
bonificacién por desahucio en los afos lerminades al 31 de diciembre del 2014
2013 ha sido el slguianta:

04

PASHD - Liecto an ol
Obdigacitom oxtado de
por Beneficies rmrsubodes  Efecto en el

Dol don Integrales DRl
dubs|aclédn patromal
Snkda al ricio dal afia A0ETHE
Cosio kborad de sordcins oghalkss M1 31.178
Infaris rart (costo Cnarceemn) 26605 M6.605
Pérdca (ganancia) actuaral redonoosdi on la prosdskin 1E 44 16.044
Efecla &n recuccionns ¥ lpadadanas anlicpadas [7.EH) i7.A546)
474170 20337 18.044
Dosahucho:
Sakdn Al incan 4 a0 1225
Coata Inbatal de porecans achstug 8,033 B.a0ad
e ords naho (05 Tnandsarg) . 255 B2 RS
__ Pérdila {ganancia] acuasal rconasiiy an ks provissin 116410} i, [18.410]
: it - ) . — - “i39.4% T aTa e )
Total obligacién par beneficlos definldas 55731 a7.415 1368]
2011 =
FASVD .  Efectoonel
Dbdigneddn par esiade do
Banefician reauitadss  Efesia en &l
Defnides Intagrales o
Jubliackin patronak
Sekdo gl inicip del wio S1S508
Cosin labora® dp gordzioe achloe o B b A
Intrris nnto [costo fnarndlem) 16485 18005
Pérdida {ganancin] actuaril recoradidn en 13 pronstiin 149455 10425
Efpcio en rechrcciones ¥ fquidaciones anlidpadas (3465} {3468) =
40 T80 A3 355 140235
Desohucko: w
Sald al indad del 250 Tr.ATh
Cosla Inbaral thy sorvickas dclialps a4.0F Erar
Inends nito (Coata finenciens) Lzzb L33
Pardida [gunancia) sciusslal reconocida en o profesian L AT X5 A6
Efocto pn reducchanas y Bquidaciones anjcpadas 15054 15058 =
= 122.265 8O0 35416
Talal chligackin por beneficios definkdos G055 E2LIED 104841
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Al 31 de didembre ded 2014 v 2013, ¢l pasiva per provision para jubPacisn
patronal y desabucio s clasifica como sigue:

2014 2013
Comigntg;
Jubiimatén Patronal:
Emplaadod on fiermps die sendcis mayor o 24 afos 241 200 25 RT3
Dorifcacian por dasnbucks;
Empeados con tlormpe de seivido maeyoe a2 24 wlios E.2TH 62238
Toldal porclin eomicnbg agq A8 130400
190 corrignte;
Jubilpecidn Famoral:
Eryansos maramas b 10 aflcs de snrdca o fe k! 2T .REE
Emplaacins con tempo d sordcie magor a 10 afos v
mence n 24 aftas 193625 154930
232 561 182 416
Bonilishclin por desanus i
Emp'andos maroms s 10 afom de sardcio G854 Q10
Ermpacins. con Sempa 58 sanicio maar s 10 8508 v
mance 8 24 AN SES600 E3GES
TN LB A 62694 5,960
_Tatal porcton 3 largo plaze 295815 244112
Tatnl praviskin per jubiaclén patronal y deashoeks 97,302 o SR

18. PFatrimonie de los socios

altal aacdal

El capital de la Compaiiia al 31 da diciembra del 2014 y 2013 es de seiscientos mil
délares de log Estades Unides de América (US$600.000), dhidida seistientas m
partisipacionas cda (US51) cada vna.

£l cepital da la Compritia asia conformado como slgua:

Capital % de
Soclos pagado Padicipaciin
Alaredn Caboe Francizes Jawsar LUEE 270,000 45%
Alnredn Cabo Mafans Fernando 270.000 A5%
Aliocdn Cruz Flubsi Fermanto BO0.000 10%

55 GO iR 100 %

Beserva legal

De conformidad oon ka Ley de Companias de la utdidad ;irh.lElE. debe ranslense
] una cantidad no mencs dal 5% para fomar e reserva legal hasta que 6538 alcance

F. por ko menos al 200% def capital social. Dicha reserva noes dispenible para &
paga de dividandos en efectivo, pudisndo sar capilalizada e su lolalidad o
\ﬂ]-LEEIdEI para absorber pérdidas.

oy, [ P
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Feglstea toda ¢l electa de 1a aplicacien de NIF par primera vaz, de aquellos
ajustes que debsaran registrar e efecto cortra resullados acumulades,

El yaldo acreedor no podra ser distribuide entra los socios, ni puede ser uilizado
en spmentar el capital, en vifud de que na comesponde a resuifados
aparacionakes, malivio par el qua tampoca bos frabajadaras tendran derscha a una
paricipacion sobre asle. Esta saldo podm sar ullizade en enjugar pardidas
acumuladas v as dol Gltmo ajerccio econdmico concluign, si las hubkere o
devucito en el caso da quidacidn da la Compadia a sus socios.

a) Gostidn do caplital

La gestidn de capiial sa raflane a la admisisiracidn del patrimonio de la Compafila,
las politicas de administracon de capital de la Companiia teren poar obelve:

- Azonuear e normal luncionamisnta e sug operaciones y 3 canlinuidad del
negocio en gl largo plazo,

- Mantanar una astrugiura de caplial adecuada acorde a los dtfos econdmicos
que Impactan al negocia v a la naturaleza da |a industria.

- Maximizar el valor da la Compadia, proveyendo un relorne adecuado para la
imversidn de-kos sotios,

Los requenmientos de capital son incorporados en base a las necesidades do
fimanciamianta da la Compaiiia, culdanda mantaner un nivel da lquidar adéecuado
y cumpliendo con los resguardes finznceros establecides en el cordralo de
constibucdtn de la Companila.

20, Ingresos ordinarios

El datalle do los ingreses ardinarios por los afdos ferminados al 31 de diciembee
del 2014 v 2013 son los siguientes:

2014 2013

Vandas con [VA (1) THEISES2  &59E1TTS
Veplas sin WA (2) = 5315
Tealal T.H-!‘.E!l_" £.867.004

(1} Las ventas con lva cormespanden principalmente a venlas de producios
fabricados por fa Compadie, -

{2} Las ventas sm va an of ade 2012 comespondieran 3 colvos por mlerases
efeciuados a la compadiia Maquinarias y Vehiculoz 5.A.

- Goslo da Vantas
El detalla da la composician de las costos de ventas por las afics torminados al 31

de diciernbre dal 2004 v 2013 e3 comp sigue:
B,

\
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| 914 2013
Fiateno prima direcio 4668402 1832185
Fdano da obra directa 414,504 423514
Plane g obra Indinesla 203674 181,913
Cosies indindtos alitwidos 31%.812 362,153

a2 Total 5.800.815 4.800.169

Z2. Gastes por su naturaleza

El datalle de ks gasios por su nalwraleza por ks ofos torminados al 31 de
diciembre del 2014 v 2073 e como sigue:

il | 2013
Gasios g pdministracion;

Gastioy incurmidos con & personel 543,505 BH3.B14
= Impuesios y conlrbusiones J1.537 9 BR1
- Seguros 43,602 51T

Depreciacionas v amortizacicnos 31084 20,164
& Hornoranos ZT.085 B4 737
-~ Pildrilarurmnnoes 15,210 20875
= Mulbis o inlereses B85 500

Guatce no deduciblos - 8.534

15% parlicipacion do empleades 190,392 163,086
i Pravizidn por delarionn 20 cuenlas por cobeer SE.601 .

CHros £ 05 197 _HES
o Total 947414 1.296.051
- Gactos de wanias:

Garantias Bh2TF 43105

3 Gaslos de viaj 14.441 10,085
= Pubiicidod b R B840
- Fiatirs 1744 -

Tolal 90,773 62519

21, Otrosingresos

El datalle los ofros ngrescs generados par los afkos teminados al 31 de diclembe

del 2014 y 2093 es como sigue:
2014 2013
Raverso proviskin de incobeablos 41.045
Ingrasos financoms BB 28,568
Olros ingresos 3.721 AD.¥95
Takal 105 460 69,483

an 37 aa
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24, Diferencias enire estados financieros auditados y registros contables

La administracidn ha realizade una reclasificasién efectos de presentacsan
adecuada conlorme a NIlF, de los saldos al 31 de diclembre 2013 de los esiados
financieros auditades da la Compadila para refllajar aprogiadaments & saklo a
corienta y a large plazo del pasive por beneficios a empleados, 1l como siguae:

2013
3aides segun Wienel Saldos segan
balance Facl ' eyl o3 fnancieras
indgimg Cebe Haber audHados
Esfado dof Slkuackin Finamokra
S R ST = POiceEn
corienid 0o benefics o
ampload ot B3 165 ZBE 169
Paskas fid SoriadE =
Beneficd & ampleados 530 554 08 1En 22005

5. Eventos subsecuentas

Enfra el 21 de diciembre del 2014 v |a fecha de preparacidn de nuestre informe e
§ de marzo del 2015, no se han producido eventos que en la opinidn da ia
Gercndia de la Compailiia podieran 1ener un efecto impatants scbeo oS astados
financieros.

=

26, Autorizacion de los estados financleros

Los estades financieros de INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA. por el afio
termirado ef 31 de diciembre de 2044 han sido autorizados para su publicacion
por la adminsiraciin de b Compaitia el 3 de marzo del 2015; vy, serin aprobados
da manera delinitiva en Junla de Socios de acuerdo a lo dispuesto porla
Superintendencia de Companilas del Ecuador.
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Jandger Alarcdn Ximana Guara
Gorenic General Ceontadar General
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