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A los señores socios de 

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 

1. 

2. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAS CLAVEC 
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de 
resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los años 
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la 
gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
dichos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una 
auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros no contienen errores de carácter significativo. Una auditoría 
incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que 
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de 
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la posición financiera de INDUSTRIAS 
CLAVEC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007, los cambios en el 
patrimonio de los socios y su flujo de caja por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Además, en nuestra opinión, basándonos en la auditoría mencionada en los 
párrafos anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, 
INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA., ha cumplido con todas sus obligaciones 
tributarias en su calidad de agente de retención y de percepción. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 
  

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresado en U.S. dólares) 

Equipo de oficina 

(3 Depreciación acunmilada 

Propiedades y equipos, neto 

OTROS ACTIVOS 
Certificación API 

Crédito tributario Im Renta años anteriores 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

n 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros. 

NOTAS 

0
 

QQ
 

un 

10 

10 

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

90.283,79 8.283,28 

25.000,00 20.000,00 

1.159.741,24 1.946.434,81 

189.779,84 275.513,62 

435.242,76 266.726,21 

21.059,14 167.492,88 

1.921.106,77 2.684.450,80 

361.906,25 351.974,20 

13.166,24 13.166,24 
27.874,20 27.874,20 

- 9.245,60 

31,495,16 27.056,68 

2.849,48 2.849,48 

437.291,33 432,166,40 

-252.354,08 -219.371,67 

1894,937,25 212.-7M4,73 

2.800,45 3.539,03 

12.069,39 - 

14.869,84 3.539,08 

2.120.913,96 2.900.734,56 

AN A 
Ximena Guerra 

Contadora 
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AÑO 2007 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS NOTAS 2007 2006 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 11 477.368,28 733.978,11 
Obligaciones con el fisco 12 56.717,38 32.125,00 

Obligaciones con el seguro social 13 4.005,68 3.133,13 

Obligaciones con empleados 14 107.854,36 24.067,91 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 519.111,87 1.402.639,09 

Total Pasivos Corrientes 1.165.057,57 2.195,943,84 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 16 
Capital social 2.000,00 2.000,00 
Aportes para futuras capitalizaciones 482.692,63 452.000,00 

Reserva de capital 55.917,28 55.917,28 

Reserva legal 46.241,46 31.229,41 

Reserva facultativa 17.249,83 17.249,83 

Utilidades acumuladas 142.443,30 66.526,08 

Utilidad del ejercicio 209.306,79 79.918,12 
Patrimonio de los Socios 955.856,29 704.840,72 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.120.913,86 2.900.784,56 

< 

Jayier Alarcón l — Ximena Guerra 
  

————— "Gerente General Contadora 

Ver notas a los estados financieros. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 
  

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en U.S, dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

RESULTADOS NOTAS 2007 2006 

INGRESOS NETOS 5.091.125,45 3.680.334,80 

() COSTOS OPERACIONALES 17 -4.313.442,50 -3.256.898,91 

MARGEN BRUTO 777.682,95 423.435,89 

(Y) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 
Gastos de administración 246.563,74 223.323,23 
Gastos de ventas 137.486,65 19.307,96 
Gastos financieros 2.257,55 4.353,46 
Depreciaciones 40.810,88 38.368,99 

Total de Gastos 427.118,82 285.353,64 

UTILIDAD DE OPERACIONES 350.564,13 138.082,25 

OTROS GASTOS - - 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 350.564,13 138.082,25 

MENOS: 
Participación a trabajadores 14 53.892,89 24.067,91 

Impuesto a la renta 12 76.348,26 34.096,22 
Total 130.241,15 58.164,13 

UTILIDAD NETA 220.322,98 79.918,12 

Tr 

  —__ 

DO 
Ximena Guerra 

erente General Contadora 

  

Ver notas a los estados financieros. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresado en U.S, dólares) 

  

  

Saldos al 31 Utilidad Saldos al 31 

de diciembre Aumentos Disminuciones líquida del de diciembre 

del 2006 ejercicio actual del 2007 

capta! 2.000,00 - - - 2.000,00 

doitalización 452.000,00 30.692,63 482.692,63 

anita 55.917,28 - 55.917,28 

A : 48.479,24 15.012,05 - - 63.491,29 

a 146.444,20 - 3.995,90 209.306,83  351.755,13 

Total 704,840,72 45.704,68 3.995,90 209.306,83 955.856,33 

A 
er Alarcón —— Ximena Guerra 

Gerente General Contadora 

  

Ver notas a los estados financieros. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.   

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007   

(Expresado en U.S. dólares) 

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 

Intercompañías 

Intereses pagados 

Pagos de impuesto a la renta del año anterior 

Pagos de utilidades a trabajadores del año anterior 

Otros Gastos Neto 

Efectivo Neto proveniente de actividades de operación 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipos y efectivo neto utilizado en actividades de 

inversión 

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Incremento (disminución) en otras obligaciones por pagar 

Disminución de cuentas por pagar 
Dividendos anticipados 

Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS 

Incremento (disminución) neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2007 

4.655.882,69 

-3.334,384,17 

2.257,55 
-34.096,22 
-24.067,91 

1.261.076,84 

-10,124,93 

-883.527,22 
-367.424,69 

-1,250.951,91 

82.000,51 
3.283,28 

879. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 
  

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
  

(Expresado en U.S. dólares) 

    

  

2007 

CONCILJLACIÓNDE LA UTILIDADNETA CONEL EFECTIVO NETO (UTILIZADO 

EN) PROVENENIE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Últilidad (Pérdida) Neta 209.306,70 

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto (utilizado en) 

proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipo 40.810,88 

Provisión para cuentas dudosas 2.155,71 

Cambios en activos y pasivos: 

Qeentas por cobrar comerciales -168.516,55 

Otras cuentas por cobrar 146.433,74 

Interconpañías - 

Cuentas por pagar 242.4203,18 

Otras cuentas por pagar 882654,67 

Participación a trabajadores 9.004,20 

Impuesto a la renta -24.592,38 

Pasivos acumulados - 

EFECHOVONERDO VHLIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 126L076,84 

C 

SA o 
Ximena Guerra 

rente General Contadora 

Ver notas a los estados financieros. 
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Industrias Clavec Cia. Ltda., es una compañía constituida legalmente en el 
Ecuador el 12 de julio de 1977 y su actividad principal, en la parte más relevante, 
es elaborar, fabricar, construir, vender y comercializar toda clase de muebles, tales 
como muebles metálicos. Adicionalmente, para el cumplimiento de su objeto 
social podrá efectuar toda clase de actos, contratos e inclusive importaciones y 
exportaciones. 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del 
proceso de dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatoriano 
fijó como moneda de curso legal del país el dólar de los Estados Unidos de 
América. 

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de 
América como una moneda estable, la variación en los índices de precios al 
consumidor (Véase Nota 3) en la República del Ecuador, ha tenido como efecto 
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2007. Por lo tanto, el análisis comparativo 
de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de Industrias Clavec Cia. Ltda. son las establecidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 

en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir a sus efectos finales. 
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A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la 
Compañía en la preparación de sus estados financieros: 

Caja y Equivalentes de Caja: Al 31 de diciembre del 2007, representa el efectivo 
disponible y saldos en bancos. 

Ingresos por Ventas: Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos, en los 
resultados del año, en función a la entrega de la mercadería. 

Egresos: Corresponden a costos y gastos operativos de la compañía, tales como 
sueldos y salarios y demás, los cuales se registran mensualmente en el estado de 
resultados de acuerdo con lo establecido en las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

Valuación de propiedades y equipo.- Al costo de adquisición. El costo de 
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en 
función de los años de vida útil estimada de 20 años para edificio, 10 años para 

muebles y enseres, equipo de oficina, instalaciones y 3 años para equipo de 
computación. 

Bienes en arrendamiento mercantil.- Los cargos (cánones) originados en 
contratos de arrendamiento mercantil se registran en los resultados del año en 
función a su devengamiento. 

Participación a trabajadores e impuesto a al renta.- Se reconoce en los 
resultados del año en función a su devengamiento. 

  

3, INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de 
variación en los índices de precios al consumidor preparado por el Instituto 
Nacional de Estadísticas y Censos: 

Año Terminado Variación 
Al 31 de Diciembre Porcentual 

2002 9% 
2003 6% 
2004 2% 
2005 5% 
2006 3% 
2007 3% 

Lic. Roberto Alomoto Landeta -9- 
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4. CAJA BANCOS: 

El detalle de caja bancos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: 

  

2007 2006 

Caja 1.175,58 1.175,58 

Bancos 89.108,21 7.107,70 

TOTAL 90.283,79 8.283,28 

5. INVENTARIOS: 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: 

  

2007 2006 

inventario de materia prima 577.719,29 699.922,03 

Inventario de productos en proceso 60.355,21 336.007,66 

Inventario de productos terminados 515.215,79 410.505,12 

Inventario de herramientas 6.450,95 - 

TOTAL 1.159.741,24 1.946.434,81 

6. MERCADERÍAS EN TRÁNSITO: 

El detalle de las mercaderías que se encuentran en tránsito al 31 de diciembre del 

  

  

2007 y 2006 es como sigue: 

2007 2006 

Pedido 2007-47 (2006-32) 50.328,60 29.014,62 

Pedido 2007-Si (2006-36) 40.914,95 100.400,00 

Pedido 2007-57 (2006-43) 15.190,00 10.000,00 

Pedido 2007-58 (2006-45) 80.683,83 34.734,00 

Pedido 2007-60 (2006-47) 2.207,49 51.365,00 

Pedido 2007-61 449,91 51.365,00 

TOTAL 189.779,83 326.878,62 

Lic. Roberto Alomoto Landeta —10-— 
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: 

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2007 y 
2006 es como sigue: 

  

2007 2006 

Clientes comerciales 435.242,76 266.726,21 

TOTAL 435.242,76 266.726,21 

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

El detalle de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 

  

del 2007 y 2006 es como sigue: 

2007 2006 

Crédito fiscal - 131.517,33 

Anticipo Impto. Renta Años Anteriores - 12.069,39 

Anticipo a proveedores 8.149,65 16.649,06 

Anticipos agentes aftanzados - 749,41 

Préstamos a empleados 11.631,42 5.685,74 

Ceta - 524,00 

Banco del Pacífico 1.278,07 297,95 

TOTAL 21.059,14 167.492,38 

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS: 

El detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es 

  

como sigue: 

2007 2006 

Saldo al comienzo del año 212.794,73 180.600,56 

Adquisiciones 14.370,53 72.348,87 

Ventas -9,.245,60 -1.785,71 

(-) Depreciaciones -32.982,41 -38.368,99 

Saldo al final del año 184.937,25 212.794,73 
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10. OTROS ACTIVOS: 

El detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: 

  

2007 2006 

Certificación API 2.800,45 3.539,03 

Impuesto a la renta años anteriores 12.069,39 - 

TOTAL 14.869,84 3.539,03 

11. CUENTAS POR PAGAR: 

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como 

  

sigue: 

2007 2006 

Proveedores nacionales 278.363,70 412.303,56 

Proveedores exterior 199.004,58 321.675,15 

TOTAL 477.368,28 733.978,71 

12. OBLIGACIONES CON EL FISCO: 

El detalle de las obligaciones con el fisco al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es 

  

  

como sigue: 

2007 2006 

Retenciones Imp. Renta 39,434,73 14.293,12 

Retenciones 1.V.A. 4.739,79 16.387,44 

Impuesto a la renta 12.542,86 1.444,44 

TOTAL 56.717,38 32.125,00 

Lic. Roberto Alomoto Landeta -12- 
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13. OBLIGACIONES CON EL SEGURO SOCIAL: 

El detalle de las obligaciones con el seguro social al 31 de diciembre del 2007 y 
2006 es como sigue: 

  

2007 2006 

Aporte personal 2.173,37 2.168,92 

Préstamos quirografarios 1.832,31 964,21 

TOTAL 4.005,68 3.133,13 

14. OBLIGACIONES CON TRABAJADORES: 

El detalle de las obligaciones con trabajadores al 31 de diciembre del 2007 y 2006 
es como sigue: 

  

2007 2006 

Provisiones sociales y sueldos 53.961,47 - 

Participación de utilidades 53.892,89 24.067,91 

TOTAL 107.854,36 24.067,91 

15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

El detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 

  

  

del 2006 y 2005 es como sigue: 

2007 2006 

Sueldos por pagar - 22.743,89 

Anticipo de clientes 394.438,20 1.265.643,80 

Otras cuentas por pagar 124.673,67 114.251,40 

TOTAL 519.111,87 1.402.639,09 
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16. 

17. 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 

El detalle del patrimonio de los socios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es 
como sigue: 

Capital social: El capital social autorizado consiste en 2.000 participaciones de 
USD 1,00 valor nominal unitario. 

Reserva de capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización 
del Patrimonio y Reexpresión Monetaria, originadas en la corrección monetaria, 
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. 
El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos. 

Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores 
independientes (abril 15 del 2008), no se produjeron eventos que, en opinión de la 
Administración, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
auditados. 
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