INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

A los seiiores socios de
INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

1.

2.

Abril 15, 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INDUSTRIAS CLAVEC
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de INDUSTRIAS
CLAVEC CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007, los cambios en el
patrimonio de los socios y su flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ademas, en nuestra opinion, basandonos en la auditoria mencionada en los
parrafos anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes,

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA., ha cumplido con todas sus obligaciones
tributarias en su calidad de agente de retencién y de percepcién.

Legalizado por:

EWED%_ZZ

oberto Alomoto Landeta
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INFORME DE AUDIEORIA EXTERNA

ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S. délares)

Mercaderias en trarsito

Cuentas par cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuengas por cobrar
~ Total Activos Corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Muxbles y enseres

Vehiculos

Equipo de oficina

Software

Total

(-) Depreciacion acunuiada
Propiedades y equipas, neto

OTROS ACTIVOS

Certificacion AP

Crédito tributario Im. Renta afios anteriores
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

RN N W

10
10

sz General

Ver notas a los estados financieros.

2007 2006
9028379 828328
25.000,00 20.000,00

115974124 194643481

189.79.84 275513,62

43524276 266.72621
21.059,14 167.492,88

1921.106,77 263445080

361.906,25 351.974.20
13.166.24 13.166,24
27.87420 2187420

- 9.245,60
31.495,16 27.056,68
2.849.48 284948

57.91,33 132.166,40

-252.354,08 21937167

184.937,25 21279473

2.800,45 3.539,08

12.069,39 ;

14.59,34 3530,
2.120.913,86 2.900.784,56
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

ANO 2007
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS NOTAS 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 11 477.368,28 733.978,71
Obligaciones con el fisco 12 56.717,38 32.125,00
Obligaciones con el seguro social 13 4.005,68 3.133,13
Obligaciones con empleados 14 107.854,36 24.067,91
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 15 519.111,87 1.402.639,09
Total Pasivos Corrientes 1.165.057,57 2.195.943,84
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 16
Capital social 2.000,00 2.000,00
Aportes para fituras capitalizaciones 482.692,63 452.000,00
Reserva de capital 55.917,28 55.917,28
Reserva legal 4624146 31.22941
Reserva facultativa 17.249,83 17.249,83
Utilidades acumuladas 142.448 30 66.526,08
Utilidad del ejercicio 209.306,79 79.918,12
Patrimonio de los Socios 955.856,29 704.840,72
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.120.913,86 2.900.784,56

—erente General

Ver notas a los estados financieros.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en U.S, délares)

RESULTADOS NOTAS 2007 2006
INGRESOS NETOS 5.091.125,45 3.680.334,80
(-) COSTOS OPERACIONALES 17 -4.313.442,50 -3.256.898,91
MARGEN BRUTO 777.682,95 423.435,89
() GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de administracién 246.563,74 22332323
Gastos de ventas 137.486,65 19.307,96
Gastos financieros 2.257,55 4.353,46
Depreciaciones 40.810,88 38.368,99
Total de Gastos 427.118,82 285.353,64
UTILIDAD DE OPERACIONES 350.564,13 138.082,25
OTROS GASTOS - -
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 350.564,13 138.082,25
MENOS:
Participacion a trabajadores 14 53.892,89 2406791
Impuesto a la renta 12 76.348,26 34.096,22
Total 130.241,15 58.164,13
UTILIDAD NETA 220.322,98 79.918,12
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Ximena Guerra
erente General Contadora

Ver notas a los estados financieros.
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INFbRME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en U.S, délares)

Saldos al 31 Utilidad Saldos al 31
de diciembre  Aumentos Disminuciones liquida del de diciembre

del 2006 ejercicio actual del 2007
Cs:‘c’::' 2.000,00 - ; - 2.000,00
‘::’;;’:;;‘;:’ 45200000 30.692,63 - - 482.692,63
R::’::i:.;“ 55.917,28 - - - 55.917,28
R:’s:":’: . 4847924  15.012,05 ; - 63.491,29
.S::::l::s 146.444,20 ) 3.995,90 20930683  351.755,13
Total 70484072 45.704,68 3.995,90 209.306,83  955.856,33

= >

er Alarcén ~ Ximena Guerra
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. délares)

2007
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 4.655.882,69
Pagado a proveedores y trabajadores -3.334.384,17
Intercompafifas -
Intereses pagados -2.257,55
Pagos de impuesto a la renta del afio anterior -34.096,22
Pagos de utilidades a trabajadores del afio anterior -24.067,91
Otros Gastos Neto -
Efectivo Neto proveniente de actividades de operacién 1.261.076,84
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicién de propiedades y equipos y efectivo neto utilizado en actividades de
inversién -10.124,93
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento (dismimucion) en otras obligaciones por pagar -883.527,22
Disminucién de cuentas por pagar ~367.424,69
Dividendos anticipados -
Efectivo Neto proveniente de actividades de financiamiento -1,250.951,91
CAJA Y BANCOS
Incremento (disminucién) neto durante e] afio 82.000,51
Comienzo del afio 8.283,28
FIN DEL ANO 90.283,79
(Continga...)
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U.S. délares)

2007
CONQLIAGONTELA UTILIDADNETA CONEL EFECTIVONETO(UTILIZADO
EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Ultilidad (Pérdica) Neta 209.306,79
Ajustes para carciliar la utilidad (pérdide) neta oon el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacidrn:
Depreciaciin de propiedades y equipo 40.810,88
Provisién para cuenas dudoses 215571
Canbics enactivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -168.51655
QOtras cuentas par cobrar 14643374
Inferconypaliias -
Cuentas par pagar 204818
Otras cuentas por pagar 82.654,67
Participacion a trabajadores -0.604.20
Inpuestoalarenta -24.592.38
Pasivos acumulados -
EFECIIVONETO(UNILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACKN 126107654
C
= T
~ Ximena Guerra
rente General Contadora
Ver notas a los estados financieros.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Industrias Clavec Cia. Ltda., es una compailia constituida legalmente en el
Ecuador el 12 de julio de 1977 y su actividad principal, en la parte més relevante,
es elaborar, fabricar, construir, vender y comercializar toda clase de muebles, tales
como muebles metélicos. Adicionalmente, para el cumplimiento de su objeto
social podra efectuar toda clase de actos, contratos € inclusive importaciones y
exportaciones.

Los estados financicros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano
fij6 como moneda de curso legal del pais el dolar de los Estados Unidos de
América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de
América como una moneda estable, la variaciéon en los indices de precios al
consumidor (Véase Nota 3) en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2007. Por lo tanto, el andlisis comparativo
de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de Industrias Clavec Cia. Ltda. son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir a sus efectos finales.

Lic. Roberto Alomoto Landeta -8~
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja: Al 31 de diciembre del 2007, representa el efectivo
disponible y saldos en bancos.

Ingresos por Ventas: Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos, en los
resultados del afio, en funcion a la entrega de la mercaderia.

Egresos: Corresponden a costos y gastos operativos de la compatiia, tales como
sueldos y salarios y demads, los cuales se registran mensualmente en el estado de
resultados de acuerdo con lo establecido en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Valuacién de propiedades y equipo.- Al costo de adquisicion. El costo de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida til estimada de 20 afios para edificio, 10 afios para
muebles y enseres, equipo de oficina, instalaciones y 3 afios para equipo de
computacion.

Bienes en arrendamiento mercantil.- Los cargos (canones) originados en
contratos de arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en
funcion a su devengamiento.

Participacién a trabajadores e impuesto a al remta.- Se reconoce en los
resultados del afio en funcion a su devengamiento.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos:
Afio Terminado Variacién
Al 31 de Diciembre Porcentual
2002 9%
2003 6%
2004 2%
2005 5%
2006 3%
2007 3%
Lic. Roberto Alomoto Landeta -9
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

4. CAJA BANCOS:

El detalle de caja bancos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

Caja 1.175,58 1.175,58
Bancos 89.108,21 7.107,70
TOTAL 90.283,79 8.283,28

5. INVENTARIOS:

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Inventario de materia prima 577.719,29 699.922,03
Inventario de productos en proceso 60.355,21 836.007,66
Inventario de productos terminados 515.215,79 410.505,12
Inventario de herramientas 6.450,95 -
TOTAL 1.159.741,24 1.946.434,81

6. MERCADERIAS EN TRANSITO:

El detalle de las mercaderias que se encuentran en transito al 31 de diciembre del

2007 y 2006 es como sigue:
2007 2006
Pedido 2007-47 (2006-32) 50.328,60 29.014,62
Pedido 2007-51 (2006-36) 40.914,95 100.400,00
Pedido 2007-57 (2006-43) 15.190,00 10.000,00
Pedido 2007-58 (2006-45) 80.688,88 84.734,00
Pedido 2007-60 (2006-47) 2.207,49 51.365,00
Pedido 2007-61 44991 51.365,00
TOTAL 189.779,83 326.878,62
Lic. Roberto Alomoto Landeta ~10-
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2007 y

2006 es como sigue:
2007 2006
Clientes comerciales 435.242.76 266.726,21
TOTAL 435.242,76 266.726,21

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

El detalle de los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre

del 2007 y 2006 es como sigue:
2007 2006
Crédito fiscal - 131.517,33
Anticipo Impto. Renta Afios Anteriores - 12.069,39
Anticipo a proveedores 8.149,65 16.649,06
Anticipos agentes afianzados - 749,41
Préstamos a empleados 11.631,42 5.685,74
Ceta - 524,00
Banco del Pacifico 1,278,07 297,95
TOTAL 21.059,14 167.492,88

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

El detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es

como sigue:
2007 2006

Saldo al comienzo del afio 212.794,73 180.600,56

Adquisiciones 14.370,53 72.348,87

Ventas -9.245,60 -1.785,71

(-) Depreciaciones -32.982,41 -38.368,99

Saido al final del afio 184.937,25 212.794,73
Lic. Roberto Alomoto Landeta -11 -
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

10. OTROS ACTIVOS:

El detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Certificacion API 2.800,45 3.539,03
Impuesto a la renta afios anteriores 12.069,39 -
TOTAL 14.869,84 3.539,03

11. CUENTAS POR PAGAR:

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:
2007 2006
Proveedores nacionales 278.363,70 412.303,56
Proveedores exterior 199.004,58 321.675,15
TOTAL 477.368,28 733.978,71

12. OBLIGACIONES CON EL FISCO:

El detalle de las obligaciones con el fisco al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es

como sigue:
2007 2006

Retenciones Imp. Renta 39.434,73 14.293,12

Retenciones 1.V .A. 4.739,79 16.387,44

Impuesto a la renta 12.542,86 1.444 .44

TOTAL 56.717,38 32.125,00
Lic. Roberto Alomoto Landeta -12 -
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

13. OBLIGACIONES CON EL SEGURO SOCIAL:

El detalle de las obligaciones con el seguro social al 31 de diciembre del 2007 y
2006 es como sigue:

2007 2006
Aporte personal 2.173,37 2.168,92
Préstamos quirografarios 1.832,31 964,21
TOTAL 4.005,68 3.133,13

14. OBLIGACIONES CON TRABAJADORES:

El detalle de las obligaciones con trabajadores al 31 de diciembre del 2007 y 2006
€s como sigue:

2007 2006
Provisiones sociales y sueldos 53.961,47 -
Participacion de utilidades 53.892,89 24.067,91
TOTAL 107.854,36 24.067,91

15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

El detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

del 2006 y 2005 es como sigue:
2007 2006

Sueldos por pagar - 22.743,89

Anticipo de clientes 394.438,20 1.265.643,80

Ofras cuentas por pagar 124.673,67 114.251,40

TOTAL 519.111,87 1.402.639,09
Lic. Roberto Alomoto Landeta -13 -
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

16.

17.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

El detalle del patrimonio de los socios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
como sigue:

Capital social: El capital social autorizado consiste en 2.000 participaciones de
USD 1,00 valor nominal unitario.

Reserva de capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, originadas en la correccién monetaria,
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada.
El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores
independientes (abril 15 del 2008), no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
auditados.
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