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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida,

n | I ' “ “ C g et o il
de Auditoria de i 1 dientes
Marzo 30 ded 2017

A los Sefiores Socios de Indusirias Clavee Cia. Lida.
Cuito — Ecuador

Opinidn

Hemos suditado los estados financieros de Industrins Clavee Cla. Lida, que
comprenden el estado de situscién financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en ¢l patrimonio v el estado de Aujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicns de
contabilidad signilicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
log asuntos importantes la situacion financiera de Industrias Clavee Cin, Ltda. al 31 de
diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones v sus Mujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF),

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoris (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mis adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relackin con la
anditoria de los estados financieros de nucstro informe. Somos independienies de
Industrias Clavee Cia. Ltda. de conformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores
{Codigo de Etica de [ESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra suditoria de los estados fimancieros en Ecuador ¥ hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimicntos v con el Cadigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficienic v adecuada para nuesira opinidn.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Poblicos

Dl Saggm (Ll Frimbibe

Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los
lincamicntos de la Norma Intemnacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la
Opinidn y Emision del Informe de Auditorfa sobre los Estados Financieros, misma que
cs aplicable a las auditorias de estados financieros correspondientes a periodos
terminados a purtir del 15 de diciembre del 2016.

Oiras cuestiones

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido revisados por otros
auditores externos, quignes con fecha 11 de marzo del 2016, han emitido una opinidn
favorable.

Responsabilidades de la direccion ¥ de los Administradores de la compaiia en
relacidn con los estados financieros

La dircccion es responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control interno que la
direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Socikedad de continuar como ecmpresa en
funcicnamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizande el principio contable de empresa en
funcionamiento exceplo si la direccion tuviera intencidn de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Son responsables la administracion de la compafida de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Socicdad.

Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados
Minancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccicn material, debida o fraude o error. ¥ emitir
un informe de auditoria que contiene nuesira opinion. Seguridad razonable ¢s un alto
grado de seguridad pero no gamntiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre delecte una incomreccidn material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, pucde preverse razomablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios loman basandose en los estados financieros.



PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Lida. PP ————
Contadores Publicos

Informe sobre otros requerimicntos legales v reglamentarios

Nuestra Opinion sobre ¢l cemplimiento de obligaciones tributarias por pare de
Industrias Clavec Cin. Ltda,, requeride por el Servicio de Rentas Internas SRI, se
emite por separado eén los plazos previstos pam el efecto,
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

S— S
Notns p 1Y 015
Engreson ordimarios 6 1088 960 3 668 358
Costo de ventas I7 (3,143,422 (4. 183118}
Margen brito T45.523 1ARSATG
Gastos de sdministracion " (607 347) (861 209)
Gastos de ventas (28.987) (101.464)
Ciastos linaneieros (11.647) (19.181)
Chren. ngresos {gastos} neto 19 Was7 LLE TE]
Grnancia antes de Impoesto a la Renta 115,204 519584
Impuesto o In renta i} [63,309) {140,914}
Liilidad neta £1.60% 3TA6TD
Otros Resullados Integrales 630 1.059
Total Resultadaos Integrales de |os afios 131,233 80729
Utiliclad nets por sccidn 0.12 0,63

Yer notas a les estwibies Nnancieros

Ximena Guerma
CONTADOR GENERAL
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios lerminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
{El_pnudn en dalares ﬂnunidﬂml

2016 lois
Flujos de efective por las anctividades de operacidn
Efective regibido de clignies 3132407 5488748
Efective pagads 3 prvesdonss, empleados v olros (2. 733007} {3.E75.11%)
Efective neio provisto / {utilizado) en bas sctividades de operacion 97370 (386 26d)
Flujos de efective por los sctividedes de inversion
Compra de Propiedad, plants ¥ equipo (Bl.520) (135091
Efgetive utilizadoen intungiblis i LAns) [2.988)
Efective provisio por inverslones mantenidas al vencimiento 1454374
Efective neto (utilizade) ¢n ins setividades de inversiin (63.20d) [253.253)
Flujos de efectivo por actividades de lasaciamiento
Efective wilizado en pago de dividendos a socios [228.507) { 720Ky
Efective neto (utilizado) en lns petividades de financlamienio [228.0907) {72 0K
Aummente /) (dismineeion) neto del efectivo T10K5, 16h {12117
Efeetivi gl Inlelo del periodi L1541 2182454
Efectivir al fimal del periodo 1920 A R | HTOE3T

(1) Incluye USS 145074 de Inversiones temporaies al 31 de diciembee ded 2015,

{2} Inghuye 1SS 28,000 de Inversiones temporales al 31 de diclembre def 2016,

Ver notas o los edtados Minancieres




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto

por las Actividades de Operacion
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

e
Litilidad neta 51,6035
Ajustes para concitinr by utilidad nets con el efective neto
provisto por las actividades de operacion
Deprechacion 04,881
Amortizacidn anticipada 5967
Amortizacidn intangibles 7260
Jubilagion Patronal v Beneficios sociales |05 212
Participacidn trabajadores 20330
Disposicion de Propiedad, planta y equipo 42856
Provision para impuestp a.la rentas £3.599
F4aRG5
Cambios en activos v pasivos operativos;
Cuentas por cobrar 43 447
[nventarios 429,552
Cuentas por pagar (R T
Ohligaciones con empleados 141677
Impuestos corrientes L101L67T)
Mros pasivos [304.5)
4 4960
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 397,370
—

Ver notus a los estados financieros

SriT Nimena Guetra

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

1. Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDAL fue constituida ¥ existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 12 de julio de 1977 el plazo de duracion
original de la Compafia fue de cincuenta afios. Mediante escritura de 2 de junio de 1998,
inscrita en Registro Mercantil el 15 de julio de 1998 se establecio la reactivacion de la

Compafia, y se determind un plazo de duracion de 200 afos, Su domicilio principal es la
cindad de {;hltu.

El objeto de ln Compaitia es fabricar, construir v comercializar productos metdlicos en
general, Adicionalmente, la Compafifa podrid cfectuar toda clase de contratos e inclusive
importaciones vy exportaciones. Durante el egjercicio 2016, la principal actividad de la
compafiia se relaciona con su objeto social.

2. Resumen de las principales polificas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) desarrolladas por el Conscjo de Nonnas Inlemaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Nomas Intemacionales de Contabilidad - NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Inerpretaciones de las NIIF ~ CINIIF, y las Interpretaciones
desarralladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SI1C.

A continuacion se deseriben las politicas y prdeticas contables méis importantes seguidas por
la Compaf [a

a)  Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, modificada por
fas obligaciones por beneficios post cmpleo que son valorizados en base a métodos
actuanales.

El valer razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferic un pasivo cntre participantes de wn mercado en la fechs de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado wtilizando ot
téenica de valoracktn, Al estimar el valor mzonable de un activo o un pasivo. se tiéne en
cuenta las camcteristicas del petivo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

b}  Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los estados fnancieros estin presentados en dilares (UUSS) de los Estados Unidos de
América. que es la monéda funcional de la Compailia v ha sido redondcada a la unidad mis
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afto 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa fecha
pera todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables se realizan en dicha
moneda. La economia ecustoriane depende de la capacidad del pais para obtener un flujo



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

permanente de dilares de los Estados Unidos de América pam permitir la continuacion del
esquema monetario actual,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio. v en su lugar. el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depositos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones o corte plazo, fhcilmente convertibles en efective v sujetos a riesgos poco
significativos.

d)  Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial v des-reconocimiento

Los activos v pasivos fimancicros se reconocen cuando le Compaffa forma parie de las
provisiones contracluales de un instrumento financiero y s miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los actives v pasivos financieros que
s¢ miden a valor mzonable a través de wtilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable, La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriaormente,

Los activos financieros se des-reconocen cuando fos derechos contractuales a los Mujos de
efectivo de um activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos v
beneficios han sido tronsferidos sustancialmente. Un pasive financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence,

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financicros

Parz cfectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas por
cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconecimiento inicial (la
Compaiia no poseé instrumenios de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pager comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar s omite el interés
debido a que el efecio no es importante pues son oblignciones pagaderas a plazas menores o
lows B dins.

Tedos los pasivos financieros se reconocen imicialmente por si valor rzonable mas los costos
de transaccidn directamente atribuibles. excepto los préstamos v cucntas por pagar
contabifizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financicros consolidados. la compafifa clasifica sus instrumenios
financieros pasivos ségln las calegorias definidas en la Nornma Intemacional de Contabilidad
(NIC 39) como: pasivos por préstamos ¥ cucnias por pagar.

16



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo v antighedad de los activos v pasivos financieros de la Compafiia como se
detalla a continuacion:

53

Inle WS
ACTIVOS
Efective en Cuja Bancos I 897 54 670557
Actives finaciones maelonsdos havia o vend mscnio SE.0F9 145074
Documestes v Luinii por onbrr 1059 353 I 12 mn0
Total 1.979.931 E‘I'I.Ili
FASIVOS
Thocimentos ¥ Luendis r pagal XT5.77h 449,832
Tatal g'i"giTzﬁ ﬁ:lm

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instramentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera ¢! estado de situacion financicra para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transnccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn, El valor
razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compadiia utiliza wéenicas de valuacidn
que son apropiadas en las circunstancias ¥ por las cuales tiene suficienic informaciin
disponible para medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables relevantes
¥ minimizando ¢l uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieras son clasificados dentro de la jersrquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para fa
medicion al valor razonable como un tode:

Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos.

Mivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales ¢l nivel mds bajo de informacion que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para propisitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la
jerarquin de valor razonable tal como se explico anteriormente.



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015

Fristamos v _cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Despuds
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amontizado wtilizando el método de intenés
efectivo, menos la provisién por deterioro. El descuento se omite en los casos en fos que ¢l
efecto del descuento no es imporiante.

El efectivo v equivalentes de efective de fa Compafifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales v otrus cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
linancieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estdn
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar s¢ presenla como gastos dentro de los
resuliados del penodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones manienidas a vencimiento son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimientos fijos
diferentes a los préstamos v cuentas por cobrar, Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compadia tiene la intencidon v la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compaiiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas ¢n instiluciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento s miden posicriormente al costo amortizado
utilizando ¢l método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de gue la
inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, el activo financicro se mide al valor presente de los Mlujos de cfectivo futuros
estimados, Cualquicr cambio en ¢l monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por
deterioro, s reconoce en wilidades o pérdidas.

Compensacion _de instrumestos financiercs, Los activos financieros v los pasivos
financicros se compensan de manera gue se informa ¢l importe neto en ¢l estado de situacion
linanciers, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, v existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos v cancelar los pasivos en forma simultinea,

¢) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por ¢l método promedio,
los valores asi determinndos no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones ¢n trinsito estdn valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Las inventarios se contabilizan como sigue:
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- El inventario de materias primas, insumos, materiales de empagques, repuestos v
accesorios comprende el costo de adquisicién méds los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacion v condicidn actual, neto de cualguier descuento
comercial u olro tipo de rebajas.

- El inventario de productos en proceso v productos terminados, incluven todos los
costos de produccidn en la parte correspondiente a la materia prima més mano de obra
y costos indirectos de fabricacion.

- El inventario en trinsito se contabiliza al costo especifico de la factura mds los gastos
de nacionalizacitn incurridos,

N Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente

En el estado de situacidn Mnanciera adjunto. los saldos se clasifican como corrientes v no
corrientes.

La Compaiiia clasificd v presentd a un activo como cormiente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

& se esperaba consumir, en el transcurso del eiclo normal de la operacitn de la Compaiia;
= se mantenia fundamentalmente con fines de negocincion,

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

s sc trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya wtilizacion no estaba
restringida, para sér intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos déntro de
los doce meses siguienies a la fecha de balance.

Todos los demis activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

= se esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia:
s se mantenian fundamentalmente para negociacion;
» debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

¢ la Compailia no tenla un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de Jos estados financieros.

Todos los demis pasivos fueron clasificados como no corrientes,

El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
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g) Propiedad, planta ¥ equipo

Son reconocidos como propiedad, plants y equipo aquellos bienes que se usan en la
producciin o para propdsitos administrativos v que tienen una vida mavor a un periodo,

La propiedad, planta y equipo (incluyendo accesorios v mobiliario) s registran al costo de
adquisicidn o al costo de fabricacidn incluyendo cualquier costo atribuible directamente para
trasladar los activos en la localizacidn ¥ condiciones mecesarias para operar de la forma
prevista por la Administracion de la Compaiiia, excepto para los rubros de terreno, edificios ¥
maquinaria que se presentan a valores razonables, Los dos primeros en base a la cartifla de

pago del impuesto predial v el tercero en base a avalio efectuado por un perito calificado.
Consecuentemente, estos valores rzonables corresponden al costo atribuido en el proceso de

adopeion de Niif. De manera que estos activos s¢ miden al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las pérdidas por deterioro,

La propiedad, planta ¥ equipo se mide inicialmente por su costo histdrico. modificado por
aquellos bienes que s¢ encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como costo
atribuido menos la depreciaciin acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor para todos aguellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2011, fecha en la cual la
compaiiia generd sus primeros estados financieros bajo NIIF.

El eosto comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) despucs de deducir cunlquier
descuente o rebma del precio, e incluye los aranceles de importacion ¥ los impuestos no
reguperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el
lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Posterior al reconocimiento inicial de los activos fijos se contabilizan atilizando ¢l modelo del
cosio, este modelo es un mélodo contable en el cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior ¥ menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el valor segan libros de un active es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento ¥ reparacion relacionados a los activos fijos s¢ imputan
directamenic a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras gue
alargan la vida atil o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; v, se
deprecian durante la vida itil restante del activo comrespondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La wtilidad o pérdida resultame de la venta w/o baja de los sctivos fijos se determing por la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, v se¢ reconoce en los
resultados del periodo.

La depreciacion de la propiedad, planta v cquipo es determinada, aplicando el método Fincal,
sobre ¢l costo del sctivo. La depreciacion s registra con cargo a los resultados del periodo v
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s¢ calcula en funcidn de los afios de la vida otil estimada de Jos diferentes bienes. 1a cual se ha
determinado en base al deterione natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial vio
mejoras en los activos,

A continuacion, se presentan las vidas Gtiles usadas en el caleulo de la depreciacidn para cada
clase de propiedad, planta v equipo:

Clase de Activo Vida Gnil {afos)
Edificios 20
Magquinaria J—18
Herramientas 2-13
Muebles v enseres 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 3

La compafifa no considera el valor residual de estos activos, la vida @il v el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que ol método y €l periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de las pantidas de
propiedades v equipos.

h) Deterioro de activos no financieros

Uina pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual ¢l monte en libros del activo
o de lz unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, s¢ someten a pruchas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compafifa evaliia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las prucbas anuales de deterioro del activo se
requieren, s hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor mzonable menos los
costos para fa venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que €l activo no genere Mujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un active o vnidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. se considera que el activo ha perdido valor ¥ es reducido 2 ese importe
recuperable.

Para determinar ¢l valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados & su
valor presente usando una tasa de descoento antes de impuesto que refleja ls evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en cl tiempo ¥ los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor mzonable menos los costos para la venta, sc toman en cuenta
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operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pucden idemificarse este tipo de
operaciones, s¢ utiliza ¢l modelo de valoraciin que resulle mits apropiado. Estos cdlculos sc
verifican contra miltiples de valoracion, cotizaciones d¢ acciones y otros indicadores
disponibles de valor mzonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos on el estados de
resullados imegrales consolidado,

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados v supuestos tales como los volimenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas v costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se

reconocen en ¢l estado de resultados integrales consolidado en la categoriz de gastos
relacionada con la funcidn del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pendida por detenioro de valor, la Compailia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deleriomn para bo cual
se establece los siguientes parimetros que deben considerarse:

- Disminuciin signihicativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en ¢l entorno tecnologico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en ¢l mercado al cual estd dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo:

- Cambios signilicativos con efecto adverso en relacion con ¢l grado o con fa forma en que
2] activo s¢ usa 0 5@ ESpern usar; ¥

- Evidencia. que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que o
csperado.

i}  Actives intangibles de vida definida

Las activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque
provienen de un derecho legal o contractual. La compafila registrn como intangibles aguellos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cunles espera obtener beneficios
econdmicos futuros.

Los activos intangibles de vida definida representan programas informdticos. Estén
contabilizados al costo histdrico menos la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida
por deterioro identificada,

Los activos intangibles de vida definida ze reconocen inicialmente por su costo historico. El
costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
despuds de deducir cualquicr descucnto o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualkjuier costo directamente atribuible a la adguisicion del intangible.
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Posteriormente al reconocimicnto inicial los activos intangibles de vida definida se¢
contabilizan ulilizando el modelo del costo,

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no
se esperan bepeficios econdmicos futuros de su use o disposicién, La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de up activo intangible es determinada por la diferencia entre ¢
precio de venta ¥ el importe en libros del activo y se reconocen en los resultados del perfodo,

La amortizacion se ealeula por el método de linen recta, sobre el costo del active intangible v
se registrn con cargo a los resultados del periodo en funcidn del respective plazo de duracién
del activo, esto es de 3 afos.

j)  Cuentas por pagar — comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes v/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ondinario
de las operaciones ¥ s¢ mancjan en condiciones normales de erédito por lo que no incluyen
transacciones de Nnanciamiento olorgados por los acreedores, v se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida v no se descuentan va que son liquidsbles en ¢l corto plazo.

k) Impuestos
- Impuesto a la renta corrviente

La provisidn para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades pravables y se carga a los resultados del periodo
en gue se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuvente. De scuerdo con las referidas normas, si la
inversion de otilidades no s¢ materializa hasta el 31 de diciembre del aflo siguienie, la
Compafia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversiin de utilidades se relaciona con el desting de lns mismas en ¢l sentido de que deben
destinarse a la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
getividad productiva.

- Impuesto a ln renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen énire los saldos reconocidos a electos de informackin financicra v los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en ¢l momento de la transaccitn, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal,
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El impuesto diferido s¢ delermina usando tasas impositivas aprobadas o a punio de aprobarse
en la fecha del balance v que se espera scran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido sc liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso. e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una transaccidn que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo ciso s rogistra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
lemporarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan i, y
solo si. existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente ¥ coando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos. se derivan del impuesto sobre las ganancias
comespondientes a la misma avtoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujelo
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden hiquidar los activos v pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

I} Provisiones, Actives Contingentes v Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos écondmicos por parte de la
Compafia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, ¥ ¢l tiempo o el monto de esa
salida pueden ain ser inclertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mis confiable disponible a la fecha de reporte, incluvendo
los riesgos € incentidumbres asociados con la obligacidn actual.

Las provisiones son desconiadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento es
significative, Todas lus provisiones se revisan en cada fecha de reporie v se ajustan pura
reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos coondmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin
pasivo.

La posible entrada de bencficios econdmicos a la Compafiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimienio de activo, sc consideran como aclivos contingentes.

m) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corlo plazo medidos a una base no descontada v reconocido, como gastos a
medida que ¢l servicio es recibido.
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Participacion a tmbajadores

De conformidad con disposiciones lkegales, la Compaitia pagaria a sus trabajadores una
participaciin del 15% sobre las utilidades del cjervicio: se reconoce al gasio en el periodo en
el cual s¢ genera.

-« Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - emple -Jubilagitn Patronal v Bonificasién por desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compaiia, el importe de la pensidn que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compaiifa de manera
continuadsa o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
s el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre
menos ¢l valor mzonable de los activos del plan.

La Administrocion de s Compafiia estima el pasivo con la ayuda de experios independientes
calificados localmente para ¢l efecto, los cuales se basan en lus tasas estindar de inflacicon, las
tasas de rotacidn del personal, la tasa de crecimiento de los salarios v la mortalidad. Los
fuctores de descuento se determinan cerca de cierre de cada aflo con referencia a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, de fos EEULL en ln misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados v que tienen Erminos que s¢ aproximan a los iérminos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento,

Al 31 de diciembre del 2016, 2015 y 2014, los estudios actuariales fueron reprocesados en
razdm a que la compaflia considero las vanaciones de la NIC 19, relativa con Beneficios a los
empleados. especificamente lo concemientc a la tasa de descuento, de lo cual se determind un
efecto en el Patrimonio en Otros Resultados Integrales por LSS 79.630,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surgen cn ¢l periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los gostos financieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que ticnen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El cfecte de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v péndidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, ¢l efecto del costo taboral del
servicio actual por beneficios definidos se mncluye en gastos de personal, mientras que ¢l gasto
financiero neto en ¢l pasiva por beneficios definidos se incluye en los costos financieros,
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n)  Capital contable, reservas v distribucidn de dividendos
El capital social representa ¢l valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Onros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compaitias de la wilidad anual, debe transferirse
una cantidad po menor del 10% para formar la reserva legal hasta que €sta alcance por lo
menos al 0% del capital socinl, Dicha resesva no es disponible para ¢l pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Reserva faculiativa

De acuerdo a los estatutos de ls Compaiia se constituye previa aprobacion de la Junia de
Socios con el fin de gencrar reservas para cualguier fin que s determine a futuro,

- Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetarsa ¥ la contrapartida de 105 njustes por inflacion ¥ por commeccion de
brecha entre la inflacion v devaluacion de las cuentas Copital ¥ Reservas originados en el
proceso de conversion de los vegistros contables de sucres o délares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000,

De ncuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros este
saldo se encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de Resultados Acumulados, v su
saldo podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio.
previa resolucidn de la Junts General de Socios. Esta reserva no estd disponible para
distribucién de dividendos ni podri utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, v s
reintegrable a los Socios al liguidarse la Compaiiia.

- Ovro Resultado integral - Por Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demogrificos
y Tinancieros de los benelicios definidos.

Resultados acwmulados, Incluyen todas las utibidades actuales ¥ de periodos anteriores.

= Resultados Acumulados NITF

Corresponde al efecto de In aplicacion de NIIF por primera vez, de aguellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez gencrado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacitn de la Compaiiia,
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- Distribucidn de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en “dividendos por pagar”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

o)  Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gnstos ¥ olro resultads integral en un tnico estado,

S¢ presenta por separado los ingresos operacionales de los olros ingresos del periodo. Las
partidas d¢ gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn,

p)  Estado de Mujo de efectivo

Para efectos de preparaciin del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja ¢ Instituciones financieras, asi
como aquellas inversiones en depasitos a plazo altamente liquidas (no mavores a 90 dias
plazo).

Actividades de pperacidn: son las actividades que constituven la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion. enajenacidn o
disposicion por otros medios de actives no comrientes ¥y olras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de f{inanciamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero,

q) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor razonable
del pago recibido o por recibir por la Compaiifa, excluvendo los impuestos sobre ventas v
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. Los Ingresos

ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la Compariia transficre a los
clientes el riesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los productos vendidos.

ri  Costo de ventas

Los costos de venta representan ¢l costo de jos inventarios al momento de su venta,
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8)  Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan o la
cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el

servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en ln que se
realiza el pago.
t)  Politicas vy procedimientos de administracidén de capital
Los objetivos sobre la administracidn de capital de lo Compaiiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesge. El objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporcidn financicra de capital a financiamicnto adecuada para sus operaciones.

La Compadiia determina sus requerimientos de capilal con el fin de mantener una cstructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que sc
presenta a continuacion:

e FUTH]
Pasivo ttal 1.315.530 bAOR. 429
Pitrmonio mtal 4541612 4918131

Rotke e apalancambente ______BI0: B0

u) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que ls administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables vy los montos de
uetivos, pasivos, ingresos ¥ gestos informados.  Los resultados reales pueden dilerir de ostas
estimaciones.

Las estimaciones v supuesios relevantes son revisados regulmrmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacion es
revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La compafia efectia estimaciones v supucstos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales, Estas estimaciones v supuestos son continuamente
evaluados ¥ se basan en lo experiencia historica ¥ otros factores, incluvendo la expectativa de
ocurrencia de eventos fuluros que se consideran razonables de acverdo a las clrounstancias,
Las estimaciones v supucstos mds significativos efectuados por la Administracion se
presentan & continuagion:

Provisiin por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrienies, comparando el
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saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable leniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucidn financiera en donde se encuentran invertidas; cuando ¢l yalor en
libros excede el valor futuro de recuperaciin se considern deteriora. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del perodo.

Provisidn por cucntas insobrables.- al final de cada perfodo contable se evaliia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes ¥ otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante def andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre olros aspectos la antigledad; cuando el valor en libros excede
sit valor futuro de recuperacion se considera deterioro, El valor del deteriore se reconoce en
una cuenta correctora del active y en fos resultados del periodo,

Provisidn por obsolescengia de inventarios.- al finnl de cada perfodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
y ¢l valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en coenta fechas de
caducidad ¥ tiempo médximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperaciom se considera deterioro. El valor del deterionn se
reconoce en una cucnia correcton del activo ¥ en los resultados ded periodo.

Provisitn por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalin
la existencia evidencia objetiva de que no sé podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros ¥ ¢l valor neto realizable tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de ventn menos los
costos de conversion ¥ los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo ¥ en los resuliados def periodo.

Vidas dtiles v valores residugles.- al final de cada periodo contable se evalia las vidas atiles
estimadas ¥ los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un cvento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan cstos datos v Jos
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de agtives no corrignte.- la compatia evalin periddicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacidn del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia v de los actives
intangibles que poscan vidas (tiles indcfinidas, los importes recuperables se estiman

anualmente.
¥) Negocio en Marcha

Lot estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentade en que la administracion tiene o expectativa rezonable de que la Compaiiia
podrd cumplic con sus obligaciones v cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.
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w)  LUtilidad por accidn

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los socios
ordinarios para el nimero promedio ponderado de participaciones.

X, Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos v politicas de administracidn del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financicros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si un cliente
o contrapante en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origing principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual s
analiza a cada cliente nuevo individualmente en o que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega.

Se establece una provision par deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacitn
para pérdida se determina sobre la base de informacion histbrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaia tenga dificuliades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos linanciéros. El enfogque de la Compaiifa
parn sdministrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contars
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amiesgar su
reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directn o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asocindas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢ infraestructura
de la Compailia. ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos fegales v
regulatorios y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia s administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiila con la
efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
inlciativa v fa creatividad,
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La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientcs greas:

* Requerimientos de adecuada segregacidn de funciones, incluvendo la autorizacion
independiente de las tmnsacciones.

Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ olros requerimientos legales,
+  Documentacién de controles v procedimientos,

* Reguerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados,

s  Capacitacion y desarrollo profesional.
* Nommas éticas v de negocios,

4. Normas noevas emitidas v revisadas

Durame fos afios 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - 1ASB v su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpreiations Commitice -
IFRIC emitieron varias enmicndas e interpretaciones a las NHF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compallla considera que su adopeion ne tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempeio fnanciere ni en los fujos de efectivo de la Compafila en los
aitos 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza v en
otros casos. Onicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, y se resumen a continuacién:

= MNormas internacionsales emitidas

A continuaciin se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros,

2016
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™

Fsta enmicnda, realizd inclusién de pdrrafos referentes o materialidad o importancia relativa
en los estados financieros v notas, ademds mejoras a la informaciin a presentar en ¢l estado de
situacién financiern. informacion a presentar en la seccidn de oo resuliado integral,
estructura ¢ informacifn a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pidrralo 83, elimind la palabra paises ¢ incluvd la
patabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las
mejoras anvales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la
asa de descuento deben emitirse en la misma moneda en ln que se pagan los beneficios. Por
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consiguientc, la amplited del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse
al mivel de la moneda.

NIC 17 “Estados financieros separados™.- El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la panicipacidn a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos ¥ asociadas en los estados linancicros separados de una entidad, con este
cambio s¢ espera que dé¢ lugar & los mismos activos netos ¥ resultado del periodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC M “Informaciéon Financiera intermedia™.- La divulgacién de informacién en otros
lugares en el informe Minanciers intermedio

Esta enmienda establece que si la informacién n revelar requerida por lg NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros inlermedios, dicha informacion a revelar debe estar disponible
para los ustarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta ¥ Equipo™.- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥ Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacidn de sctivos basados en los ingresos no es
apropiado, dade que los ingresos generades por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
ticne incorporados el activo. De igual manera. clarifica que los ngresos son en gencral una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estdn incorporados
en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo™ v NIC 41 “Agricultura™.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacidn financicra en relacidn a las “plantas portadoras”™, como
vides, drboles de caucho v palma de aceite. La enmicnda define el concepto de “planta
portadora”™ v establece que las mismas deben conlabilizarse como propiedad, planta ¥ cquipo,
va que s¢ entiende gue su funcionamicnio es similar al de fabricacion. En consecuencia. se
incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos gque crecen en
las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NICT 41, Su aplicacion anticipada
es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinnadas.-
Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualguier activo no comiente que no cumpia los
criterios de manienido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la venia,
asi también cualguicr activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para la
distribucion dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucion, estublece ademis
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el método de valorscion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmicnda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos v pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modilicacion a este perindo puede, por ello, requerir que una
entidod determine ¢l valor razonable como al final del periodo pars un activo en servicio de
administracidn o un pasive en servicio de administracidn, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 11 *Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora-a la norma en cuestlidn, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicién de una participacion en una operacidn conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tmtamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compadia, en conscouencia
no hay efectos sobre los Estados Financieros,

1015

Mauodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contributiones de empleados o terceros para la
contabilizacion de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aporaciones cstan
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo, Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones s independiente
del nimers de aflos de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones come una
reduccidn en ¢l costo de los servicios en el periodo en el que s¢ preste el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compaitia no tiene plan de beneficios
con apories de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estus mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 ¥ no han presentado impacto material
en la Compaiiia.

En las mejoras se incluve:
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NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva v aclara varios aspecios relacionadas con los
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compaiifa no ticne planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio gue no se
clasifican como patrimonio neto se tenen que valorar al valor razonable con contrapartida en
la cuenta de resultados, independicniemente de que se clasifiquen como instrumento
financiero o mo. La modificacién sc aplicard prospectivamente, La Compafia no ticne
combinaciones de negocios.

NELF 8 Segmentos de operacidn

S¢ aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tencr caracteristicas
econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se ticnen que
desglosar en los estados financieros las caracterfsticas econdmicas utilizadas para ascgurar que
son similares. La modificacién se aplicard retrospectivamente. La Compallia no presenta
informacion finsncicra por scgmentos,

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar ¢l importe bruto del
activo ¥ la amortizacion acumulada, de manera que ¢l importe neto sca igual & su importe
revalorizado. La modificacidn se aplicard retrospectivamente. La Compafila no ha efectuado
revaluacidn de activos,

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando ¢l personal clave de la direccion no son empleados de la entidad, sino de
otra entidad que sc dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertencee fa
Compafiia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestioma vy con los
directivos, La modificacion se aplicard retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

Estas mejoras son efectivas desde el | de julio de 2014 y no han presentado impacto material
en la Compaflia

En las mejomas sc inchaye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de fa NUF || se selara que todos los acuerdos conjuntos
estan aluern del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios

ps |
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conjuntos. La modificacion se aplicara prospectivamente. La Compafifa no tiene acuerdos
conjuntos.

NUF 13 Medicién del valor razonable

Aclara que la excepeion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros v de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros v otros contratos, Por [o tanto, la excepcion sc puede aplicar a cualguier contrato
que esié dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) vy no sélo a los contratos que cumplan la
definicidn  de activo financiero v pasivo financiero. La modificacidn sc  aplicard
prospectivaments

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias v activos ocupados por el propietario. Indica que la descripeidn de
servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones inmobiliarias
v activos ocupados por el propictario, mientras que en la NIIF 3 se wtiliza para determinar si la
transaccion es una compra de un activo o una combinacion de negocios, L.a madificacion sc
aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas comables de la
Compafia.

- Suposiciones ¢ hipotesis actvariales utilizadas en el cileulo de los beneficios e
empleados

La estimacidn de la Administracion para el calculo de la Obligacion por Beneficios Definidos,
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como tasas de inflacion, montalidad, s de
descuento v la consideracion de incrementos futuros en salarios, Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar ¢l monto de la Obligacidn por Beneficios Definides v e!
correspondiente gasto anual por beneficios definidos (el analisis se proporcionn en la nota 23),

5. Efectivo v equivalentes de efectivo

La composicitn del afectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 ¥
20135 fue como sigue:

LSs
206 2015

Caji 1,350 1.350
Instituciones fnanceeras (1)

Bancos locales §.044 438 417841

Banco exterior 697637 655 933

1743425 1635124

Centificados de depdsito a plazo fijo (2) 149.116 35213

| R02.541 1.6T0.337
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(1) La Compaiia mantiene sus cuentas bancarias en dolares de los Estados Unidos de
Amdrica en diversas entidades financieras locales v del exterior. los fondos son de
libre disponibilidad y a0 generan intereses.

{2) Un resumen de los actives financieros mantenidos hasta su vencimicnto que posee la
Compafia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que califican como equivalentes de
efectivo, fue como sigue:

P

Inberis
Imsthincibn Capital Inierds Toinil PR Plaza Dias
Hanco Picle a 1 145 116 1d 144118 [L75% i
Ttal 149016 140028
E—— —— - —_— —
2015
Interes
Iaatituckin Cagpizal JETLE Tatsl Al Plass D
Shroew Pockeracts, baswy Asconnt 3507 L] 13 305 115 ;]
Tainl = 5.0 H.ﬂ.-ll

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo ¥ equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.

B, Inversion mantenids hasia el vencimiento

Un detalle de Ia inversién mantenida hasta el vencimiento al 31 de diciembre del 2016 v
2015, cra como sigue:

Inlé
Imteres
Tmstitwriin Cmpeial Interés Total Aonal Phazs Dias
Banco Bohvarann - L 2 AD0N __  capennis
Todal ZN, 3 =
nls
tusthuchkin Capitsl  Tnterés Tatal Ebarts

A 1 Flaxn Pins
T ol L1 626 57 - M
Twkal bebbia 2in 1,448 I d

7. Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, nefo

La composiciin del saldo de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar,
neto al 31 de diciembee del 2016 v 2015 Fouc como sigue:
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Uss
6 013
Comercules
Chemes (1) 107 004 1.141.232
Provisisn por deteriony pars cuenizs
ncobrables (2) (73.169) (73.169)
1.023.835 1.068.063
Oiras cuentas por cobrar:
Aditicipo o proveedones A4 3
Cuentas por cobrar o emplados 27 868 30430
Ciirs cuerttag. por cobrar; 1207 1308
15518 34.738
Total 1039353 1.I02 801

{1} La Compaflia otorga un plazo de cobro de hasta 90 dias a sus clientes €] cual se
encuentra de acuerdo 3 los plazos promedios de la industria, por lo que sus
transacciones no incluyen operaciones de financiamiento, debido a lo cual su valor

no s¢ descoenia.
LSS
Tiempo de yencimienty W6 2015
Par vencer [ELNTE 489 450
Menos de tres meses 554109 428924
D tres meses & menos de 0is meses 33251 &0.008
De seis meses 2 menos de dove meses 68.792
Mlzs de un aflo R ]

Las cuentas por cobrar de clienies en el afio 2016 ¥ 2015 tienen una concentracion, asf:
en 3 clientes de los 29 existentes, en los cuales se acumula ¢l 75,36% del total de lo
cartera en ¢l 2016 v en 12 clientes de los 71 existentes, én los cuales se acumula el
55.66% del total de la cartera, en el 2015,

A continuacidn, el movimiento de la provisidn por deterioro para cuentas incobrables
por los nfios terminados al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015:

US$
2016 2015
Saldo al micio del afto (73.169) (137.529)
Provision enviada al gasto (19.60%)
Baja de canera incobrable §3.965
Saldo al final del periodo (73.169) (73.169)
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K. luventario. ncio

Uin detalle del inventario, neto de la Compafita al 31 de diciembre del 2016 v 2015, era
Como sigue:

Us5

2016 015
Inventaric materia prima 1.097 884 |.426.508
Inventario en proceso 183672 328
Inventario en terminados H78.535 00,402
Inventario en wrinsilo 22 132541
Inventario en consignacion (1) 02473 154004

2,100,786 2544383
Provision por vator neto de realizacion en
inventario (2) (14.045)
Tatal 2. |00, 786 2 530,338

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comesponden a invenlarios en poder de
terceros, pero cuyo riesgo ¥y beneficio no ha sido transterido; un detalle de los
tenedores de este inventario ¥ los monlos, es como sigue:

uss
2016 s

Intrans Ecuador 5.A. 102473 12473
Cenimal Motors 5.A. 40.495
Indusur Ecuador 5.A. 0158
Fatosla B.A. |0.228
Automedares Continental 5 A 7.250
Tiskarl 102 473 150604

{2) Al 3] de diciembre de 2016 v 2015 la provision por valor neto de realizacion

obedece a la provision por inventarlo dé baja rotacion, el movimiento de la misma

fue como sigue’

Lss
2016
Saldo al imicio del afio 14045
Provisiin enviada al gasto
Reverso de provision i14.0435)
Saldo al Gaal del periodo i

015

4045

14045
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9, Propiedad, planta ¥ equipo, neto

Un detalle de Propiedad, planta y cquipo al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2013 es como

sigue:
2016
COSTO DEFRECIACION NETD
ACUMULADA
LSS
Temena 117.573 117.573
COnSIMCCONes 8N CLUrso 45.68] 48681
Repuesios 34.024 34.024
200278 - 200,278
Edificios 189324 e | 131086
Magquinaria 910,255 43,701 Jibh, 554
Muchles y enseres 11146 9.099 2.047
Herramientas 15,806 14,721 1.085
Yehiculos 21089 | 5.959 5.130
Equipo de camputo 47,495 41.962 5.533
[ Igs.11s 83 650 511.435
TOTAL 1.395 300 GEI 680 TLLF13
—_——— - .
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20158
COSTD DEPRECIACION NETOY
ACUMULADA
Uss
Mo deprecinhles:
Terreno 117.573 117573
Repuestos 39.822 nEgr
157.395 - [57.539%
Depreciables;
Edifmzios | B9 324 4H.288 141036
Maguinaria DI0255 471 7ES 438,470
Muochles ¥ enseres LI 146 E.751 2395
Herramientas 14933 13.940 993
Vehiculos 53,232 12,391 4 R4
Equipo de cdmputo 43.785 37,395 5, 3]
|.222.675 592.550 630.125
TOTAL 1.380.070 %92 550 781520
—_———— _ T S e——

El movimiento de propiedad, planta v equipo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue el
siguiente;
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10.

nis
Eplde ol luicle  Adichees Befires Sabdu ol Fianl
Bo [epresjafie:
Fermens IVESTS 117573
Kepusini T Ao T ] 34 003
_ Cooipccser [B precE 48 581
157.3%5 Ll T (Fers meITT
Duppeionlebes
Edhffiom 188124 T8y 134
Magquinsna flh2ss Qi 285
Murhlag v enssria 1[4 11 145
Herréenientds 14.511 Atd 15 R
Wluculin 53112 12 143 e W
__ Fguipe de Computs 3783 1710 47495
I.II2.675 EH.'! I.I.H.”i
LIS0. 078 il 19 b el 1-395.59)
B o -
Edificin |48 258} [RR 5 (b1 1 ¥
Mlmqpuinurm {471 TES) (Rl RE ] [ T ]
Berbrles 3 et F.THE) [E21 1] (LT
Hherramenne: |13 ) (M il
koo {E2. 5% % TR} 1.746 115959)
__Egupo de Compe {37.395) A547) {41.962)
(591550} T 175
Taesl TET.S28 LS| TILTI3
ik —
FEY
Salda al Imiclo Abicineis n - Saldo al Final
No frenrecinblo;
Terrend 11573 117373
Hepueiles Jia LR R
1573 9411 157,335
DPepreckabies:
Fdifiem 180593 L e |89 i34
LRI TR KT EIT alanl SHLIES
Misrhion y dTeTe fRE THESY
Hormrsarsian Hiw L B 14531
Vedmasnm 21 DE9 2143 532312
—_ Epmipo de C'dagpaio AZ Spt L130 43 Th
LIST. 20 4, a8 - LIIZ.&TS
Depreciscrin Ammulada
Edificin ES B FE R i ARE) [48.25K)
Bulzsuiiuinia 1IKD-R2AY EIRLL T 1471. 785
Pebtichlis ¥ @S [H.271) 78] HT50)
Herrmmiening {12489 (L3l 113 a1y
Weluculos ¥ 7550 [E R [12.391)
Faui 4 il 1 07T [T [3'."}?5|
= AR L1L) ; MEEEH] {502 3 50)
Twiul THA. TR [N R D52 '.'IE

El cargo a resultados por concepto de depredacion de propiedad. plania v equipo, se

registra dentro de los costos de produccion y gastos de administracion.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar Comerciales v olras cuentas por pagar por los aflos

terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2005, ¢s como sigue:

35



INDUSTRIAS CLAVEC CIA.LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015

1016
Comerciales:

Prowesdores nacionsies (1) 50379
Proveedores del exterior (2) 43,397
43,776

[Mras cusntas por pagnr
Anticipos recibidos de clientes (3) 10.703
Dividendos por pagar soCkos (nota 19) 471021
Diras 276
482,00
Toeal 575,776

018

&6.230
| 46,858
213088

i 6.0
203 840

219.840
452 928

(1) Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 un detalle de los proveedores nacionales mas

imporiantes era como sigue:
2006

Tpac 8.A, 11816
[dimacero Ca, Lida 14.22%
Neumniticos y Cadenas 8.A.

[nabras S A

Clalarea M. Herberth i0018
Chros 14,219

S
005

30295
10209
B30T
4063

335006

(2) Los proveedores del exterior al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban

como sigue:
2016
Usimeca Méxioo S.A. de CV
Hydrocar
Binotio 9573
Malhot de México, S de R.L de CV 331824
Total 43.397

1]
201%

132542
14316

146,858

(3) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 dentro de anticipos de clientes se encontraban
registrados valores entregados por los siguientes clientes:
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12.

LSS
2006 2015
Drareus Cin, Lida, 15.000
Pipequipment Construccion & Comercio Cia 475 1006
Consone o Poerio Limpes 409
Hidroalo Genération en encrgia E.500
Total 73584 16.000

Beneficios a los empleados a corto plazo

Un detalle de beneficios a empleados a conto plazo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, era como sigue:

LSS
1016 s

15% participacion 2 los empleados en la

utifidades (1) 20,330 91 492
Sueldos por pagar y beneficios sociales (2) 37.042 69419
Aportes por pagar al Institulo Ecualoriano de

Seguridad Social 17.608
Total AT 178.719

(1) El movimiento de la provision de 15% participacion a los empleados en las
utilidades al 31 de diciembre de 2016 y 20135, fue como sigue:

LU5S
2016 0158
Saldo al mcho def afio 91652 190.392
Crasto del wfio 20.330 9).692
Reneficios pagados {91.692) {190,193}
Tt 20,350 %1.692

{2) Loscosios v gastos lotales por beneficios o emplcados a corto plazo generados en
¢l afio 2015 ascienden a USS1 204.476. Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiia
cuenta con 59 empleados distribuidos en; a) 49 empleadas asignados en ¢l drea de
produccion: v, by 10 en el drea administrativa.

Pasivos por Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2054, los pasivos por impucsios comientes se
conformaban como sigue:
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a)

uss
2016 2015
Impuesto & ka renta por pagar (1) 25938 50.149
Crédito tributanio de [VA 28.537
Retenciones de impuesto o la renta 15485 CR
Refenciones fmpuesto al Valor Agregado 1497 2331
Total 52920 O 998

(1) El movimienio de la provisitn de impuesio a la renta corriente al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, fue como sigue:

LSS

2016 20158
Saldos al comienzo del afio 50,149 120,662
Provisidn del afio (nota 22 - &) 31920 130852
Pagos efectuados (50.149) (120.662)
Crédito iributario por ISD (5.89K) (18013}
Anticipe impuesto a Ia renta {31.764)
Retenciones de impuesto a [a renta (62.6))
Tutal 4,742 $0_149
Impuesto a la renta
Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
colculs a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre | de enero al 31 de diclembre del 2016 y entre el 1 de enerp al 31 de diciembre de
2015, Un detalle de ln conclliacion tributada es como sigue:
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Us%
1016 0=
Cianancia anies de participaciin trabajadorss o
fimpuesio.a la renta | 35.534 611274
Menos: 15% participacion trubjaderes {nota 20) 20L330) (910692
Gunpncia antes de impuesio g s renta 115204 510,584
Mis: Gastos no deducibles M4 I0b66
Valor peto realizable de inventarios 14045
Provision por garantias 12570
Provisiie cuenias mcobmbles ED4
Hasr imponible para cilculo del impoesto a ln
renis 149635 594,779
Impuesto a la renta 32,520 130852
Anticipo caleulado (1) 3,594 75,773
Impuesto s ks renta por pagar mavor entre el
anticipo ¥ el impuesto causado 63594 130832
henos crédito tnbutario por:
Crédito tnbutane 15D {5.E9%8) (18013)
Anticipo impuesto a lo rents {909
Retenciones de impuesis & la renta (30.854) (B2.650)
Impuesto u pagar por impuesto a la renta 25938 50,144

{1} Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor s calcolado en funcidn de las cifras reportadas ¢l afe anterior
sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos. Adems, se establece gque en caso de que
¢l impuesto a la renta causado sca menor que ¢l monio del anticipo minimo, éste
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuvente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, jo cual podria ser aplicable,
de seuerdo con [as normas que rige la devolueion del anticipo.

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 la composiciin del gasto impuesto a la renta, fue
COmoD Sigue:

UsS
ule 105
Cinso de mmpoesto o la renta corriente 63,5949 | 3852
Ciasto impuetso s la rent diferido 10.062
Ciusto Impuesto a lu rents 63,590 140914

El gasto por impuesto a la renta corricnte en ¢l estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cicrre de cada
giercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan
en la conciliacion a continuacion:
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Ell e Ak
Nalsr T Vnler e
LT TR Y ST 35 a8 % 114 3% 1%
Ml st ra Jedactio LE LT Nilots iLTX? [
IMferencim iompararas prociadss TR16 1,506
Menns (rras Temas sxeriin
LATERL =R Bl | — . -1 2 L3085 PN LR

b} Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2016

y 2015, fue el siguiente:

2006
B hiln en
Recomocidy e s ullimilens Bl nl Minal
Putriosomio S 28 {1} Indegriles/Tngress kel nibo
ijgmn =)
Acthn par lmpusitn Difembo
Ditereno pof re o ko k] Ik 24
Pyors vl ity Coraias Iacobmbles LY - 2 (6 LA -
(sialievopnou de Invemzn ERL (1.0%0H
Prosy is e po Uisrantias 273 12, 7631 2
Tastal 45952 {12719 Jo. 143
018
Salide ol Heswnng ok ym
Comesn il Reciomscido en Wl indne Sl ul fnal
Ada Farimemia SICI5 (1) InbigralesTngress el st
igutay
Actero pot lpemde Deerido
Dirdprman e reavho ¥ 3 b
Provisaan Cussia Imcobmbles L3 355 (a1 LR -
Uhisolescendin dde Inventann L 1m0
Pybisin prior {ramt s 2.7n5 1 Tl
. 30638 11 6S6) ELE B
Pasi i ir pore Ipugsin Dhierido- Bevaluacie de Actnis _1594) 04
ool (52 59438 (ebed) __isan:

(1) D¢ scuerdo a lo establecido por fa SIC 25 “Impuesto a las ganancias- cambios en la
situacion fiscal de la Entidad o de sus accionistas: Aguellas consecuencias fiscales que
estén asociadas a cambios en el imporie reconocido del patrimonio, ya sea en el mismo
o en diferente periodo (no incluidas en el resullado), deberdn corgarse o acreditarse
directamente a patrimonio. La Compafiia bajo este concepto regisird ¢l valor de USS
50,713 a resultados acumulados por aplicacion de NIIF por lera vez y el valer de USS

8.925 al resultado scumulado.

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del ejercicio como
gasto por impucsto a la renta es USS 10.062 en ¢l 2015,
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¢}

dj

14.

Distribucidn de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Intemo sc encueniran
exentos tnicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en ¢l Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Revisidn Nscal

e acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres
aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
Impuesto 4 la renta, siempre vy cuando haya cumplido oporiunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha, ¢l Servicio de Rentas Inlernas tiene el derecho de
revisar ¢l impuesto a la renta del aiio 2012 al 2015.

Beneficios a empleados post emplea

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores las siguientes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo ul Codigo del Trabajo; la jubilacion
patronal v la bonificacion por desshucio.

De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo los empleados y trabajadores que
por veinticingo aflos o mds hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual
manera en ¢l caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios. v menos de
veinticinco afos de trabajo de manera continuada o inlerrumpidamente tendrd derecho a
Iz parte proporcional de dicho beneficio.

La Compaitia registra un pasivo contingenie por terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Compafiia ¢ por el trabujador, consistente en el veinticinco
por ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio prestados en La Compafifa, con la condicion de permanecer ¢n sus labores el
plazo de treinta dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido por
La Compaftia, ¥ de quince dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador.
Debido a que pars el pago del pasive deben cumplirse las condiciones anies
mencionadas una porcion de este pasivo puede probablemente no ser exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 ta Compaiiia tiene registrada una provision por las
obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente que wtilizé ¢l méodo actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipditesis aciuariales:
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Tka e deicuswin

Vi wwpersdy de imcremesio salburial
Vi e incremmenio de pemsiones
Taa de mwrmabidad ¢ mvelider

Vs de iotadum

Wida lalwral promedip remanenic

it oL
L1 6.31%
3,000 3.00%
0,00 150
Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
1a40% 93T
1L95% T30%

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 v 2015

ha sido ¢l siguiente;

20 16
PFASIYO- Obligacitn  Efecto en ol Exindo
e e nir
e flmilee Integrates
Jubslacian patranal
Raldey &l imicuy diel aile SHIZs
Cipitior bl i parrwsosen aotabes R B 3% 709
Trsterts ko [oondn S Hiw 251306
Pl | panmt s b ot vl reoosscads e s proson T (Tl kb
_ Efecto gn opfucionss ¥ Nousdeciones snticipardes L) 3335}
S, #H0 Ty TEEET]
Deislimiin:
Sildo af titkca del pfin 138 R4
Costa |nbomil da servicss acEunles 13468 15466
Ireére paebo {ooati Hiinoiend freal &a0l
Pendida | pananeia) aciunrinl reconoesds em la proyisain ind 450 (63 A8
Ei T ned y |ijuiidagioeses anticipodas L1 B1R)
= B 479 12 067 {2 434)
Tokal obiigaciin por beneficas dsfiudes ST 1953
s -
FASIVIE Obligaridn  Eleoio em oo Fyrseda
pre B i vt de Revuhiades “'.;":' "
T T | R —
Jubilacria patrosal
Saido al mso del af8 £
i Lol die Snivicsdn sCllishes kS 573 R
DierEs ke coman linanciens) 2003E LT
Perdida | panmiia) aciuatisl recorocads on b procissin §ba2 5 a2
=otn e reducs Il inees anl = ull TiE) i L ?IEJ
534,115 ALR93 LHTH
Thesahmcin:
Sl al g el nfo 128, 114
Cosbo bl de servidion poiusles 14648 |8 ped
Interes nefo (uistn franeiemn) 188 T 756
Pirdidda | gnnanc) aciunrial recurescids e b provison (71243 (-2
Elissio en | HNEICT il LEE iy 348)
ried = e &&Iﬁhﬂ
Twal o e MNavins da Mnadas i'-';.-ll-l- ‘F‘l"l!l i

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el pasivo por provisidn para jubilacién patronal ¥

desahucio se clasifica como sigue:
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155
201% s
Conrenie;
Tl laedtn TPatransl-
Enplendan con tiempa de seevieis miyor & 20 s 35047 THE. RS
Bomifieaghdn por desalyucio:

Frplembos con bempo de servlom mayor o 20 i Rk k] kil
Tetal porridn corricuic f 3x6h12 354070
W Corrignie.

Jehilacidas Patronak:

Empleudos oon ticepo de wrviclo menones a 20 afins 131,294 245, 760
E38294 T45. 76l

Aonificne i por desabiseing
Emmuﬂl'ﬂqﬂhnniﬂ.h menores o ) afaos JT314 T3
IT.3H4 T35
Jotal parcida no corrieate SN 1M
Total Provision per Jubilachin patrosal y desahucle 0354 6732104

15. Patrimonio
Capital Social
El capital de la Compafin al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de seiscientos mil
dolares de los Estados Unidos de América (USE600.000), dividido seiscientas mil
participaciones de (UUS$1) cada una.

El capital de la Compadiia esti conformado como sigue:

; : Yo dhe

Bocion Maciinalllsd Copitsl Pagads Participasitn
Adnredn Cabo Franciso Juvier Ecuidorlang 3700080 5%
Adarcim Cabo Marians Femarsdo Exctimoer lirus 270y 45%
Abrcda Cnor Hobén Fermando Ficmaios s L] 1=
Tatwl i il

16, Ingresos de nctividades ordinarias
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los aflos terminados al 31 de

dicicmbre del 2016 ¥ 2015 comesponden principalmente a las ventas de productos
fabricados por la Compafiia cuyo detalle fue como sigoc:
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17.

18,

2olé

Todvas 1077182
Compaciadores ¥ cijas [ 204,004
Cama baja 15,000
Turberins 6041
Tanqueros

Remolgues 4af 3%
Vigas para loss 216,502
Plataforimas 48,151
Otros produgtos 350,829
Taotal 3.088. 960
Costo de Ventax

2.0, 4685
2051984
IR0 154
268100
155.180
27985

693431

5668 588

El detalle de la composicidn de los costos de ventss por los afios terminados al 31 de

dicierbre del 2016 v 2015, fue como sigue:

2016
Materia prima directa 1651043
Costos ihdirecios atribuidos 9], |46
Mano de obra directa 303318
Mano de obra indirecta 97323
Total 2342832

Uss

015

3219970
448 253
1.0
117807

4183118

Como se puede observar ¢l principal componente del costo de ventas es la materin prima
parz la fabricacidn de los productos. que representa un 70,47% del total del costo en el
afio 2016 (76,98% en el afo 2015), porcentaje que varia por la Muctuacion del precio del

acero (véase nota G -b)

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados al 31 de diciembre del

2016 y 2015, fue como sigue:
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uss
a6 s

G {a acdtind it
Crastos ncurridos con el personal 405,528 554,355
15% participacion de empleados 20,330 91.692
Impuesios ¥ contribuciones 49,172 Bl 12
Seroros 42.000 42.198
Dieprecticionss ¥ amortizacione 20 445 I T74
Honorarios 27.562 25125
Provisidn por delerioro en cucnias por cobrar | 5.605
Mantenlimiantos 10157 (3010
Otros 213,043 8818
Towml 607. 3147 Rin] 209
Gastos de ventas
Ciaraniins 495 93.642
(fastos de viaie 4805 4. B58
Publicidad 14.097 FE Y|
Fletes 0 153

2EO%T 10] 464

——

19, Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos gencrados por los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, fuc como sigue:

Uss
2016 n1s
Ingresos linancieros T.148 23,004
Crros ingresos (1) 32.508 12 844
Total 39,657 33048

(1) Reverso de la provision de Jubilacion Patronal salida de ln empresa.
20, Saldos v transacciones con entidades relacionadas

La Compadiia realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo, las mismas se
realizan necesariamente en similares condiciones gue las mantenidas con terceros.

Un resumen de los saldos v transacciones con compafiins relacionadas al 31 de
diciembre del 2016 ¥ 2015 éra como sigoe:
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il

L3S
2016 015

Pasivos

Diividendos por pagar socios (Nota 18) 471021 (1) 03840 2)

(1) Salde pendiente de pago de dividendos, segin el siguiente movimiento:

usy
Saldo pendienie al 11 de diciembre dei 2015 203 840
Aprobacién de dividendos
2074 TE.334
oo 417.754
600528
Pugos reatlizados en el 2016 [228.907)
Suldo pendiente de pago 471.02)

{2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la distribucidn de dividendos
efectuados en ¢l afo 2013 mediante Junta General de Socios por un valor de
UISS847.534 en el ailo 2015 y 2014 se han efectuado cancelaciones de US$72.000 y

LISE568.119, respectivamente.

Adicionalmente, durante los aflos 2016 v 2015 ha efectuado ventas de cajas fuertes
durante a Téenicn Alarcén Cla. Leda, por un valor de USS 14295 y USS 26.050

respectivamente, de cuyas transacciones oo existen saldos pendientes de cobro.

Durante el afio terminade al 31 de diciembre del 2006 y 2013 la Compaiia ha generado
gastos por honorarios v otros beneficios a personal clave por LSS 217,530 y USS

350.740.

Los miembros de la alta Administracion de la Compafiia, no han participado al 31 de
dickembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevanies distintas a las

mencionadas,

Muevie Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N* 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N® 1287, se expide
¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos ¢ interpretacion del An. 547 del Codigo Orginico de

Organizacidn Territorial, Autonomia v Descentralizacion,

Mediante Registro Oficial N 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Seryicio de
Rentas Internas SRI N NAC-DGERCGC|6-0536, se expiden las Normas que
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estublecen las condiciones, plazos v las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de directorio
y administradores.

Mediante Registro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Organica para evitar la especulaciin sobre ¢l valor de las tierras v fijacion de tributos.

Autorizacion de los estados financierns

Los estados financieros de Industrias Clavee Cla. Lida. por el afte terminado el 31 de
diciembre del 2016 v 2015 fueron autorizados para su publicacion por la Administmcion
el 3 de marzo del 2017 v 11 de marzo del 2016, respectivamente, v serin aprobados de
mancra definitiva en Junta General de Socios de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, tal como se menciona en la nota 3.

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ la fecha de preparacion de nuestro informe de 11 de
marzo del 2016, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados financicros.

uﬁi{ Alarcin Ximena Guerra
Geremte General Contadora General
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