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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:
Industrias Clavec Cia. Ltda,

Bictamoen sebre los estados fnancionos

2 Hemos ouditads los estados financiaros edjuntos de Industrias Clavec Cia. Lida,, sus
compronden el estado de skubcidn Ananciers # J31 de dicembne dal 2014 y los
torrasporchaning astndos g maulindos inkogralos, do cambios en ¢l petimonio y de flujcs do

- efaciive, por el afa erminacds on osa focha, ol como un nesETon de polilksrs coriablis
impodantas y olres notes eclaraionius,

Responsabilidad de la admvinistraciin por los ealedes financieros

Lo administrncién de la Compafila oe responsebls ok presarscién y presantscidn mronabis

i bom estndos finenciarcs de scusido Son normas imernacionales do infarmacicn finaacians,

¥ il aontral intarmo que kn adminlsirackdn consldens necesarns para pemmdic ls preparecén de
- esindos fancienos gus sstén ibros e srmones materales, ya sea debidc o fravde o arrer

N Razporsahifiicded del audiine

Mussita responisablidad s expresar uno opinkin sobon esicn astados fnanceros con hass
o nuesra sudions. Nuestrs suditaria fue efechuads de seusrdn con FEmas iInernackondks
= iy Auchiona. ESlas normes requieren gua cumiphamos con requisios dlices asl coma que
pansamas y desampadiamos i audiloria para obiener seguridad razonable sobre s lon
= exindoa financsarok axtdn bhms de errores matoriabes.




&P Grant Thomton
An instinct for growth

Lire auditoria mplica desompoflad procodinikonios pora obiener evidoicts do auedionds sobee
ks monjoe ¥ revelsconsy en ke esteios Inanceos. Los procadimantos seisccionados
diaprandan del juso del sadior, moluyando s evaliscion 08 o fesgos de eoreseriacidn
eerhne do nporancks relabivae 2 los estodos Bnuncléngs, yu-scen debide a fraude o wvor, Al
o rsas evaliockines dil nesipo, of sy consstars 8 comtnol imems mleviants &
proparacidn y prosonincidn razonoblo do lod estidos lnancienes de o endidod en veden o
desefiar b procedirmrlos oo autlonia guee sean ipropledod 8n el cranslandes, pefa ng
oot i iR O fpHvisa una opEngn soboe la afecdtering del contnol infems da s antcsd. Lina
mudiorka smblén incuys svaduar io apropiado de s pofiticas contables uvsadas y o
rmronnbin de bng aslimaciones contobios hochos por (0 admineiracidn, a5 oo me ealune b
presemiacion general de ios eslados Inanclenns

Congidarnmos g ln pwbtencls do audtoris gue homos oblonido e sufichents v apcoplada
pam propofcionat una hase rmronable pam nuesira opnitn de auditora.

Dipinidn

En nussite openidi, s ssiados instcienss presenian ragonablements mapecio de iodo o
impariae, b sSuecion fineichisa do Industrias Claves Cla. Lida., 8131 de dickembno del
2014, o rosultados do Sus oporadionsy, loa cambeos un ol palrimonio v ses lajoa de abeciiao
por ol aflo tarminado en esa fecha, de conformided con les Normas (nismeceonies de
Inforrnaciin Financiens.

Oiros requisitos fegales ¥ mgulstonos

Mussira oplridn sobre o cumplimiento de ohifigacionas inbularing por pans de industrias
Clavec Cla. Lida., s& amilrd an un informe por separado.

Marzn &, deld 20156
Chaiie, Ecamsior
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Estados del resultado integral consolidados
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Eslados de flujos de efectivo
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Conciliacion
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.

MHotas a los estades financieros
Al 31 de diciombre da 2014 y 2013
{Exprosadas on défares de E.UA)

1. ldentificacion de la Compania

INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA., fus consfitulda v axdsta bajo las leyes
scuslonanas desde su rscipoidn an ol Registre Marcantil el 12 de julo do 1977,
el plaze de durpcién anginal de lo compafilo fue de cincwenta afios. Meduante
escritura de 2 de junio de 19488, inscrita on Registro Mencantl al 15 de jullo do
19498 2o establacio |la reactivaciin de ta Compadia, y se delsrmind un @Haro de
duracion de la misma de 200 afas. Su domiclio principal e a cudad de Quile,

i, Operaclonos

El objele de la compaiia ea fabricar, consirulr y comerelalizar produstos meldlicos
on general. Adicicnaimente, ia compaiiia podra alectuar toda case de conlralos @
inclusive importacionss ¥ exportaciones.

1. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Les asiadns financipres do to Compafila han sido preparados de conformidag con
las Mammas internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas an
inglés) emilidas por el Consajo Internacional da Normas da Contabllidad (IASE por
sus siglas en inglés), vigenies o 31 de diclambre de 2014

Los eglsdas financarnos por al alio lerminedo al 31 de diciombne de 2014 secin
aprobados par ia Junta General de Socios luego de |2 emision dal informa de
auditoria do-acverdo a ko rsGuerida por la Ley deé Companias, sin ambardgo, da
aoperdo o lae normas de audiberin vigonios S0 prewvd que Bn caso do ques log
astados financleros suditados sean modificados por falta de aprobadidn regquerind
que sean reemilidos. Mo obstante, da scuards con la gerancs no habrd cambios
en gichas astados financeros.

4. Cambios en poliicas coniables

a) Mormas nuevas y revisadas vigonies para periodos anuales a partir del
1 di ansra 2014

A partir ded 1 de encro 2014 exislen normas NUevas ¥ revisadas vigentes para of
pariodo anusl comengado en dicha focha, Un detalle de la Informacion sobre
estas normas que afectaron a los astados financleros de la Compania se
presenta & canfinuacitn:

A0S ¥ pasivos financieros - Modificaciones

El decumanta "Modiieaclanes o la WIS 32 Instrumantas Fnancisios:
Fraserracihn” cladifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar

e
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tuande so cumplen los siguientes miterics para compensar un actva
financiery con un pasvo financieno,

. Emgrbdﬂnu&mamidudﬂummd&mmighm:mrlm
impartes exigidos.

*  Criterio de qua una antidad tenga ka intencidn de liguidar por &l imparte
Néto, o de realizar o active y loguidar & pasivo simutdnasmonts

Esta madificiscidn ha sido aplicada de lorma retroacliva de ascusrdn con las
normiEs de ransicdn qus provees esta norma,

La aplicackn de esla modificackin no ha lenido efectos materiales an los
prasentes estados financieros anuales, ni an periodos anteriones,

- CINIF 21, Gravdmenes

Eata interpretacian clarifica la contabiizaciin de un pasivo para pagar un
gravamen §l ase pasivo esta dentro del aicance de la NIC 37, y también la
contabiizacion de un pasive pars pagar gravamaenas Caryt) imporie y
vencimiemo son clertos,

La CINIIF 21 clarifica que s sucess que genara la obiigacian que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce o pago del
Qravamen en 108 1erminos sefalados por fa legskasién.

La CINIF 21 ha sido apicada da forma retroaciiva de acuards con las
rormas de transicién gue proves esta norma.

La aplicackin de esta Interpretacian no ha tenido eleclos materialas an los
presantes estados finanderos anuales. ni en perodos antarares.

- Mogifieacionss 8 ia NI 38

E! documenta “Informacién a revelar sobre of importe recuperable de aclivos
na financieros - Modificaciones & la NIC 387 requiers que sa revele
nformacion sobre al importe recuperable de aclives que presentan deteriono
da valor sl ese impore, se basa en & valor razonablo menos los cogine da
dicponisidn. Los modfieazisnss smitidas an vwle decurnenis slisan os

requarimisnlos de informacidn a revelar de la NIC 36 con la inlencion
original del IASE al emifir la NIIF 13 Medicidn del Valer Razanable on G
e 2011,

La informacion gue se requiens gue kz entidad revele 24 1a sigulenie:

» Elnivel de la jerarquia dal valor razanabile dentro de la cual s& clasfica
en su totalidad ks medicidn del valor razenable do la unided generadara
de efedtivo, sin cansiderar si son obsenvables los costos da dispasician,

= Para las medicones de valor razorable clasificadas dentro dal nivel 2 v
nivel 3 da la jerarquia del valor mzonable, una deseripcibn da las

o
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Whenicas de valorncidn wilizadas, y de exdstir of hecho y las motivaciones
dhe que un camibso eh s Wenica de valorasen ha ocumido.
= Para las medicianas de valor razonable clasificadas dantro del nivel 2 ¥

nivel 3 da la jeremula del volor razonable;

e Cada suposiciin clave do la geroncia:

o Laslases de descuenios utilizadas en la medicion actual y anterior
(! ol valor razonable se midid wilizandy una Werica de valor
presenta),

Esta modificaciin ha sido aplicada de forma retroactive de acuerds con ias
normas da iransicitn ous proven aska Hommea;

La aplcaician de esta modificaciin no ba tenido sfactos materiales en s
prasanies estacos linanceros anuales, ni en padodos aniRonss,

b} Normas, medificaciones ¢ intorpretaciones a las normas existentes que
aun mo entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
par la Sucursal

A la fecha de autarizacidn de ostos ostados financoros. a |ASH ha pubilicads
nuevas nomas, modificaciones o interprataciones realizedas a las normas va
axistontes, las cunbes sln no eniran en vigor y na han aido ndoplacas
anticipadamente por la Compadnia.

La Administracidn anticipa quo todos los pronunciamiontos pertinentes sanin
ndapiados en las polilicas comabies de la Compaliln para gl primer periodo que
inicid a parti da Ia fecha de vigencia de diche pranunciamiento.

Los pronunciamésntos aprobados por ¢ LASE que adn no entran en viger, ¥ Gue
la Compaftia no ha aplicado anticipadaments son las siguientes:

= NIE @ (nstrementos Finaocians

En julio de 2014, el IASE aprobd @ lexto compleio de ja NIIF 8 Instrumentos

Financiaros, que reempiazard a la NIC 39 an los perlods anuales que se
inicien ol a partr del 1" de enero de 2018, Se admite su aglicaciin

Los principales cambios que incorpora asta norma respects de la noma que

reamplaes gon oy rgulcnies:

o Clasificacion de activos financiaros: en base a las caracleristicas
contraciuaies de los fulos de efective provenientas de un aclive
financiere y del madalo da negocio de la entidad respecto al mismo,
podri clasificario en alguna de tas sigulentas categorias: (1) activos
financioros a oosto amodizado; (2) aclives financleros a valor raconable
£on cambkos en resullados; v (3) activas financisres a vaksr rmzonabla
con cambias en ol oiro resullado indegral, Asimisma, af inlclo una
entidaa podria dieskgnar, (8) a cuslguier activo financiars an ks calegoria
" valor razonable con cambios en resultades” (siempre que se cumplan
clertas condichones); v (L) los cambios en ol valor razonable de clorias
insirumantos de pattimonio como reconockdos “con cambios en el ofro
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rasuilado integral” (siampre que se cumplan cieras condiciones). Un
cambio an el medalo e negocios de la enlidad canlievard una
wvishsacion de la necesidad de reciasificar a la padida (o grups de
partidas) afaciada(s)

o Madicion do activos financiaroa: se incorpora un Gnico modalka de
deteriong, basado en of reconocimionto de pardidas cradilicias
esporadas. Eate modalo se aplica ncluso a ciertas partidas cuyo
raconocimiznto no se reatiza de acuerda con ks NIF 8 (ouentas
comarcialos por cobrar, activos de contratos y activos por
armendamientod financienos),

o Medicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos
wator razonable con camiios en resullandos, sa meouism que =5 presenio
an &l ofro resulado integral la porcidn del cambio en dicho valor
razonable que sea atribudble a los cambios de fasgo da crédita propio
e la antidad.

= Contatelidsd de cobartura: sa inocorpora un modalo de contabilidad da
cobertura mis ustrechamente alineada con las praclicas Incorporadas
&n las esiralegias de gestdn da nasgos que suslen llovar adelanta
distintas entidades.

En mayo de 2014, el IASE aprobd ¢l documento “Aclaracion de ks Métodos
Acaptables de Depreciacidn y Amorizacidn [Modificaciones a las NIC 16y
NIC 381", Unn enlidad aplicard estas modificaciones de forma prospectiva 8
o5 ponodos ANUAeS que comiancen 2 partir del 1 de enero de 2016, Se
permile su aplicacon anicipada.

Estas modificaciones establecen lo sigulenta:

= Para un aclivo deniro del slcance de la NIG 16; s& aclara que no
resulta apropado un mitodo de depreciacidn gue se base on los
ingrasos da actividades ofdinanas que se generan por una actividad
e incluya &l uso do un active. Los ingrascs de sclividades
ordinarias generados por una sciividad que incluye el use de un
activo, generalmente, reflejan factoras distintos del consume de los
bansficios scondmicos de dichs aglive,

" pﬂl'ﬂl.ﬂ'lﬂdimdilﬂlndﬂl u]-:lritﬂdlhﬂlﬂﬂ:mlrmwnum
prasuncion refulable de que es inaproplado un mdlodo da
amartizacion gue se bass en los ingresos de actividades ondinarias
peneradas por una sciividad que incluye &l uso da un Active
intangdie. Esta presuncion pueds svilarss zola an crounstancias
liminadas:

o &n kas que 8l active intangible se axprésa como una medida
de bos ingresos de actividades ordinarias; o
o ouands punde demostranse que log Ingreses de sctlvidedes
orginanes y & consumo de benefisios asandmicos del aclivo
\ intangibde astin allamants comelacionadas,
o
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MWIEE 15 ingresos oy Agiinoades

En mayo da 2015 en LASB aprobd Ia NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Conlratos con Clientas, cuya vigencia es
obligatara parn lan ajercicios anuoles que comiencen a partie del 1 de snern
de 2017 y admite su aplicackon anticipada. La NIIF 15 reemplaza a ta NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINUF 15, CINIIF 18 ¥ SI1C M,

Esla norma incorpora una melocologla para reconocer 1os ingrasos
proveniantas de contralos con cientes basads en cinco pasos:

1) ldeniFicar al contrato (o coniratas) con o clhenta

2} Identficar las obligociones de desompefio en el conrato

4] Datarminar el preca de la transaccion

4)  Asignar of procio de la ransaccion entrs las obligationss de desempofio
del contrato

5} Reconocer el ingreso de actvidades ordinerias cusndo (o a modida qua)
ia entidad satisface una obligacidn de desempafio

Majoras anuales g lag NilF

En gickembre de 2013, o 1438 aprobé dos documantos: “Mejoras anuales o
las NIIF, Ciclo 2010 — 202" v "Majoras anuakos a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013°. Por su parts, en sapliembre de 2014 & 1ASE aprobd ol documento
Mejoras anuales a bas MIF, Ciclo 2012 — 20147,

El proceso do mejoras anuales a las NIIF properciana un wehiculo para
readzar mocificacionas a l&s NIIF gue no son ungentes; porgue son
necasafias. Cada medificacion establecids afecta una NIIF on particutar,
olras (colmeraimenta). los FC y guias relacionadas; & inchrye [a facha de
vigencia da la NIF afectada,

joras an MINE = 21

Incluye las siguientes modificacionss aplicables & la Compa’iia:

i Iz N edicitn del Vabor Razonabie - Cuanias

coflo phivea: Se ratficn of hecho de que &l mede s
cusnias comeTciabes (por cobwar © por pagar) por su valor razonabis
(reconocimianio imcial) la entidad podra basarse an el impore norminal
de ’la Iaclura” en la medida que ol efecto no sea significativa (ya existia
en los requarimiantos de la NIC 39 y NIIF 9).

“remRptesidn proporcia ar pan ;mtuhih revaluacian de una
parlida de propladades, planta y aquipo (NIC 18) o do sctive intang ble
(MEC 33) por el griterio de “Imparte congruants”. La neexpresion de la
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depreciacion surge por dierencla, Esta majora sa aplicard a todas las
revaluaciones reconocidas an ks periodos anuaes Gue combencen a
partic del 1 da julio de 2014 y en al periodo antariar inmeeiata {puade
presentar una tercora columna, peros no es requendal, 5l se prapars
informacion comparativa no ajustada revelard cste hacko Se admite
Aplicacion anticlpada. De hacorko, debe rovelamse oats hecho,

s = 1 T Al SO0 Farlns
Relacignadas - Porsong’ clave do la garencla: Se clarifica ol aloance da
I informaciin que debe revelares cuande una enlidad da gestion prosta
servicias de personal clve de gerendcla a la entidad qua informa, Esta
majora se aplicard u los estades financieros que coresponda a los
periodos anudles que comigncen a partir del 1 de jullo de 2014 Se
Aaamite aplcacion anticipada. De hacedo, deberd revalarae wste hecho

Majorus snusios 2 las NIIF, Ciclo 2011-2013
Incluye las siguiantes modificaciones aglicablas a a Compania:

o

Madificacion a la MIE1 Adopeiéa por Primars Vez de las Nomay
Intemaciongles e | i - Sinni NIF
vigprites’; Mo se modifica e texio da % NIIF en 5i, 5ino el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, ngrogdndose of parafa FC11A. En
este agregado se clanfica que al adoptar por primera vaz las NIIF, una
entidad gue deckda usar una NIIF amitida por ¢l IASS pan gue aln no
e de uso obligalons a la facha de los eros BF de acuerdo con lag
NIIF: (o) dabard empleara para lodos Ios periedo que cutan dichos
estado financieros; (b) no debard smplaara para todes los parados qua
cubran dichos estados financiercs si en la NIIF1 52 proporcicna una
EXNEOCION O UNa excepcion gue permia o requisra ot cosa.

Modificacion a fa NIIF13 Medicion del Valer Razonaiie - Alcance del
parrain 52 (sxcopclon de carternl; Se aclana, wn relacidn a la “excepcion
de cantern, gue; () esta aglica para otros contratos dentro e 2scanpe
da la NIC 39 y NIIF 9 dislintos da aclives fnanderos ¥ pasivos
financiero; v (b) las refarancias a “aclives financiaros” ¥ “pastvos
financieros” de kas pamralos 48: 51 y 53 8 55 da ta MNIIF 13 daben
apicarse @ lodos lus contrates dentro del alcance de ta NIC 39 Y o ln
NIIF 8, indapendisniements de s complan las cefiniciones de k& NIC 27,
Esta modificacicn se aplicard a los estados financieros corrspondiones
@ loa parindos anuslos que comerncan a parir det 1 ol jutio de 2014, 50
sgmile aplcacion aniicpada. De hacerlo, se dabord revilar este hecho,

el AT a074

Incluye las siguientes modificacionss:

e

LS 3 PO NSO - ¢ aear o doscuonias smizidn o
grarcada redioral: So oclora que ls tasa utiizada para desconlar las
cbligaciones de beneficios post-amplen (tants fnanciadas COMO NOJ se
dalarmminard uiizands comn referenca los rendimienios get mercadc, al

final cel perinds sobre el que se Informa, cormespondisntos a banos

=
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empresanales de alta calidad, Con manedas donde para a8 cuakis no
axisia un manrcado amplio para bonos smpresariaies de alta calidad, se
utilizaran 168 rendimientos de marcado (a2 final del pericdo de
presentacion) de ks bongs gubemamentales denominados en esle
monada, La monada y & plazo da 08 bongs amprasarkales o
gubermameniales seran congruentss con la moneda ¥ el phazo cstimado
de pago de las obligaciones por benafician post-amplag,

Una enlidad aplicars esa modificaciin para les pericdos anualas qus
comiencen a panir del 1 de anars oe 2016, S6 pirmibe S0 aplicacion
anbisigada.

Adiconalmanta, axdsten nusvas normas emitides que todavia no se encuentran
vigentes v que no han sido educkdes al espahol, considerando que 1 apficacian
en el Ecuador oz do las normas vigenlss v raducdas sl akpadiol por s
Intomational Ascounting Slandard Board (1ASE); un resumen de las mismas es
COMa Sigue:

Disel iniciative {Amendments to IAS 1)

Esta dotuments establecs reguenmisntos clarficades para a presentacin
e partidas on of cstado de stuacidn financiona v en i seccitn del otm
résultads integral, dontro dol astads do resultados intograkes. Ademds,
erfatiza que al deleminar una marers sistematica de crganizar Ias nolas
una entidnd considorard el efecto que el tendrd scbre la comprenalbilidad y
comparabiidad de sus astados financiaras. Se proparcionan elemplos de
orden sinlematico par grupos de noles. Sdemas aclam gue al revelar les
politicas conlables significativas de la entidad, cada antidad considarars Ia
nalifaleza de sus operaciones v las poliicas que os usuanos de sus
estados financieros esparanan que estén reveladas on cste tipo do
entidades,

Una enlidad aplicard esa modificacn para los penotos snuales gus
cormiencen a parir del 1 de erero de 2015, Se permile su aplicacian
anficipudn, No s nequisren informarn o regquendo poe los parakos 28 — 30 da
1A NIC 8 an relacitn & estas modificsciones

5. Politicas Contables

A continuaciin so describen las prncipales pollticas contnbles pdopiodas en 1o
preparacion de esios cstados financioros separados. Estas politicas han sido
aplicadas de manera unifiorme a todoes los perodos que Se presanian;

a) Bases do madicibn

Los estadea financiercs do la Compaliia han skdo praparades sobra la basa dol
cosio hsidvioo con excapeidn de os beneficlos 2oclaies post empled que se
repisiran al valer presente do ks cbligacknes par beneficios definidas v coste
e los servicios del panodo cormients, a través de estudios acluanales
procticados por cxpories Indopendiontas,
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b] Monoda funcional y de prosentachbn

Todas las cifras presentadas. en los estadas financeros de la Compafifa y sus
notas astan exprésadas en ddlares de los Estados Uridos de América. la cual
&g {a moneda funcional,

El délar do los Estadoe Unides fus adopiade por ol Ecuador camo su monads
oficind en marzo del afo 2000, por lo cual ol délar de los Estadas Unicos es
utllizado dasde esa fecha para tadas las ransacciones realizedas en o pais y
los reqgigiros conables sa realizan an dicha moneds. La aconomia ecuaioriana
dopende do la capacidad dal pals para obtener un flujo parmanents de dobares
di [ EE.UU. para permitir la continuacion del esquesmns monetario aclual,

€} Uso de ostimaciones y juicios de los Administradores

La preparncidn de esiades financieros de acuerdo o Mormes Intermacionales de
Informacion Financiera (NIF) requiers que la Adminisiracian raalcs julcins.
sslimaciones y supusstos que afectan la aplicaciin da laa polilicas contables v
los montos de los activos, pasives, ingrasos ¥ gastos informados. Las
estimaciones y supuestos rolevantes son revisados por la adménistracion de
manera regular, sin ambargo, debido & la subjetivdad inherente en este
process contable, los resultados reales pusdan difarir de los monios estmados
por la Adminksirackan.

A continuacion so desoiban ko juicios significateas de la Administrasctn en la
aplioacion de les polilicas contabies de la Compaflia gue enen un efeclo
imporiante on los ostados financlerns:

- Dalartonn de ing cyontas por cobrar

La provisian por detesiono de |as cusnins por cobrar se efectia en base a un
andbes colectvo de las partidas gue se considarn di dudesa recuparacidn,

Sa requiana julcio para detorméinar si los acthvos diferidos de impuesto a lo rents
se deben reconocer en o estado de siuackin financiera. Los actives difenidos
da impuesto a ia renta, iIncluyendo los gque se dorivan di les pardidss tribatarias
no amortizadas, reguicren sor evaluades por la administracidn, para definic 12
probabididad da que la Sucursal pueda generar sufisientes ganancias gravabiles
&N ejercicios futuros, a fin de utiizar los activos diferidos del impuesio a la renla
recanockia. Las supositionss sobre la generacion de ganancias gravables
futuras dependen de las eslimaciones realizadas por |a adminvstracion de
lon lujos de efectivo futuros. Dichas estimaciones de ganancias gravables
Tluras SE Dasan an los Nujos de alectivo provectados oa ks operaciones (gue
se van afectndog por los volumenes de produccidn y ventas, precios del
pelrdleo, reservas. cosios de oporackin, cosins de abandano, pasios da
capital, dividendoa y otras eperaciones de gestion del capiial) y ef critero sobre
faapicacion de 135 Ieves ifbutarias existentas an cada junsdiccan. Enla
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medida an que s ujos do efectivo fuluros v las gananclas gravabes difieran
significativamenta de lak estimacicnes. podria verse afectsds [n capacidad de
|a Sucursal de realizar bos actives difandos netos del impuesto a la renta
raponade. Los cambios fuluras que podran surgir an ley tributaria scustoriana
podrian limitar (a capacidad de la Compaftia de obienar deducclonas de
impuastos an sjercicios fuluros.

En la praparacién de loy estados inanciarns se han ulilizado estimacionas taks
coma:

- loventares

Ln Administracion de la Compahia estima ks vakores nelos realizaties da los
Ivenlarios lomando en consideracidn la evidenca mas confiable que estd
disponible a la fecha da reparta. La futura realizacion de estos inventarios
puede verse afectada por cambios de precios an al marcade que pecden
redudir los procios de venta de los produclos.

Estas estimaciones y juicios seo realizaron en funcion a la melor informacian
disponibla sobre los hachos analirados ol 31 de didembes de 2014 y 2013,
cugiquier acontocimianio que pueda ocumr 8n el fuluro ¥ que obigue a
meddicar tichas astimaciones an préximos ejercicios, e ragistraria en al
mamemo de conocrla la variacion, reconociendo los sfecins da dichos caimbios
an loz cormagpondientes astados financienss en 08 cusntes da resulisdos o
patrimonio segln sca el casg,

- Viedn (i ohe propindad, planta v edquips

La delerminaciin de las vidas dtles de los componenles de vica Ofil dofinkda
involucra juickos y supuoslos que podrinn sor afectades sl camision las
alrcunstancias. La administrackin revisa estos supuestos an fomma parddica v
los ajusta en base prospectiva en e caso de identificarse algan cambio.

Sin embargo, os resullados realas en el fulera pusden varar dobldo a
obsolescancia I&cnica, en espacinl & 1o que se refiere a squipo v magquinaria
de planta,

La wida (Ll da un activo se revisan, como minimo, al ldrmno de cada parodo
anual v. =l las expociativas difirieran de las eslimaciones provias, los cambios
se contabfzarin coma un camibo en una sgimactn contable do modo
prospeciivo, Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha procadidn a registrar
ajustes por valoraciones emdnoas on la adopckin por primera vez de e
norrrsativa NIIF,

Una pérdida por datarioro 5o reconoce por la cantidad por fa cual ol monte en
Bbros del activo o de la unidad genersdora de efectivo excede su monle
recuparahls
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Loz acthes no financieros como proplodad, planta y ogulpo, se someten a
proabas de deledoro siempre que Dlgln SUCESD O Sambio & s cirtunstonoias
indegise gue el valor an libros pusde no ser recuperable.

Paita revinar st fos adctivos han sufrido una pérdida por deteriono de valor, 13
Compardia primars anallza sl los actves sujeios a andlisis de dotoriorn
prassntan indicios de deledonn para lo eusl o eatablece los sigueentes

parimatios gis deben considerama:

g Disminuchion significativa del wakar de morcads del activa;

by Cambios significalivos adversos para a empresa en el entomo Berltgco,
comarcial, econdmico o legal an que opera o en el mercado Bl cual esta
derigato el seirio;

¢} Ewidencia scbie la obsolessoncda o dafic Msice dal activ;

d) Cambios significalivos con efecto adverso en rdacion con &l grado o con la
forma en que ol activo 5o uss 0 56 espara usan ¥

¢] Evidencia, que indkca que el rendimienta scontmico dal acthvo &5 o sara
pror gus ko ssperado.,

-  Suposiciones o hipdtesis achisrales wilzadas an of célcuko de oy baneficios
A empieaias

La sstimacitn da la Administracién de la OBD o baga an un nimero de
supueslos critices lakes como tasas de inflacion, moralidad, 1asa de descuania
y la considoracian da incramantos futuros an galanios. Lag vanaciones de aglos
aupiesics paadan impactar el imonio de @ OBD v &l comusgaondiants gasio
anial por banaficios dafinidos (al andlisis a6 propoarcions an ka noda 18)

d) Hegocio sn Marcha

Los principios contables parten dal supuesto da la continuidad de las
oparacionas dal enta contablo, empresa an mancha, a monos que sa indigua
fode ko contranc INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDWA, 63 un ente curn
snlecedentes de ompresa en marcha, por el movimionts ccondmics de sus
oparacionas ¥ par el ampo que dispone para: seguir funcknando an & futun
de acuerdo a su consltuchdn,

&) Asthvos y pasives fnancieros

Los aclivos fmanderos y pasivos linanciems sa econocan cusndo (os mismos
son parte de las clausulas contractuales do un instrumento financieno.

Los activos financieros se dan de bajs cuando los derechos contractuales a los
Mujos da efectiva de un aclivo financierd expian, o W05 kDG NEs00s
suslanciales v bansfcios han sido tremsfondos. Un pasivo Tmeances se da de
baa cuando se exlingue, Se cancela o e vence,

Log activos v pashos financeras quae la Compatia adauker pusden sor

clagificados de la siguiente manera: eledlivo y equivalentas de efectivo, aclivos
financierns al costo amartizado coma cuantas por cobrar comanciales ¥ olras

— 1=
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cuentas par cobrar, y pasives finencieros al coslo amortizado. La casficacisn

dﬂpundnﬂqlp!wdshnpnmﬂmﬂuadquhimhn:ﬁumy OO0
finorsciaro:

Reconocimiento de actives y pasivos financieros

Lox netives finanticros y ks pastvos financlenos se miden iniciadmasnie &l valor
razonable ajusiado por los costos de o oporacian.

Les actives financieros y pashves financlence se midan postaromente como se
describe a continuadcidn,

i Luentas par cobar v oires cuentas por cobrar

Las cuentas por cobwar rapresentan los saldos pandiantes da cobro par
cusnins por cobrar & clionies que se reconccen por ol linporle de ta faclura,
¥ CUyos saidos estidn de acuerdo con las pricticas comercialos y ias
candizionss normales dentro da los negoecios,

Las cuentas par cobrar se prosontan nalas da b estimacién para doudses
incobrablas, que se ha constituido considerando agualios saltos qua se
esliman do dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
Sobre la base de la antigiedad de los saldas v &l comportamiants histérico
observodo por lan cobronzas de {a Compaiia. La provisidn sa ha calcusto
sobre 1odog ks rubros Integrantes de lis cusntas par cobrr considerando
partidas indredunles con evidencia objetiva de deterioro; segin sea su caso,

Las cuantas comerciales son a cono plazo y no se descuentan. ya que las
mizmas no Hanen asociadas condiclones de financismiants. que generan un
intenés implicits,

¢} Easivos financiaros 8l cosle amoriizads
Los paswvos Hnancieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar
COMmurialas y olras cuenias por pagar.

Los pasivos son cbligaciones de pago por bienes o senvicias que sa han
adquindo de los proveedores en el curse ordnano de las operaciones y 56
manajan cn condiciones Normakes de negocia par ko que no ncluyen
transaccionas da financiamients ctorgados por loe acroodaron, y a0 rogistran
al vaior de la contrapanida recibida ¥ no se descuantan ya ue son
liguiciabias an &l corlo plazo.

Deterioro de aclives finencieros al costo amortizade

Los activos financiaros qua se miden al costo amodizaso son probados por
detariorn al finel de coda periodo. El valar an Bbros dal aclive financiers se
reduce por la pérdida por deterioro directamenta, sxcagto para ias cuentas
comerciales por cobrar, dende el imporio on [Bros se reduce & ravés do una
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cucnta de provisiin, Los cambios on of imprte en iIbros do k ceenta de
provision s& reconocen en & estado de resultados.

f) Inventarios

Los inventanos so valorizan al menor entre ¢ cosie v su valor neto realizables.
El costo incluye lodos los costos derivados de ta adguisicion, asi coma todos
ks costos an ks que-sa ha incurrida para danes su condickin v ubieackin
actuales, B costo de los inventaros as daterminada ulllsando ol mbdiodo dol
costo promadio,

Lo inventaros comespondlantes a sumintatros y producios tarminadas estan
valorados al costo promedio de adguisicidn, Los imvenianios en &nsto astan

valarados al coslo de impariacidn mas e costas relasonados als
rescionalizacién,

9) Propiedad, plamia y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos béenes que s usan
onka produccion o para propostios adminstiralvos y gue deosn una Wida mayor
& un parado,

i} Propedad

Todos las propisdadne se sncusniran ragistrades & s costo rivalusdo
como cosla alnbuikdo menos 1y depreciacion acumulada y menos las
pusibles pérdidas por deferioro de su valer. El edificio es de propiedad de
la Compaiia y se deprecian durante la vida OB asparada, miantras qus al
lemmeno no ae deprecia,

Al'3 de diclembroe dot 2014 v 2013 no se han estabiacido mdicios de
detenoro para estoy acieos,

i} Elanla

La planin do i Compafia =8 encuantra valorizada al costo revaluada coma

cosio airbuido menos o depreciacidn acumulada y menos las pérdidas por
datarore de su valar.

i) Equipos

Los aquipos se encuentra valonzados al costo revalundo como costa
alrfbuido mencs la depreciacién acumulada y menos 125 posibles phrdidas
por detadors de su valor, para tedos anualing adquindan con facha anterior
al 1 de mnero de 2012, misnlnas qua pece os adguindos eon fecha goatocksr
s@ ancuantran registrades al coslo do adquisision menns (a

acumuksda y menos @5 posibles pérdidas por deterforo de su valor,

|
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El costo de adquisicidn incluye los costos formados por consumos de
matariafes de bodega, costos de mana de obra directa empbeada on la
mstalaciin y coslos indrectos relacionados con la inversidn,

El costo de adquisicidn de Ia propiedad, planta y equipo comprenda e precio
de adauisicion (valor da 18 fachura) despods de deducir cualquier descuenio o
rebaja del precio, & inchair los aranceles de importacidn y los impuesios no
recuparables, el como cuslguier coslo directaments atribuibbe o ba ubloacidn
thed gctivo an el lugar ¥ en les condiciones necesanias para gue pueda operar do
la forma prawista por I administracicn,

Los conlaa do financiacion se contabilizan como paris del valor de los acihos &
son atribulbies a la adquisicion, constnucedn o produccion de un adive que
cumple lag condicionas de “activo calficado” (aquél que requiane,
necesariamenta de un perodo de Hampo sostancial artes da estar l2to para su

a0

Medicién posterior

La propledad, plants 'fﬂqulpn pn:mﬁnt al reconocimients inlcial o contabiliza
ufilizando o modalo dal coad

Cuando el valor segun lbros de wn Rclive 68 Mayor gua su monta necLipserabls
esfimado, dicho valor en ibrog es ajustado a su monto recuperable. Las
pierdidans por deleriora de los aclivos se regisiran como gasto en los rosullados

de la Compafila en el periodo en al que ocurren,

Los gasios de mantsnimisnlo y reparacion relacionados a ta propiadad, planta
¥ aguips 6 mpulan a resullados, siguendo &l pancipka dal devangada (eama
cosio dol ejercicio an que 8o Incurran); sin embarga, s mejoras que alangan [a
vida (il o el rendimiento de los biengs se activan como parte de la propiadad,
planta y equipc v, s depreciaran durante ia vida Gtll restante del activo
correnpondisnts, o hasta la fechs on que so realics I gigusanis renovacidn
skgnificativa, |0 gus ocurrg primarns

La wilidad o pérdkda resubante de la venta o la baje de una propiedad o equipo
g0 calouiara como ka diferancia entre el precio de venta v &l valor librog del
activo, y 52 reconocera en ke coenia de resutiados cuanda ocurra i3 baja de
Mo,

Depreciacion de propledad, planta y equipo

La depreciacion &5 delermada, aplicando el mdtodt bneal, sobre el costo de

los actvos. La depreciacion se regisira con cargo al resultado de cada periodo
v sa caiculr en funcion da fos anos de ta vida Gl eslimada delos diferentes
blenes,

A vontinuecion e prasenien loy vides diles usadea en ol diloulo de la
depreciacion para cada calegona de propledad, plants y edquips
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Vida Ut
Tipo de Activg (afics)

Edificios 20 afios
haguimaria 3- 18 afins
Hamamsanioe 2= 13 afios
Kusklos v ansaras 10 afios
Equipo de oficna 3 afios
Vehiculas 5 ailos
Licancias y programas & afios

h) Activos intangibles
La Compafia registra sus activos mtangibles de ncusrds al modalo dal coste,

Los activos intangiblos se han definido come de vida Wil definida y sc
pregentan il costo da adguisichon, melo de amartizacidn,

Los factores qua se consideran para s estimacion de L vida otll son, entre
olrog, log sigulentes:

= Limitaciones legales, regulalonios o conlractuales,

= Vida predeciblp del negocio o industria

- Factores scondmicos (obaolesoancia de productos, cambios en la
damanda)

= Cambics tecnolégicos que afecten la capacided para generar beneficios,

La vida 0t ha sido estimada en cinco afios v pusde requardr modificaciones
durante &l tempo debido a cambins an estimaciones como resuitade de
cambios en suputsios acerca do los factores anies mencionados,

il lmpuesto ala renta

La Compafila reglstra o Impueslo a la Renla sobre ia base de la renta liguida
imponible cetarminada seqdn las normas ostablnoidas en la Ley de Régimen
Tributano lintermo ¥ su Reglamento, El gasto por impuesio o b rents esia
COMpUesta por of IMmpudsto cormenta (causado) e impuestos difendos,

Los impuRsios sa reconocsn en e resultado, excepto on 1n madida an que
ailos 58 refieran a partidas reconocidas en of ofro resultada integral o
diractamente en & patrimenio neto. En este caso, el impuesto lambién so
reconoce en el otro resulado integral o direclamenta an patrimonio neto,
Fagpaclivaments

il Cormente

El impunsto comente es o que s0 aslima pagar o recuperar an of ojorcicia,
ulizando las tasas impositivas ¥ leyes Iributarias aprobadas o & punto de
aproharee on la fecha del balance de situacian, cormeapondients al ejercicio
prodents y a cuakjuier ajuste a Dagar o a recuperar relalivo @ sercicios
anteriones.

—=dl=
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El célculo del impuesto comiente se basa en |as tasas iscales que han sida
mﬁﬂdns o que estén sustanciolmante promulgades al cierre de! poriodo do
f '

N fmposesto Difarido

El imouatio dferido sa caloula utiizando el método del balance qua identifics
las diferencas lemporarias que Surgen entro bos saldos reconocidos a elecios
de nformactn inancier y os sakios a alecios fcales. Sin embargo, los
impuestos diferdes no se contabilizen & surgon dol roconoaimiento inlcial de
L ACtiv 0 DRSNS uns irsnsaccion, distinta de una combdnackhn de
negocios, qus, &n el momento do la transacclén, no afecta ni al resubllado
contable i a la ganancis o pancida fiscal

El impuesio diferido se delanmina usando tasas impesikivas [y layes) aprobadas
o 8 punio de aprobarse en o fecha dol balance y que se espors sarin de
aplicadian cuando ol comespondients actve por impussts dfondo &8 realice o
el pasivo por impuesto diferido se Squide. Los impuesios diferddos san
reconocidios coma gasta a ingrese, e Incluldes an la determinacion de fa
ganancia o perdida neta del sjerciclo, excapto = han surgido de una
transaccion que so ha roconocido dircctamante: an el patfimonio neba, en cuws
caso s¢ regisira nicialmente con cargo 0 abono al palimonio.

Los activos por impuesios difencos s reconocen 34io an la moedida an que es
probable que vava a disponorse de boneficios fiacales fuluras con los gue

podar compensar (a5 diferencias tamporarias,

Los aclivos por empuesios diendos v os pasivas por impuestos difericos sa
componsan sl, v 500 sl axiste un deracho kegaimente reconocido de
compensa” los acllvos por impuesio corrente con los pashvos por impuestn
comento y cuande los actives por impuestos difaridos y loa pasivos por
mpuestos difericos sa derivan del Impuesto sobre las ganancias
correspondienies a la misma autondad fiscal, gue recaen sobre la misma
anfidad o sujeto fisead, o diferantes entidades o sujelos fiscales, que pretenden
fquidar los activos y pasivos fiscales comientes por su importe noto.

Los aclivos y pasivos por impussios diferkdos se reconocen en 'os estados
ﬂﬁﬂﬂ:ﬂmﬁmaﬂlﬂm}' paSvOS No comentas. con indepandancia de su
fecha esparada de realizacion o kguidacian,

I} Provisiones, Activos contingentos y Pasivos Contingentes

Las provislonas son reconocidas cuando exsien pbligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursns scondmicos por parto do la Compafia y los montos se puedeon
eslimar con cherta fabilidad, y e iempo o f monta de 853 salida puaden atn
ser inciertos.

Lag prosisionae e miden con o an al gagts aetimsads maueandn parm Squidne
\{ammﬁ- prosonbe, &l luz de o evidencis mas confiable disponible a ta
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fecha de reporle, induysndo fos resgos e inceridumbros asosiados con la
abligacidn actual.

Las provisiones son descontadas al valor presanie si se estima que el efecto
del descuento es significalive. Todas las provisionas 58 revisan an cada fecha
do reporte v S0 ajuatan pars rellejer o medor estimado actual.

En aquatios casos en lod que se consdens poco probuble o remota una posibie

salidn do recFens acnndmicos comn resulfiado de |mg I!Jﬂ:lhg:-l;lﬂlun!l ot LTy
O 50 reconcoes ningin panive,

La posibbe entrada de baneficios econdmicos a la Companiia que adn ng
cumpla con log oriteros do reconocimienio de activo, se considemn como
actives cantingenies.

k) Baneficios a los empleados
Baneficios a los empleados a corto plazo

Son benoficios & coro plaze medides a una base no desconlada v recarscdor
camao gastos a moedida gue el servicio es recibido,
Earlicipacion & rabajpdores

Da conformidag con dispasiciones legales, la Compania pagaria a sus
trabagadores una padicipacion dal 15% scbro las ulibdades del sjercicio; sa
reconoce al gasto en o pericdo an el cual se genara, debido a ke pérdica
contable axiztents no ha regisirads provisitn por este concapta,

Vacaciones do parscnal

La Compaffa reconoce un gasic y un pashs por vachciones an of poarodo an ol
Que s¢ gencran, do acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabag segon el
cual toedo empleado fendra desecho 8 gozar anualmants de un pariodo
infnlermumpido de quinge dias de descansg, inclukdos los dias no faborables; v
aquelios que hubioren prostado servicios por mas de cinco aflos on la
Compaiia, tandrdn damecho a gorar adicionaimanta da un dia de vicacionas
por cada uno de los afos excedanies o recibiran en dinero [ remuneracidn

comespondente a los dias excedenies, sin embargo, los dias excedentes no
podrdn suporar do guince.

Planos de Beneficios Definidos
Beneticlos Post - empleg — Jubllacion Patronal ¥ Bonlficacin por desabucio

En los plancs de prestecidn definida de b Compaitla, of imporie de ta porakin

qua racibird un empleado al jubdarse se daling por relerencia al tiempo do

f servicho dal empleado v o salark final que 586 tanga, considerando que &l
bonoficio = ontrega o los trabajadares gue hayan laharado por vainis o
weinticinoo anos o miss afos dento de la Compaltia doe manera continuwsdas o
inimbarrumpida.

A =~
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La Compafiia poses activos relacionadoes con o plan que incluyen cerdifticades
de depoaitos al vencimiento v rencvables.

El pasive rectnocido en & estade de skuacidn financiera de los planes de
banaficios definidos a5 &l valar prezants de tas cbligaciones por banaficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre menes ol valor razonable de loa actvos
dal ptan

La administracién de la Compafila estima la OBD anualméents con b ayuda de
@xpaios indepondlentes calificados localmanie para al afacto, 105 cuales sa
banan an las tasas estbndoar do inffacikdn, los lasss de rolackn del personal, La
fata de crecimignio de los salarks y la morakdad. Los factores de descucnio
0 determinan carca de ciedme de cadp afho con referencia o (o tasa pars los
bomos de gobiernd smitidos en mayo del 2000 con vencemeenio g 12 afcs,
publicado por ¢l Banco Contral del Ecuador an by misma mondda an la gque ks
beneficiks sardn pagados ¥ que lenen iSrmines que se aproximan 3 los
PErmings de las obligaciones megistradas para o2 empleados hasts su
vEncamento,

El efeclo de las nuovas maedicionas (incluyendo as ganancikas y pondidas
actuariales) que surgen on o periado 50 roconscon on oo resultado Intagral,
&l efecto del costo laboral dol servicio astuad por beneficios definidos se incluye
©n gasies o persanal, misntras que ol gasts financiens neto en gl pasive por
baneficios dafmides seincluye ¢n los coslos financieras,

El Cadiga dal Trabajo tambidn astablacs ol desahucia qua es B obligacion qun
tienan los empleadoses da indamnizar o los empleados con e 25% de U ditima
susido mutiplicato por los afios de servicio, cuando [a relacién laborar lenming,

El afects de las nuevas medicionos (incluyends ks panancias v pordidas
aciuarises) que surgen on el parods 52 recongcen en oiro resullada integral,
ol efacto del costo laborad del garvicio actual por banaficios definidos sa incluya
£ gasios de persanal, mientras que el gasio financero nelo en & pasheo por
benaficios definidos sa incluye an los cosfos financieros.

I} Ingresos

Low ingrosos so reconocen cuando es probable gue los baneficios economicos
Asnciados R b ransaccian fluvan a la Compania y o monta do ingreso puad
sor medico confiablemante, rdepondieniomseie doel momenic o gues S
genera el pago. Los ingresos so miden por of vaior mzonable de b
contraprestacion recibida o por recibir, leniendo en cuenta fas condiciones. ce
pago definidas contraclualmanta y sin inclulr impuastos ni arancales

Los ingrasos de In Compadiis provisnen princinalmants de ln vanta da cajones
de volino y demis estructuras, |as cuales se presentan nelas de cualquier
dovelucién de producto qua la Compafila puada recibir.

sl
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Ingresos por servicios

Los ingresos ordinanios procedentss de [a venta de serviclos de canstruccian
de partas se reconccen cuando |a compadiia transfiere & los cientes, of fesga,
&l control 'y las banaficias asociados con ol uso del bian, y cuandd tene (s
eorloza de que los minmos no serdn aujetos o devalocidn.

m) Costos y Gaslos

Los coslos y gastos sa imputan a la cuenta de resultados on funsidn dal criteris
ol dosingo, &k discir, an la medida que sea probable que los beneficios
eondgmicos Muyan hac la Compania y peadan sar confiablemenis medidos,
con independencia del momanto sn que se produzea & pago dedvado da allo,

n} Estado do flujo de cfective

Para efectos do proparacidn del Estado de Nujos de efectiva, la Compafila ha
definico las sigulenles consideraciones:;

Efectivo y equivalentes de efective: incluyen el efect en caja o
Inglifuciones financieras, as! como aguellas inversionas en depdsilos & plazo
atamente liquidas (90 dias plazo).

Actividades de operacion: son las aclividades qua constituyan la prncipal
fusnte de ingresos ordnanos de la Compadia, asl como ofras actividades que
na puedan ser calificadas coma de inversidn o financiacking

Actividades do invorsion: coresponten a actividndes do adgulslcién,
enajanacion o disposicion por otros modos de activas no comentas y ot
inversiones na incluidas an el efactivo v sus equivalenies,

Actividades de financlamionto: actividades qua producen combios an ul
tamafio y compasickin del padrimonio reto y de los pasivos de cardcter
frsanciero.

o) Clasificacion de saldos en corrionts ¥ no cormients

En el asisdo de siiuackan financlera adjunto, los saldos se clasiffcan comg
COMmienias ¥ o carranbes,

La Compadla clasficd y presantd a8 un acive como earrenie cuanda satisfaoe
alguno de los siguienies criterios:

i) se caperaba consumir, en el renscursc del ciclo nomal de ks operaciin de
la compaitia:

i) se mantenia fundamentaimente con lines de negoclagian;

i} s asparaba raalizse dontro del pariodo da tos doco moaoe posteriones ala
fecha de balance, o

- 1E -
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) =& trataba da alfectva u otrao modio sguivalents 3! sfoctivo (ol camo 2o
define on la NIC T), cuya ulifizecon no esleba restringida, para ser
miercambiado o usado para cancelar un pasive, al monss dentno de los doca
meses siguianies a la facha de halance.

Tocos los demas activos se clasilicaron como no cormienies.

Adicionalmeanta, los pasivos se dasficaron y presentaron como comentes, cuando
gatisficioron alguno de los sigulentos criferica:

I} =& osporaban liquidar en el delo normal de la cporackdn do la Compaliii;
I} sa mantenian fundamentaimante para negociadion;
it} debian liquidarse dentro del periodo do doce masee deade 1o fecha de balance;

L+
iv}la Compafiia no tenfa un derecho incondicional para apiazar a cancelncidn del
pasivo duranta, al menos, las doce mesas sigulanias a la fecha de los estados

financiencs,
Todas (o5 damas pasivas fusron clasilicades como no comentes,

D sicuerds w o establecdo on ka NIC 1, & dole nermial de la operaciin de dra
onlidad es ol poriodo co tompo qua imnscurre on sU proceso normal de
actividades. En el caso de la Compaliia se ha conslderado un ciclo opermativo de
13 medpag,

pl Estado del resultado integral

El estado del resuliade integral del penodo lve preparado presentando igdas las
partidas de ingrasos, gastos y olre rosuitads vfegral on un Onice selads.

o presenta por separado log ingrosos oparacionaloes do fog olros ingresos dol
periodo. Las partidas de gastos han Sido expuesias leniendo an cuenta su
funcitn,

B. Geslidn de Riesgos Financleros y Definicién de Cobertura

En &l curso normal de sus negocios y actividadas de financiamianto, fa compafiia
asti sxpussia a diveraos nazgoes financiaros qua pusdan afeciar de maneara
sagnificativa ol valor scondmico de sus Tujos v activagy, Bn CONYBCURNGE, SUS
resyltados, Las paliticas do administracion de feego son aprobadas y revisadas
periddicamentio por su Administracion,

A continuacidn se presenta una delinicidn de los rissgos que enfrenia la

Cormpaiin, ssi como une descripoidn de lns medidas de miligacin actuaimants
&N uso por parte de ks Adminksiracian,

a) Rinsgo da mercado
Comerciatmanta, la Compania teng coma neego la crapcion de producios.

gustitulss da menor calkdad, sin embarge, los mismwos son miligados con o

==
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fedelzacion del mercado a traves de la innovacion de productos, Adicionalmenis,
existe la posibilidad de que la fluctuacidn de variabies de mercado takes comn
tasas de interes, 1asa de camban, precios de materiales, etc , produzcan perdeias
coandmecas debido o b desvalorzacidn de fiujos o actives o a Ia valorizacisn de
s, diebido a la nominacidn o indoxpcidn oe éstos @ dichas varabing,

La administracidn de asloa resgos se sslablecida por la Administracién de la
Compania, quisn define estrategies especificas en funcidén de los andlisls
pariddicos do iondencias de s vanabies.

Riesqo de credito

Ezte riesgo esta rofendo 2 1a copacidad de tercerns de cumplir con sus
obigackangs fingncienas con la Compaltia, generanda pesibles pdrdidas, El resgo
de incobrabilidad a clieniss comerciales da |a Companiia s bajo, toda vez que
gran parta da |8 ventas que son a crddiio no van mas sl de los 90 dias plazo, ¥
dal historial da recuparacion, la Administraciin egtima qua el fiesgo de crédilo es
minime.

e)

Riosgo do liquidez

Exnfn riesgo muth asocindo & In capacidad do n Compafia para responder ante los
comproises adguirdos, v 8 su capackiad para efgcular sus planes da Negocios
con fuantes de financiamiento estables, ol respocto ln Compafiin histdncamente
genera flujos de fondos razonables, gensrados par su operacidn, manlaniendo un
flujo de cajo operative suficlents pora capital do trabajo y satistacer todas sus
obBgackines,

d

Riesgo operacional

E! riesgo opamcional comprende la pouibilided de incurrir-en pérdidas por
deficencras o fallas o inadecuaciones de ks siguienles aspecios o faciones de
feagos:

- Raourad Humano, gue es el personal vinewlads direcls o indiectamanta con la

La

efecucion da los procesos de |3 companiia.

Tecnologia, que & el conpurio de herramienias do hardwars, softaene ¢
comunikcaciones. gul soparan ps procesos de ks Compaiita,
Infracstructura, gue son clamentos de apoyo para la realizacidn de las
aciiidadas.

Compafia tene dofinidos procedimientcs londientes a gua |a entidad

adminsire efectivamenta su rigsgo opstalhve an Soncordancia con los
ineamientos de Jos organismos Jde control y del direclonio, basados en sistemas
e TEponies [Iennos ¥ GRIBMos,

\
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T. Correccion de Error

La administ-acion de la Compafiia duranie &f afo 2014 delermind un emor en sus
astados financioros refacionado con la conversidn de sus estados financarns de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Inlemacionales de Informacion
Financiera, anginado prseipalmonia oe loa saklos da su propledad, planta ¥
equipa, y activos intangibles par lo cual s& procedid a resstruciurar las oiras de
los astadns inanceros conforma lo requando on la nomativa, cuvo detalle es

GOENG SEpLm
2011 .
Baldos . Gartecchin errar Baldos
prevamenia Dhditba Cridia [reTiT.
 imlormados [ISTr N
Arlew
il y okt d ghegien 250 4EE 2 340,803
Capsndaa por cobo comarlabis y olras ouentas par
b, nofs T TR0
Anr 110280 1163 5
aacd [pscc P Al oA I&.07Tn
Propmind, plandn y agipe, reln TRA {n0 159 750 8 80
Acteon =gz d04TE ar PR,
Totsl mihvon T2 4 T 08
e r s o S
Pasirrais
Cusniiel pe panar  ComETGERes ¥ Clim DuEe s por Ry bt 170224
Brneteive @ ETjEaadon & O placa a0 y. "L i
EmpLRSTRa [or paga! YEL 183 s
I punetn el panie . L g 1m
Suwimtasmplosomhegepe 0 0 0 20202 S0 30570
Total pasivos LEST.ET8 LA%0TM
PFatrimanio:
Capila! pocind (ra e 15
L ST ﬁﬂl.' 21 Era EFEEE b
Fmersa culaEn 17750 L o L]
Chiss meaiiagon imiegraien . [T T B LY
_ Pemiiinton st 013 483 = A8A 8 ATE A dnd
Talsd pririmons &, 55 58T A8 T3S
Total pashvo y pairimesio 7322804 1158 atisan 700t
Ml Lasbo Sniemead Bl e 1A T TEOWE kel &Y
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- - B mg
Cowracelon do poe
= Haidoy P
. v e ELE Do Cridiza . —
informadat enrndo
dArihvoss
Elsctad ¥ cinanlerdo de afnctn Aas gy s
- ;:lp?“ bt 2 Fiuagn FRTT 0 v
InEi o L 2 Thg BEE
Cambrs cagados oo andeipncia ¥E 487 53 gas
Propissiad, e y eusn . nels & 595 BE A TMT@m
Adteas rkangities sncte 13) 0772 1944 20408
w Tospl wiivon BLEER, 354 BATLITS
e i el
Pasieoa:
Qs poe pagar - etesieclaley ¢ OUEN SuRTEsE por '
= pagi LFR R -] 182, 065
Sufaliccs 4 empivddas a oo plazs A0 pITE o
g o e JIEaE oass
Pl ude e sl - 55N & 5Ty
Emiwﬁlmm H‘H-:I'l. F63 4 TH
e Tatal pazivos TEVERTE TR
' Putrimiasda:
- Copial 3l ¥ Soa 0,000
Hrsan lepoletue 1T.a60 WwED
- Cteo rempsact mtmmal 2 s
S O i 3207 550 154 30 063 3115806
Total patrimerio ALOSE&ED L6742
Tetal paaive y pairemanie 8618352 1553 (855 seaaMT4
= Arudtedn dal
imegeal dal s 1,288,040 154380 113228

B. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del afactivo y equivalontes de efectiva al 31 de dicternbre dal 2014

¥ 2013 o5 como aiguir

Caja

Inalituciones fnandicras:
Bancos locales (1)

- Emrhndudndmﬁim-pha:-liu-:!]_

il
1350

1,173,700
44702

1218471

1,162,830

Tolai

#2013
1.350

168527
44 590

12N

1227902
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i1} La Compafita mantiene sus cuentas bancaras an dikares do bas Sstados
Unides-de América en diversas entidedes financieras locales ¥ en & exlenor,
los fomdes son oo libre disponibikdad ¢ no genaran inlereses.

(&l Un resuman da 105 acfivas fimancieros mantenicos hasia su vencimionta qua
posan ka compadiia ol 31 do dicembes de 2014 y 2013, s coma sigus:

2014 =
Infards Plazo de
~ Instituclén Capital Interés Total  snual  vencimienio
Banco Pacilico 10000000 22633 1022633  500% B0
‘Banco Bofvarianc 140000 - 140,000  B,00% a0
Total 1440000 22633 1.162.633
v 2013
Interés Pluzao de
Institugién Capital Interés Total anual  vencimiento
Banto Pacfion 1318087  B.905 13927992 515%-525 &2-78
Total 1.318.087 B.A05 18T 08

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efecive y equivalantes de alsdivo no
posEon raslricelones Dare gu uso.
9. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo da cuenas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar al 31 da
diciembre del 2014 y 2013 fua como sigue:

2014 2013

Clicnimz {1} S50, 802 845 TR
_Provisidn por daterarn pars cuentas incabrobles (2) (137.529) (&3 928)
B 303 ToEa32

AnCipo a provesdorns 4440 233
Cuonias poe cobrar & wrnploadoa 275" B.102
Otras cuenias por cobrar = r10
— AZ2.074 15733

Tatal BEEITT TT2.508

{1} La Compaiiia olorga un plazo de cobro de hasia 80 dias a sus ctentes e cual
5e encuentra de acuerdo a los plazos promedios de e industria, por o que
sutl transacciones no incluyen operacionts do financinmisnto, debido a ko cual
su valor ne se descuanta,

Las cuenias por cobrar de cllientes en &l ang 2014 tenen una concantracian
en 7 cliontos da loa 33 existentes, en los cualos s¢ acumuln ol 74% del tolal
ther 1a canera (9 clienies da los 37 existentas. an o8 cuales se acumula of B19%
del total de ko cartera en el 2013)

o L
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(2) A continuaciin el mevimiento de la provisidn por dalerioro para coantas
mncobrables por los afios terminados al 31 de digiembre ge 2014 y 2013;

2014 013
Saldo m Inick dsl afa [k ] B840
Provaddn amviada al guslo 43,601 .
Saldo al linal del periodo 137523 #8820

Al 31 da diciembre del 2014 y 2013 o valor razonable de Ias cuentas por cobrar 38
geerca sustancialmente al valor an fbros debide a que no sxisten operaciones de
finoncmemianto ¥ su recuperacon es lundamentatmesnls al corio plara

10. Instrumantos financioros per categoria

Un detalle por ipo v antigedad de los actives ¥ pasivos financienos de (a
Compafila son todos a corlo plaze por lo que los valores raranables de los acivos
¥ pesivos financieros reconccidos en los estados financieros son los TESMOS Gue
los registrados conlablamente, como skguen

2014 23
Activos finencleras:
Efectvo v eouivaiemes de efectivo (Notn &) 7 AR2 A5 2540482
Cupntnn por oobrar comesciiles y otras cutntas e
. Cotrar (Nota 8) _BES.3TT 772565
Tofal petlives Enancioras 32378 333027
Fasivos financieros:
Cuaniss por pager comarnciales v obms ELESAAE P
Pagar (Nota 14) gra.2m2 1.720.224
—Impuestos por pagar (ot 17) i AL
JTotal pasivos financieros 1,140,265  1.842.007
11|| h’ﬂﬂtﬂﬂ&
Un detalle del invantano de la Compafila al 31 da diciembre da! 2014 v 2013 a5
COMEG Sigu:
2044 2013
I Al mabarin prirmn TEZLT4R 1.4 TEO
Imvantario en proceso 146885 047660
Imvantaria an larminados B .64 577184
Imaantaris an irdnpiis . 21347
Hemamiemas 9T 1,348
Fopuozing 25117 .

2.424.007  3.163.383

_Niwentario en consignacian (1) 107 6325 :

2424007 32MAR

_Provisidn por valor neto da reaiizackin en inventaris arle (25 _ L0aT)
Tolal

il =
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{1} Al 31 de diciembee de 2014, comesponden a inventaries en poder de tercenos
paro cuyo riesge ¥ beneficio no ha sido transiendeo; un detalle de los tenedores
de esto inventario v Ios montes, es como sigue,

Eligmte Yakar
Aanomubius Contnental 5.4, 20 A%
indusur Ecusdor 5 A 10123
Intrans Ecisder A - _onar
Total 1'.'[‘.".51;!_

{2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la provision por valor neto de realizacidn
chedace a la provisiin par inventaric de kenio movimlento qua ks Compafii
mantiens anie un posible fulurg uso, el mevimions de la misma o5 como sigue:;

2014 2013

Eaido al micio dod afo 41 04T 41.047
Rovonso de provision e [41.047) =
Saido sl final del ano - 41047

12. Propicdad, planta y equipe, neto

El movimianic de propledad, planta y equipo al 31 de dickembre del 2014 y 2013
lise ol mhcyLierbin:

214
Saldo al Gazte Salde al
Medie-2013  Adiclones depreciacion  Medic-3014
Cosio:
Tarrena 117.573 - - 117.573
Edificio 180,583 - . 180,533
Minyuilnnrka BEL.EI0 226502 - BAT 2
Musbles v ensefns 10612 h34 - 11,148
Harramientos 14151 . = 14101
Vahlcuios 21.068 - - 21063
_ Enuipn de aficing 34 441 B.024 42 4G5
1030818 Z3500 - 1274878
Depraciacidn acimiibula
Edificio {29.034) = =8 1 [38.703)
Moaguinaia (327800 - 162.026) (389.828)
Busebibes y wrnsmies {7.7949) - (473 B3TH
Herramianlas {i54ET) - (2492 (12488
Welticuloyg {h5d) - {4217 {1.751)
Equipo de oficina [25.235) . {5.T82) (31.077]
(4U3489) - (BAES3) (488118
32!' E36.360 235,060 {B4.658) TEE. T8
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R a3
o LT gy
miarmade ol Cariecidn  resstnscturadn Gty Sxldo
Ndle 2012 dewrror(1) o Mfic3012  Adiciones Sepreciacian -390
g
Tesmers HE 3N 197 28] 117573 . . 11T AT
Edifia 15770 =mary 150 580 . - 1B0 53N
by mgma B e EARS ESLINS 1,115 - BT, 320
Mushlyy § erasas 1mEss  (11.279) 62 1560 . T2
Hararmerias Bazs B EH 13803 158 2 A
WerrTuea FEE - 4T A% . ¥ cas - #1.084
_Equipes do ofeing 27 bt oM s S— 7]
wLAEE L] eLaT Ak G4 . 1.EELE1S
Cupepancin scumikais
Edificg {300k} LE L5 LR . 2] (Ei3L)
Mlogunaria (IEEEM [hosaty) {228 0T - {98057 (32T oo)
Muptian p BhEdgs 5.3 [Z314) (T a5 . (g 7. e
IHwrrare i as (AR [ .. - 2an LR
Vs FRTOT) oy = {534y 353
Eqpsos de olicira B 1 F - ) [rizn) . BO0T) o)
- (186 50 | £ DR _[EBLEnd) : [ 121 fe) eanase)
Vaial BOLERS T1aT1 40.343 L)

(1) Corresponda a la correccidn da arer por adapcion de NIIF por primees yez
viase nate 7,

La depreciacion de la propiedad, planta y equips se caleula linmalmante a o (nngo
de su correspondiante vida Ol Ess vida Glil se ha determinado on Ereei @il
delenioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comarcial derivada de los
cambios y'o majaoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de deprecincién de propiedad, planta v equipo,
se registra dentro de los gaslus de administracion.

13, Activos intangibles, neta

&l mavimtianto do los activos intangibles por e afio temminaco al 31 de dicembre
2014 y 2013, &5 comu sgua:

2014
Saldoal  Gasto Saldo al
_ N-dic-2013  Adiciones amoriizacien  31-dic-2014
Softamm 44278 B.555 A0ET4
Amotizasitn soamulads (3087} [D440)  (31.533)
Tatal 21.182 5.105 [B.A4G) 18.141
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k]
“Saldo —

previaments Salda

informado al  Correceidn  recsirocierade Gasto Saldo al

Ndie-2012  deawor (1)  al M-dic-212  Adiciones  amorilracibn  3.die2013
Beftwarn 7. 941 ar Filh k. E 7 ey
Smeais e praEnliinia {17 S0 1144 {18.325] - {5 By (23047 )
Tatal 10772 1144 20818 7.138 (6.862) 1483

(2} Gorresponde a la comacsidn de orror por adopeion de MIF por primen vez
viass nota T,
14, Cusntas Por pagar comerciales y obras cuentas PO pagar

Un detalie de las cuantas por pagas comarciales y olras cuenins por pagar por kos
afies terminados al 31 de dicembre de 2014 y 2013, es come sigua®

2014 2013
Frevoadones nackonaes {1} 35T.R10 105 BET
Provaedores dol exforor (2) 234,383 S22 305
ANLCipo rochidos de chantes (3 ME358  1.230.818
Dividendou por pagar socios {nota 15) 275840 61218
Talal 873372 4.720,224

(1) Al 31 do diciembm do 2014 y 2013 un detale de los proveedores nacionals
mas Importanies ¢s como sigue;

2014 2013
Compalila Farwtars Ecuaiofana 54, M1 BET "
Farmn Tam 8 A : 34.06THE
Iruglems 54, 24578 1 585
lpac 5oA, 21745 .
Iimpont Atsros IMPCER 5 4 - 8318
macero Cia, Lidn; 10,003 593
Quishpl Cusbio Angal Ramire 12432 5,740
Murndticos ¥ Cadergs 54, 1.65& A4.7TTR
Genenli Ecuntor Compafiin de Seguros B.4, T.732 -
van Bohiman S0 1,085 4,297
Oiroa _A4ITY 26,674
_Total 357810 105887

(2) Los proveedores del extarior 3l 31 de diciembre de 2014 y 2013 sa
componian come sigue:

= T -
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2014 2013
Bingtin 85,100 128,575
Hydracar 2573 5,573
Hya do Brasll Hidrandica Lida. - 178157
Mailhol de Mixico, 8. de RL dE GV 1.600 -
Ustnoca Maxico 5 A, de OV 128.000 '
Total 234.361 322305

(1) Al 31 da diclembre da 2013 dontio de anticipos dé clentbes 56 snconiraba
registrado un anticipo de US$1,7176.000 di fa Compadiia Fopaca 5.4, para la
construtcion da 40 semirremalgues que fusron realizados y entregados al
cliente an al afio 2074,

15. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compafita realiza transacciones con paries relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan necasanaments an similanes condiciones que las mantanidas
con torcarss. Un resurnan de los saldos y transocciones con compariin
relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:;

a4 203
Paistvon;
Cirvidamcion prov pagr - soclos (nots 14) 278415 GiMg
Wordsa:
:‘..‘mEIu Téenica Alarsdn Gla. Lida. P i )

Durante 2 afio terminade al 31 da diciembre del 2014 ls Compafiia ha generado

gastos por honorarios y oros beneficios a personal clave por USS432 958
{USS490.078 en el afo 2013).

Los miembros de [a alta Adminlstracidn da la Compafifa. no han participado al 31
do diciombre ge 2014 y 2013 en ansaccionss no habituales o relevantes,
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16. Bensficios a ampleados a eorto plaze

Un detaile de beneficios a emplaatios 8 corlo plazo por ks afios terminados al 31
da diclembre de 2014 y 2013, es coma sigus:
2014 2013
15% participackin u low smpinados an b Uikt adas(1) 160.082 183,088
Sualdos por pagar y bancficlos socinles o0.430 47,053

Aportod pod Fagar ol Maslitelo Ecugiciiang de Seouridad

_Social

19291 53Bs0

Tota

27012 284.918

(1) El movimiento da la provisidn da 15% participacidn o los empleados en las

wilidades al 31 da diciem

bre oa 2014 ¥ 2013, es coma slgue:

2014 2013
Eaida al inkclo del afio 1D 086 W00 557
Gaxio dal afo 100,352 183088
Bonelicus pagades: - [1B3.086) {300.567)
Salda al final del afn 0. 302 183.085
Rl e — s T

17. Impuesio a la renta

a) Conecllincian Tributara

De conformidad con disponiciones legaies, la provisisn para el impuesio a la
ronis g calouls o |a tanla del 229% apkcable a la uiidad gravables por ol porloda
comprendicdo anira 1 de encro al 31 de diciembire dol 2044 ¥ ontre of 1 de enero
8l 31 de dickembre de 2013, Un detsiia de la conciliacian tributada es coms

sHue
2014 2013

Ganancla entes da pavicipacidn imbajadores o snpussto 2 ki ranis 1350 781 1744, 230

Nnow: 157 afie i 1 190,32 (¥E3.0n0

Gansncls anles de impussio g 1s reats 1078880 B61.144

Maa: Gastne no dedudhion T E 25.dEY

Apmle poe carreccin de arnor (Mot Th il 347

Wenos: Otres ren‘as cxenbas (1.968)

Base nponible para cilculo del impussio a La renis f.152.683 100w
Irsaile & bn ks 230,580 E31 455
Anidcipd colmulaiky 15772 Taniz

Impusstc a la ronte por pagar mayor

entre ol amtizips v ol Impussio caunads 2515590 235855

Manok oradite 1rndario per:
Gl isutano par 150

{40,420} (84, 143)
A5 {T0.843)
{75.920) (72 263

Anfiopa irspeanls o lg reats
Halnnoionis ds rrpuetia w e renes
N Cridite tributario por impuesto & lo refts 120,662 30,020
- |- T

55

"‘-.q__‘____l
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Al 31 dé diciembra de 2014 y 2015 in comiposicidn del gasto Impuwesto a la

roiln B8 CoOmo Sigu;
2014 AT
Gaska da impussdn o 1o rosita Saiarn 53560 200 s
Glaslo [ryjrean) impuanio a b rents difedds 713 (a.247)
Gaste impuctis o la renis 254321 239,008
= _—— e

L S———r . S
¥alor - Vatar .
Tasa bnpositive narminal ZATASE 22 A00% HIAED 27 00,
Bk Gustns no deducbis 19,887 1.54% G008 DS
Afitts pow corraccitn 09 o L A
Mroa: Qirng fenlas cxsming - {-HE_-]-_E.EH‘Iit = ==
Tass impaskiva clectiva E5LAG0D X3 14% 211855 24.36%
b) Pasivos per impucstos corrientes
Al 31 de diclembre dal 2014 y 2013, los impuestos comisntes sa COmpOnan
COM0 Sigue;
2014 Bh
Rudoncknes de Fmpussta o la g 15, 106 87,749
knpumnlllmrmm:ﬁqwl'lj 120552 34,438
Astancions Imgrusain 3 Valor Agneqada 0,778 1437
Lertda rinunnnn de IVA BN 38T
Total 174007 122103

El movimiento de la provisids da impuasto & ln renta corriente al 31 the
dimembre dal 2014 ¥ 2013 es como sigue:

fil] 2013
Swidon al oovetoo del sfa 43 000 P .
Prorviidn dal ofd (et 173 263 500 233 855
Fogus sénctsdoy (36 385 {237,083
Cirdifita irbutmis par 180 (D408 ) {54, 743)
ANCoD impeasio a la renta (3510} (T0a13)
_.M.ﬂﬁﬂm_ AT (72,263}

Saidos sl fn ded ghs 120863 3636
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c] Impuestos diferidas

El detalle da Ins saldos acumutados par impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2074, us el sigulente:

oa
Saldn al Hecannoide ¢n Halds al

comilanco del resEtadon fimnl dal
1 . W =~ Inlegrales afio
Pagve por imnpoaale iilsdds —
Favilunoiin de ol 1327 {733 5T
= 2013 R T e
Balds sl Aeconocide wn Salde al
Comigncs del resultadon fimal del
— W 0 tgmles afe
Pasha por mputsks deenco —
Rirnaiuacitn da acfivos 5574 {4,247} 197
d} SHuacion fiscal

De acuarde con disposiciones legales, la autoridad inbutaria Bena In faculiad de
revisar [as decisraciones dul impuasto o Lo rents de ks Comparia. dentro del
plazo da hasta tres aflos posteriores contados a partir da la facha de
prasantacién de la declaracian del impussto a ia renta, slmmpre ¥ cuando
cumplido oportungmenta con sus cbligacionas fributarias. A fecha, ol
Sarvicio de Rentas Internas tlene el derecho de revisar 8l impuesio 3 [a rents
ded afio 2012 al 2014,

e} Dividendeos an afoctive

Constituyen ingreses exentos de! impussto a la renta los dividendos pagados a
suciedades locales y a saciedades dol axtarior que no estén domicliadas en
paralsos fiscalos. Dubido » guo fos socios de |a Compafila son parsonas
naturales residentes en el Ecuador los dividendos distribuidas estin suelos a
una relencidn en la fuente adicional de! Impuesio a la renta.

f} Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

Elimpuesto a la sallda de divisas, grava a o siguionta:

= Latransferencia o traslado da divisas al extanor.
= Lalensancia do Inversiones en el axterdor,

- Los pajos efectiiados desde ol axtarior, inclusive aquelles realizados con
recurgan financhens en el exterdor de ks persona natural o 18 socedad o de

lecers,

- Las imporaciones pendientes de pago regisradas por mas de doce
riesns,

= Les exportaciones de bienes y sarvicios generados an al Ecuadar,
efechuadas por pareanas naturales o sociedados damiciliadas en &l

—Jl‘"
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Ecuador, cuando ins dhigas cofrespandentes a los pagos por concepto de
dichas oxporiationes no ingresen al Ecuador,
= Lataza del Impuesio a ln Satda de Divisas (I50) es dai 5%.

Estan exentos dal Impuesio a ls Salida do Divisas (150}

Transfwrancias du dinsre de hosts 1,000 que no incluyan pagos par
COnMsUMos da tarjelas de cridito,
Pagos realizados al extenior par mmartizacitn @ capital & intarnses do
crinditos otorgadas por instilueiones financiaras internaclonales. con un
plazo mayor a un afo, dostinades ol financiaméanto do nvarsionss
previstas en el Cadigo Orgdnico de fa Produccin, Comarci o inversiones
¥ que devenguen intereses a las tasas referenclales.
Fagos realizados al exterior por parte de adminiradores y operadores de
lax Zonas Especiales de Desarrolo Econdmico (ZEDE)

= Pagos realizados al extericr por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionaks o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
el pago del impunsto a la renta, a favor do otras scciedadas exlraneras o
de personas paturales no residentas an sl Ecuadar, sismpre v cuands no
eslan domiciiades en paraizas fiscales 0 Jurisdicciones de menar
Imposicldn,

g} Reforma Tributaria

Madianie Registro Oficial Na, 405 publicado el 29 de diciombne 2014, y
mediante Registro Oficial No. 407 publicado ol 31 da diciembre dol 204, ol
Servicka de Rentas Intemas introdule modificaciones a b Lay Organica de
Régimen Tributario Intamo ¥ &U reglamanis, que tendrin vigoncia a part dal 1
de enano da 2015, v que incluyen antre glros los siguiantos aspatiog:

- Considarar coma ingreea gravado la venta da acciones ¥ participaciones,
= Incremanio de refenciones en la fusnte sobro pagow de no residenios sy gl
Ecuadur (antes pagos o extenor)
Se exonara e plazo dal pago del impunsto a ba renla & 10 afics para
Inversiones nuovas y productivas en ks seECiones eCondmicas
deferminados como industrias basicas do conformidad can la Liry
Considera coma no deducibie la depreciacidn de los Activos revaluados y

= Limita y candiciona la deducibifdad do gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad do regalias, servicios l&cnicos, de consultoris, el
= Sawsbmina loa rubros de actives ¥ patimonios de los blenes revaluados
para el cailculo del anlicipo del impuesto a k renta.

S Incrementa baneficios da daduccidn para al ciloulo det impuasto a la
ranta por sueldes por pagos a adulios mayores ¥ migrantes retomados
mayoras do 40 afios

Su mgrega coma bensficio la dedution del 100% adicional por § afios pam
kas micro ¥ pequefas empresas sobra algunos nbros.

Se eslablecs Incantivas de estabifidad tributaria en contratos de invesssdn.

L,
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Se roforma los cxonciones respacio de las ratencionos en in fusnie en
Pagos al extertor & compafiias de segunos,

= Seincrements la lasa nominal de impussto a la ranta para socisdades
hasta ol 25% bajo cierlas crcunstancias

= Sa estableca retencién en la fuente de Impuesto a la rents an caso de QU
CuEGuiar sociedad conceda a alguna de sus panes relacionadas
prislamos no comerciales.

- Incremanta hasta el 13% ol porcentaje de retencian en ia fuenle de
Impuesta a la renta en paga de dividandos 3 porsonas naturoks,

18. Dbfigaciones por beneficios post emplec

= La Compadia tierse la responsabilidad da pagar a sue rabajaderes las sigulentes
otligaciones por beneficios post empled de acuerdo al Cédign del Trabaie: la
Iubilacion patronal y la bonificacién por desahucis.

D-Eﬂnunmuarnﬂtaﬁaddumnlmmg-ndnﬁmhﬂnmﬂmpm”
trabajadores que por veinticineo afios o mas hubjenen prastado sendcias de
manera continuadca o interrumpddaments, tondrdn demscho ai Bereiicio de la
Jubliacion patronal, de igual manera en of caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afias, y mencs da veinticince afias de trabajo de manera
conlinuads o infemumpidaments tendrd derecho & la parté proporsonal ds dichs

La Compailia registra un pasive contingente por leeminackdn de ba relacksn

- labornl por desahucis soilcilade por ta Compaliia o por ol trabajader. cansistents
an &l veinticinen por ciems del squivalente a la Gitima remuneracian mensusi por
cada uno da los afos de serviclo prestados en La Compadfiia, con ln condicidn de
permanecar an sus laboras el plazo de treinta dias en & caso do la notificacian
de lerminacidn del contrato pedido por La Compadiia, y de quince dias en ol casg
dal desahucia soliciado por of irubajador. Debido & que para e FAGO del pasivo
debun cumplise ias condiciones antes mencionadag unga porcion de esle pasivo

= Pusde probablemente no ser axigibie por 1a sopafaciin voluntada de algunos
oriplasdos,

Al 31 de dickmbre de 2014 y 2013 |a Compania tana registrada una provisitn
- por las obligacinnes por beneficios post emplea sustentada en un estdio
scluanal pragarado por un profesional independionte oue ullizs o meétode
actuarial de Costes de Crédito Unlianic Proyectado, basado en las siguientes
= hipdtasts actuariales:

P &, -
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Tk o dasoudhla

Tosa ryporace o Incremidiln selanol
Teaa oa Incremenio de pemsionag
Thets o mprlalidesd e evalidas

T dn rotacsin

Widai laboral romedip rmarmnis

ELiL) a3
B54% T.00%
e s
7.50% 2,50
Tabia [ESS 2002 Tubls IESS 2002
R e ) B50A

Tr T.&

El mevimienio por las obligacionss de beneficio por retira da jubiiacién patronal y

bonificacion por desahueio en los afios terminados al 31 de diciembre ded 2014 ¢
2013 ha sido ef sigulente:
e
PASWO -  Efccie on el
Orbiigacion mntada e
wﬂ‘ﬂlﬂ tth:_ﬂ: m‘ﬂfﬂ- 4
Jublipciin patronnk
Sakis al lviso ded afie 108 280
Ceato it do sarvichn ol 1117 3. 1R
fribards nedo {eokin Enancieg) AEACh 26605
Prdidu |garnncia) soluanel resonasda o 1 provishin 1EDE4 10 (144
Elocto on rethucines y FUCacines artripmis 7 B35) {7 B9)
474170 40537 [T
Desahacia;
Sali a! sicio del afa 122 20
Canba inbormi &6 Bervicios acluales B.293 .53
Irkerds pgbo (costs ngncieno) B85 B.285

—Dertida {gangincta) actuurinl mensscids on la provaise [5.430)

(PG
123,133 Tr.ET LI TH)

313 E7.115 (268

2013

PASIVE - Efecta on al =
Obligucion por  estado de
Beneticios resuliados  Efscto en ol

—_— Definidos  inegrales ORI
Aubilacion patromsh
Sndgo ol Inkds dol el 215508
Cocinn |abairsl da sendchos nomiskes 3738 MTIE
Inlanis nnso (oosia finenciarn) 15 0oE 13008
Pl {garancia) schuadinl mcongcais g i peoviakin (L1 X Wi ta5 a2 5
__ Fifacto an ieduseione y Equitdecionin aicpedis 13 455 1A} .
&0 2ng 43,356 143425
Deanhucio:
Saldp al inkas del afo TT.OT0
Cloalp Wabora! dm sofvicios orivaing [ a7y
Infarde oot (oot frumsom) 5.228 6.3
Paedidn igenencia) achunisl ismrockie en is prodsin 540 JmAaE
Efociu en reguccionas v bguedaciones: anicisanas (5,056} (5 056]
— = 122 265 0l AT A
Total ablgacion por beneficio delinidos $30.534 52350  1BAAA

\

e il
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Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, of pasive par previsidn para jubliackin
patronal y desahucio se clasifica como sigus;

214 2013
ey
Jdubdigeidn Pairnmalk:
Emﬂmdmnnnhrwdnmnunmwllim 41308 2I5ETA
Bonificatidn por desntc;

Empleadon con Sompa de senics mayor a 24 aios gy 02208
Total parchin corrimnte = 304,483 TRIAGH
Mg commete:

Jubiacdn Pairorpl:
Emalaadon menares & 10 afes s survicio 9338 27434
Emnpinadis con empo oo semici manar 3 10 aftos y
menof i 24 wice 183 625 134,900
FARE LT 182418
Borfestildn Bor desabiicio:
Emplodos mencres a 10 afics oo senvicio G264 a0
Erplondis con Semps da serviois meayer & 10 e
meanar & 24 o8 = L R
. A 354 S0 500
Tolal porcian a largo placo 295815 FITREF)
ubdlacdin

Tota provisiin por | patranal y desahucio _S97.303 530554

19. Patrimonio do los socios

Capitad social

El capital da la Companiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de seiscentos mil
délares de Ips Estados Unidos de América {USEB00.000), dividide selaciartas mi
participaciones de (USS1) cada una.

El capital du In Compatiia ssta conformado comp Blgue:

Capital % do

Soclos pagade  Participacion
Alarcdn Cabo Francisco Javior Uss LR i 257
Alarcén Cabo Marisno Femando 270.000 5%

Alarsn Cruz Rubdin Furfimndn — B0 12_’1'-__

LIS B00.000 100%

Regara lngal

D conformidad con la Ley de Compafitas de la ullidad anual. debe transfarigs

una cantidad no menor dal 5% para formar la reserva legal hasta que ésta aicance

por lo manoe al 20% del capital social, Dicha resena N &5 tsporelie para el

pago de dividandos en efective. pudiendo sor capiiafizacda an sy totalidad o
iizada para absorber pérdidas.

=15 =
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Resullados por aplicacitn de NIIF por primers vez,

Registra lodo &l afecto de la aplicacion do HIIF por primana vez, de aguelios
ajustas que debieren reqistrar el efecto contra resultados acurmulsdos.

El salde acreedor no podril sar distribuids entre los socios, ni puecs ser utilizado
on pumantar sl capital, en vidued de qus no cofrosponde 8 resultados
operacicrales, motivo por el que lampoco los frabaiadores lendran darecho & ura
participacion eobre esto. Este saldo podrd ser utifzado en enjugar pérdidas
acumubadas v las del Wimo ejercickn econdmics concluido, si las hubiere o
dovucito on ol caso de bguidackin de la Compaiia & sus socios.

- a) Gostién de capital

La gestion de capital se roflere a s administacion dal palrimonso de ta Compadiia,
las pellticas de adminlstracién de capital do la Compadils llenen por ot

- Asegurar el normal funcionamisnts de sus oparaciones v la continuidad cel
nagqocio on el larga plako.
Manignar una extruciura do capital adecusds acorde o los cieioy HEGNOMICOS
e que impactan al negocio y a la naluraleza de ka Industria,

- Maximizar i valor do la Compafita, proveyends un relormo adecuado para la
inwversion de los sockos

Les requerinientios da capital son incorparados an bass a lae nocesidades da
financiamiento de la Comparifa, cuidande mantener un nivel de liquidez adecuado
¥ Cumpliendo con los resguandos inanceros establecitos an el conirato de
constituciin de la Compariia

0. Ingresos ordinarios

El datalle de log ingresos ordinarios por los afos faminades al 11 de diclembre
del 2014 y 2013 son los siguientes;

2014 2013
Varitas con VA (1) TBLOE52 081779
Ventassmiva(z] F 5315
_Tatal 7.649.052  8.087.094

(1] Las ventas con Iva cormesponden principaimants a venlue de producios
fabricados por la Compadla.

(2] Las venlas sin lva en ol afo 2012 corespondieron a cobros por inlereses
efeciuados a la compafila Maguinaras y Vehioulon S.4

21, Costo de Ventas

El detalle de la composiciin de 1os cosios de venlas por 105 anos teeminados al 31
de diciembra dal 2014 y 2013 o6 come sigue:
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2014 2013
Maleria prima directa 4558402 J.032.189
Wano de cbre diecls #14 529 A23.014
Mann de cbra ndirecis Ptk AT a3
Coates indirecios alribuidos 31asn2 362,153
Taial SEDEA16 A.E00. 100

Zi. Gastos por su naturalozs

ErdﬂlﬂhdﬂmgﬂﬂHpmwnahﬂﬁmpﬂ1wm1mlmﬂuﬁﬂt e
diciembre del 2014 v 2013 es COMO Sigue

2014 2013
Iighr i
Gastton incurnidos con o Pl 3,500 aAR3E1a
Impussios ¥ contridciones i1.527 20BE1
Seguros 43602 56171
Bepreciudonas y amortizesionss 31 084 20,164
Homararica &7.085 B Ay
hanlanimesnbos 15210 20878
Multas e interases A3 500
Cawlos no deducibles - g.93s
153 parficipneién de smplsados 150, 362 183 086
Provizidn por defuriono en cuentas por cobrar 48 801 .
_ Oiroa = BI85  197.085
Total 7114 1.296.051
Gaslos do wentas:
Baranilas BL3T 43105
Gaslos do vaja 14.441 10585
Publicadad - e - L
Flatus et 1744 R
Tatal 90.773 82,038
23, Otros ingresos
El detalle los otros ingrescs gatecados por los afics terminadas al 21 #m dickambire
dei 2014 ¥ 2013 86 ooma aigu:
2013
Reverso provisidn de meobrables dt 8
Ingrésos finantienos HLEG3 28,538
Olros ingrascs 37z 40798
Tatal 105,460 [T ]

P
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24, Diterencias entre estados financieres auditados y registros contables

La agminisiracién ha realizado una reclasificacion efectos da presentacian
adecuada confanme a NIIF, dr los saldos al 31 de diclembre 2013 de los astados
financieros auditados de la Compaila para raflajisr apropladaments sl salido a
cofriente ¥ a lamgo plaze del pasivo per beneficios a empleados, tal LM BgUD;

21
Saldos segin Rsciasifcnct Saldos segin
balance miadas financiores
inlegno Daba Hishaer auddiipd on
Estado del Situackén Financicra
P conmimnte - poncetn
crmriurim el Bnalisia o
158, 16S - L
Pt nD gorHeio -
Eniiitpislasicy ’w 530 R54 2EE TE A 35S

25. Eventos subsscusnies

Entre & 31 de diclembre del 2014 v |a fecha de preparacidn de nuesko informe da
5 de marzo del 2015, ne se han producids eventos que #n la opinien de la
Garsnicia de la Compafiia pudieran tener un efocts importants soboo los estados
financiers.

26. Auforizackin de los estados financieras

Los estados financiercs de INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA. por &l afc
tarminado el 31 de diclombre de 2014 han sido autorizados para su publicackn
por la administracion de la Companiia el 3 de marzo del 2015; y, sardn aprobados
da maners definiiva on Junta de Socios de acuerdo a lo dispuesto por ia
Superintendenca da Compaiias del Ecuador.

i —

Himena Guarra
Contador Genaral

=



