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Informe de los Auditores Independienies

A los soows e

INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA,
Infarmse sobry Jox Hifaday Fimascires

lMemos sndiado ks citados de suuscaln fuanoen adpaiion Todustons Claver Cia Lada all 31 de
Dhewemlne de 2013 v 2012, vy los corrospondhentes csiados de rosobodos sacgrales, cambuss o d
patranoms ¥ ois fhijos de efectvo poe los sfos termemados on csns fechas v oun resamen de ks pobincas
contables significainias ¥ oias motas explicativas.

Regensatubidad de bt Admimstracise de i Camparia per Jos exfadss Jranaer

La Admmwstracin de Industriss (levee Cin Lpds, o5 sesporable por B prrpannida § prescotacsa
mreenaide de estos estados fmancieros de acuerdo con nommas ntenanoesles de mfemac'n fmance .
Fati responmbdidad mchiye of diseio, la soplementacns § & magiemmieno de coatroles micraos que
som relevanies para ba preparicim ¥ presesimesin meonabie de los eaados Gmancieros, que no cstén
afecrados por distoteanares. sgpmificarves, pean épms causpdes por faode o crrod, medinnte b seloesicn y
aphoacsim de politicas contibles apropuidas; v chbomacn e estimaciones contables mronables de
amuerdo con s cromsanoms.

Respoaiafriobed def Awdiinr

Muestra respunsabdidad e expresar una opinidn sobre estos enadis fvancieros en base a mieste anditona
igestra auilstora s cfecmd de acuerdn con normas micracionales de guditrds.  Falas nommas reguderen
que cumplamos oo fequensmaoing clicos § plambouicros ¥ reaboomos 1n suditoria pam obience oericie
raromahle de gque ks sstados fancseres oo cotin afeetdos por detossrenes apmficatras. U suduor
comprende s aphcackin de procedenentos. desmoados 1l obtoncion de endoncn de sudstorn sobre fos
sildos v eevehinones presentidas en lod cétados fommoerms. Los procedementos selecoomados dependen
del juicio del auditer ¢ mchuoven ln evaliacin del aeipo de detorsiones aypnaficativas en los estados
Erancicros por frande o ecoe. Al efecmar esta evaluacidn de desgo, o sudiion toma en consideraceda bon
controles mitemos felevantes de b Compaiio, pars b preparaciin v presentaci'sn meonable de sus estadin
fmancerss 3 fn de diseifiar procedementos de mdiors sdecusdis 3 s croonstancist, pero oo con o
pipiemts de cxpresar oo openin sobre b cfectirdad del conirol micmmo de b Compaiia.  LUm muddons
mmbicn comprende |3 evaliscrdn de que los ponepeos de eontabidedsd ofsados son spropados v de goe
las estmachmses commables hechas por la Admimestracein son meonshies, 150 como un erbesciénm de la
preseptaciom generil de los estados Ananceros.  Comssderumos que b evidencin de auditonia que hemos
abtemdn s suficente yapropmds par proporocnar una baee pae maestra opmada,
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Capomin

En miestsa opamon, los estedos frsncseoos, menconados en o pomer paoado, presenian cizonablomente
en tdos lus aspectos snportantey, b sinacnis Goancwss de (odustrias Claver Cin. Luds, al 31 de
Diciembre de 2003 v 2002, low sesultados de sus operaciones, los esmbeos e g patamomo v sos fhapos de
efectvn por los afios tenmmados en esas fechas, de acuierdo con aommas intemacionals de mfoomacon
fnancera.
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Motas @ los Estados Financieross
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en délures de los Estados Unidos de América -L/SS)

L Operaciones

Industrias CLAVEC Cia. Luda, es unm Compafiia comstiids legalmente en la Repibhca de F Eoudor e
12 de Julso de 1577,

La actresdad bisica de ln Compaiita es b de clbomr, fabmcar, consmar, venider y comenoaloar toda clase
de muehles, @les como mucbles metaheos.  Adiomalmente pam o cumplmienio de su objeto socil

poded efectuar toda clase de contratos ¢ inclusve impofaciones ¥ cxportcinnes.

Lim pstudos Brsacsros adjunios senin persentados pan b sprobacion de b juni Cenenl de Accnomestas
En opmin de b gerenc, ciios estados finanoems serin aprobados sn modificacson.

La direceidm regstrada de la Comparia es Av. Antares y Marlos

2. Bases de Presentacidn de los Estados Financieros
Los presentes estados fmancweros, al 3 de dicsembree de 2003 y 2003, han sido prepamdos de acuerdo con
las noemas miternacwnakes de mformacdn Amnoer (NIF), envwdas por el Consepo de Normas
Internacionales de Contabilsdad (JASH) v representan la adopesin meegral, explion v an eeserms de las

refendas noemas mtermacionales.

Lot estados fmanoeros de b Compafiia hen ado prepamados sobre la base del costo hsidnco, con
excepeitm de los benefheios socades de lvego plaso que son valorzados en base a méndos actuanales,

Unidad Monetaria

La moneds uikizada para la prepamciin y presentacion de los estados rancieros de la Compaiia es el
Didlar de LA, que es ln moneda de curso legal en Fousdior

3. Resumen de Politicas Conables Significativas

Las prncipales politeas de contabalidad aplicadas cn la prepamcdn de los estados nanciers son los
ETT TR TS

Todos ke scovos rEncsErs so eoonocen mposbmente pof 5 vakor moonahle mes o oostos de
tramsaceyin duectamente mtabubles, excepto en o caso de bos actves Gmanceeros que se contabihzan al
valor raronable con cambaos en resulmwlos,




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Motas a los Estados Finuncileros
Al 3] de diciembee de 20013 v 2052

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América -U5§)

A ln fechn de los estados fimancweros, I Companiia cluafica sus imstrumestos Anancierod schvos sepim s
eategomnad defmadas en b NIC 39

Reconocimiento v medicion inicial

la Crerence determins I clinibeandn de s mstmumentos fmanceros en ol momento del reconoomusento
wnceml, Los aspectos i melevantes de estas categonas aphicables & B Compafila s¢ descoben o
COITACIO

Midicidn posterior

Préstamios vy coentis por cobrar

Los profstamds 7 las cuentas por oobnir, son actoeos fingncienns con pagos fiyos v determunables goe no

taenen conEscon en ool mercado actvo

L.a Compadiia manbene cn esta categonin al efectvo ¥ equivalentes de efecove, dendores comereniles, otrmas

cugntas per cobrar ¢ cuentas por cobrar o entdades reficwonadag

Despues del reconocimeenio imonl, estos poovns fmanceros se meden 2! costo smortuado unhzando
mectodo de by psa de mecres cfectva, menos aekpeer detenor ded valoe El costo amomuedo se caloal
iomando en curni: coslquisr descuenin o prma en b adqumicion; v las comsaones o los costos gque son

ixna pineie wicgrante de b msa de wienés efectva,

La wmortieacion .de b msa de miterés etoctva se recomoce en ol estadn de resulindos como ingreso
hrancicns. Las péndadas que resultien de un detenoro del valir se seconooen en ol estado de resulmdos
cowti conto Fnmanciern

Baja en cuenias

Lin actwvo financiers o, de eofresponder, parte de un activo iinanocoo o parte de un grupo de aconos

fbmancieros somlanes, se da de bap en coenims coando

*  Huyan expiado los derechos contractuales s recibir kos thgos de efecovo generados por el acom,




INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA
MNotas a los Estados Financieros
Al M de diciembre ﬂ:lﬂuy 2

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =LIS§)

® S5 hayen tonsfendo los derechos contmonmles sobre boa fhapos de clectvo genemdos por el actoen,
o st haya asumedo una oblignosdn de pagar a un teroero Ia oahdad de esos thyos de efectron n una
diemom significanva, 8 tovés de on scuerdo de tmosferenca, v,

& 5 hayan transfendo sustancalmente rodos los nesgos y benehoios mherentes o la progedad ded
activoy, O no 5= haysn m ranafendo m mendo sustancalmente mdos s nesgns ¢ benefowos
mherentes a la propicdad del sactovo, pero s hayan ransfenido ¢ contmol sobee # masmo.

Deterioroe del valor de bos activos financieros

Al ewrre de cada perodo sobre ¢l quie se informs, I Compafiia evahia si existe alguna evidenca objetiva
de gue un actve Braocer o un grupo de scovos fmancieros se encuentran deteriordos en s valie, Un
actvn fimanciess O un gropo de sctwos hmanceros se consdersn detenondos en su valor solvmente &
existe evidenca obpetva de detenoro de ese valor como resultado de uno o mis cventos ocurndos
dicspusis diel reconocomento mical del sctvo (d “evento que causs T perdsda™), v e evento gue causa la
pendula nene wnpacto sobre los fupos de efectroo. futuros estmados genemados por o scovo fmanoero o
el gpropo de actvos finanmens, ¥ ese umpacto puede eshmame de maners fabile.

La evidencn de un detenoro del valor podon mcher, entre otros, mdeoss @les como guie los devdores o
un grupo de devndores se encuentran con dificultades fnancwers spmbcatvas, of mounphemento o mon
en los pagos de la dewds por capital o mrereses, b probabihdad de que == declaren en queche u sdopren
vira forma de eopEanrscon Boancers, O omndo detos observables mdwpen que e wne demmeoon
medible en los flujos de efectivo futuros csimados, as como cambios adversos en el estndo de los pagos

en moe, o e las condiciongs eoondnucas que se correlacionan con los incumplimmenios

Deterior de activos financieros contabilizados al costo amortzado

Para los actrves fnsncwros conabilimdos al costo amortcads, b Compain prmen cvalis o ensie
enidencu olgetva de detenon del valor, de manera mdvadual pes Jos activos fimanceens Que son
madvidialmente  sgmbicatvos, 0 de panem colectha pam s acovos Bmancweod gue 00 som
mdviichualmente sgrafieatnos,

51 la Compafita deternma que no existe evadencia objetiva de detenorm del valor par un actve fimncien
eviluado de manen: mdoadual, mdependientemente de su sgnificancs, secluye 8 ese activo en un gropo
dr sciwvos funcens con canctenstons de nesgo de cefdito semtyres, ¥ los evalhia de manem colecive
pana determunar @ exste detenoro de su valor




INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA,
Motss a los Estados Financieros
Al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América -U55)

Lins actrvns que se evahan de manem mdradual paca teterrmnmar 1 cxsie detenoen de su valor, ¥ pars e
cuales v péndida por detenon & moooooor o se sgue eoonooendo, no son mchedos ool eahacein
de detenor del valor de monen colectnva. 51 exmie ondenca olgetrva de gue ha habwdo una pondsda paor
detenomm del valor, el inponc de ks penchds & rmde comn b diference enrre el umponic on hbros del
active v el valor presente di los flujos de efectivo futusos estemados, (exchovendo b péndadas de erédinm
funusas esperadas y que sin a0 se hayan prodocido). El valor presente de los flujos de efective funiros
estimados s¢ descuenta o ln wea de moerés efectva orggnal de bos scrvos Anancieros, Sioun présmmo
deverga oma tasa de interds vanahle, la msa de descuenm pas mede cualgquer pendida por detenoso del
valor es la tasa de mierts efectie acnnl

El wnporste en ibros del schivo se meduce 2 mves del uso de uns cueots de provison y o umpose de la
pirdsds se mecomoce én ¢ osndo de esbndos. Los mtereses ganados se sypoen devengando sobee o
mporte en kbros educido del setvo, ublrendo by @ss de mienés uhhesds pars descontar los (lops de
efectivo futuros a bos hnes de medsr b pénduds por detenoro del valor. Lo mtereses ganados se segostran
COTING BOPTESE fmanciero en el esmdo de resubrndns. Taa pn"'tuﬂ'ltl'l ¥y hn E'!ﬂ:l'l'!"rh:lﬂ COTrEspI shienoe s dan
e biga cuando no exsien expectnvas realistas de un recupero futur v todas las garantias que sobre ellos
pudiemn emstr s efectimnn o wanshneson la Compaids, 50 en un epercaco postenor, el mmpors
estimado de ke pémhda por detenoro del valor smenta o dismmuoye debedo 2 un evenio que ocurme
desputs de baberse recomocido ¢l ditenom, I pérdada por detenoro del valor reconocids antemomments
fe aumenta o desmemuye sjustando b cuenm de preveadn. S postenorments se roupers ina pamids gue
fue impuesds s pérdicda, el recupern s serechta comn costo financero en el esado de eaukmdos

Pasivos financierns

Reconacimicnio ¥ medicion inicial

Lios paanos financierns culberos por ln NIC 39 se clhisibean comie prsvos fimncetos al valor miconable
fon cambes en resiltados, prosdmeos ¥ coenms poc pagar, o comd denvados designados  como
instrumenins de coberur on una cobermura eficks, sepin corresponds. La Conmpafiin determma bs
clasihicaciin de fos pasivos financieros al momento del recotocimenbo imcl

l'odos los pasnros Bnencieros ae reconocent micalmente por su valor resomable excepmo fos présmnus §
CUCTIEES POT Pager contmbilumdos ol cost amartissdo, en donde ks costos de transascre’m derectansente
armnbuibics, forman pame del costo macial

Al fechs de jos estados financens, s Compadie clasifics sus smsmomentos finencienos pasvos segom (6
cateponas defindas en la NIC 30 comin (1) pasieos por préstamaos ¥ Curnins [or pagar.

10



INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~US$)

Medicidn posterior
Préstamos y cucntas por pagar

La Compaiia mannene en esta categora los aceeedores comerciales, otras coentis por pigar y cuentas por
pagar & entidades relacionadas, Despuds del reconocimiento oucial, los peéstamos v s cuenias por pagi
se mupden al costo amoeveado, ahlizando o método de la @sa de nterss cfecova.

Las gangncizs ¢ pérdidas se ceconooen en ¢l estado de resultados cuando kos pasoros s dan de bag, asi
o mbién a través del proceso de amorhziadn, a maves del mérodo de fa tasa de mierés efecova. Bl
costo: amorteade se calouda wmando en osenta cualguser descuento o prom en fa sdguiskcidn y ks
comnEmcnEs O los costos que sean wna parte miegeante de la msa de nteess efecova, La smomzacons de bs
rasa de interds efecuva s reconoce come costo nancero en o estado de resultados.

Baja en cuentas

L'n paspo financiern se da de baja cupndo b oblipacion especificads ca o correspondientes conteato se
haya pagado o cancelado, o haya venado,

Cuando un pasven Ananciemn existe es reemphizmdo por oteo paswo provenente del nemo proestaimista
bap eomdicsones sustanoalmente diferentes, o 21 las condiciones de un pasvo cxstente s modifican de
manera sustanenl, fl permuta o medibicacdin se trata como una baja el pasive ongnal v el
meconGoments de un ouevo pasivo, ¥ b difercocs entre Jos impormantes en libeos tespectivos e
recemoce en ¢l estado de resultados.

Compensaciin de instrumentos financieros

Los activos financieros ¥ bos pasivos honanciéros se compénsan de nemera gque s¢ miborma el iopore neto
en el estade de situacion Anancera, solamwente sioexste un derecho acteal legalmente exignble de
compensar los umportes recomocklos, v existe la mencion de bquidados por el impone neto, o de nealizar
los activos v cancelar los pasivios on foems samolidnes.

Efectivo v equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectvo corresponden al efectivo en cajs, cuentas cornentes bancanas y

fondos de inversicn 4 la vista que se vemstmn o s cosio bresdoco, que no difiere gembosmaments de su
valor de reahzacon




INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
Motas a los Eswwdos Financieros
Al 31 de diciemnbre de 2003 y 2002

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América =U5%5)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentis por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determmuables que no
menen coteacin en el mercado active. La Compadds rmaniens en esta categosa ol efecovn v equivalentes
de efectivo, deodores comerciales, otes cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacronadas
Diespuis del reconocmmento wicial, estos actnvos nancieros se taden al costo’amortzado unleendo ¢
método de la msa de mnterds efectiva, menos mialquier deteriorn del valor. El costa amorssdo se caloula
tomande en cuentz cualquier descuento o pring en la adquisicidn, v las conisones o log costos quoe $0n
i parte miteprante de b e de mperés cfectiva,

La smortimaon de b s de mteeés efectiva e reconoce en el estado de resulssdos como wngreso
branciero. Las péedidas que resulten de un detepioro del valor se seconocen en el estado de resuleados
como oostn fnancieno,

Inventarios

Los mventanos comespondentes a sumimstros v productos tetranados, estin valomdos al cosio
promedio de adquisicion. Los mevenmrios en toinsito ospin velorados al costo de importacion mas fos

costios relackonados a la mackmaleacktm, bos cuales no exceden a su valor neto de cealizacion

El walow neto de realvacdn se determing én base al preco de venm en el curso ordmano del negoei,
menos 1os costos estmados de ieominacion 7 venti.

la estrmacion de mventano de lento movimento v obsoleto es resbivado como resultado de un esmdio
cfectnado por la Gerenoa que considera |8 experiencis historica de la mdosmia.  La provision para
mventarios de lento mevimuento ¥ obsoletos e carpn a los sesultados del afio,

Pagos antcipados

Cormesponden preincipalmente 2 seguros, aroendos v ootros servicios pagados por antoipado que se
amorhzan en linea rects en base a la vigenos del contrato

Actives Fijos

La propedad, maqunans, muebles 7 equpo se encuentran valorados al costo, neto de deprecizcion
aourmitlada y fas posibles pérdidas por detenoro de suvalor,
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INDUSTRIAS CLAVEC ClIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en déilares de los Estados Lnidos de Aménica <1/5§)

£l costo de sdqueacon mchre el preao de compra, ochyendo smoceles © mpuestos o reembobables §
ruaiguecr costo necesand pam ponct dhcho active on opemscin. El preco de compe o costo de mvalaoin
es ol mmporte ool pagedo ¥ el valor meomble de cuslqpeer om contmsprestaciin cntregads pacs sdgunr ¢

ALV

Los gasios de reparacion v oantemnsenin ninaao s cargen @ s cuentas de resalindos del eprecio en

Uk 5 ICLITTE
Ls propeedad, magqunsm, muchies ¥ equpo se deprecian desde of momento en que los eenes estin on
comdiowones de uso, dhetmbuyendo bneslimente € costo de bos acovos enire los afios de vida atl estumada, la

Ut 50 ENPIRCEN €N B08

Los mtodos v penodos de depreciacion apbeados, son revissidos al mermy de eada CIEECD ¥, 8 F:Il:rlll."rl.l.l.'.,
spusidos de forma prospectiva

1as s de dq'rrr:.uﬁf'm bassdas o0 bn vala ond extomada de los nenes, sonc

Eadificain 200 s
Maguinasia § equepo 1 aruos
Herrarmentas 10 arhos
Mobinno, ensine ¥ cpepos 10 afios
Programas v oqupds de computacsin J.anon

El valor ressdual de estos acovos, ln vida 06l 5 el método de deprecscon selecowmado son revasados y
mustados s fuerm necesano, a la fecha de cada balance H'[Tl.l:"l'ul. [rra Asegumar que el L'Ii'fﬂ-dur_i“ ¢l perida de
Il deprecraciin sgan consistentes con ¢l benefnn econdmmco y s expectatnvas de vuda de bs partdas de
propmedad, mudgpoeana, mucbles § equapo. La Compadita ha establecado la polinca de no fyar un valos
resafoal de kos sctrvos, en vista de que al fmal de so wda Gnl, los actvos de ls Compafio no sz pondoin e s
veni,

Un componente de propaedad, maquinaeiz, moshles ¢ squipos o cuslqueer parte sygmificativa del misme
reconocids  sucmlmente, es moomds ol momenmo de sy dsposoon o cuando o s espem olener
e fies m oo dne S s POT 58 LIS O d!.qum Y PO,

Cuslqueer gananca o pénluda resultanie al momento del retre del acovo (caloulads como T diferenca

entre ¢l ingrese nen !'h‘l..lnﬂ-l.:!l‘lﬁ'llf de la venta y el wnporte en libres el active) se mchuye en el estado de
resultados miegriles en el afio en gue se reétine o achve
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INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América -115§)

Deterioro de los Activis

A cada fechu de ciere del perodo sobre el que se mforma, b Compatiin evalia s eoste algon mdon de
gque wn actvo pudien estar detenotado en su valoe Stoexiste l mdcn, o cusndo una proeba aneal de

detenorn del valor para un sctivo o sequenda, b Compadifa estima el importe recupesble de ese activo

El HToie recuperable de un actvo o8 ¢l mavor valoe entfe ol valor meonable menos ns costos de venta,
va sea de un actvo o de una uadsd penersdors de efectvn, v su valor en uso, ¥ s detenmins pam un
pctvo mndeesdual, salvo que el scovo no genere fhgos de efective que sean sustancalmente mdependientes
de los de otms sctwos o prupos de sctivos

Ciando el mmpore en bbros de un actvve o de wna wadsd generadon de efecove exoode su mmpone

recuperable, e actvo se conmden detenoado v sa valor se reduce a s smpone recupemble

Las pérdhidas por detenewn del valor correspondicnoes o bis operacwmes contmuadas, mchndo el detesorn
del valor de los myventanos, se recomocen en el estado de resultndos en aquellas categoms de gastos gue se
cormespondan con b funadn del setvo detenomdio.

Para los activos en peneml, & cada fecha de aierre del penodo sobre el que se mforma, se efecnia una
evahimewin sobre m exsste algln mdicio de que bs pérdidas por detenoro del valor recomocsdas prevamente
i no ensten o havan domoosdo. 5 exstese @l odicio, s Compania efeetia una esnmacion del snpoete
recuperable del acovo o de b umdad genemdons de efecovo. Una pindsls por detenom del walor
recorocits prevismente  solmente se revierie 51 bubo un cambno en bBs suposscumes ubhmdas pan
determerar el importe recupemable del activo desde b dlioma ves &n que se reconossd um pendids por
deteticen del valor de ese actrvn. La reversion se limsis de maneea &l que of soporte en bboos del sctno oo
exceda su montn recuperable, m exceds el mpone en bbros que = hulwens determumido, nemn de |
depeecmcein, & g0 s hubiese reconoodo una pérduds por detenoro del valor pam ese somvo en epenTics
antenores. Tal reverssin se reconoce en o estado de resultsdo

Obligaciones por beneficios post empleo

La Crm'[p[ﬁia manhens benchewos por concepto de jubilacion patronal, dehimicda por las leyes laborales
eCuatomanas ¥ s regiveran con cargo & resultados del ejercien y su pasivo representa el valor preseate de la

obligacitn a le fecha del estado de amocin fmanciers, v gue se determma anualmentz en base o estudios
actuamales realizados por un perito ndependsente. Bl valor presente de la obhgacin de benefiewn defmido
s determang desconmnds los Aupos de salids de efecovo esmmados usando la msa de meces determmnads
por el pento
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INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financeros
Al M de diciembre de 2013 v 2012

(Expresadno en délares de los Estados Unidos de América <1/58)

El impoete de los activis y /0 psivos por ipoesto diferdo se caleul ubleando ol método del pasoo,
godive lns diferencias temporales entre la base fGecal de los aetwos ¢ pasvos § s anpontes en libros sepin
Ios entados hnancienos

® Los pasvos por mpuesios duferidos son recomocados por bs ddferencias emponles imponibles
® Los actros por mmpuciios difenidos son reconocidos por s diferences  temporales deducbles ¥
priridas mbutarss de afios antenores supDs 3 amortescon e el fuueo; en b medids en que zea

probable que b compaiii geoore suboenies ganancnos facakes conto b cualey pucden compensamse s
chicrenoms temporabes deduchlbes v bis pindades mbutaross de afdios anveoons

Los actrvos v pasnos por snpusitos diferidos, son medidos 2 la= fmsas de mupucsto solwe b rene vgeentes
n b fecha que se estena qui las dderencas iemporales se reversen, considerando b tasas del impuesto a
renita vgentes establecudas en la Loy Orpines de Régmmen Trbutano latermno, y sus roformas, que en csic
cist son 24 e el afo 2011, 23% pars el afio 2002 ¢ 22% pam el @ 201 Y en adelante

El aetivo por snpuentos diferidos no se descoents & #o valor actual, y se cluafica comdo no cormete
Reconocmuenio de los Ingreaos

Los ingresos se eeconocen cuando o8 probable que los beneficsos econdnneos ssocmdos o I mansaccion
fhvan a la Compadfa y el monio de ngreso puede ser medudo comfablemente, mdependieritemente del
imimento én que = gener el page. Los mgresos se maden por el valor msonable de b contmpresmonin
mecibula o por renibe, emendo en cucnm b condeesenes de pago defwinlas contracnmlmenic v s ok

IMpUCHITS M arancekes

Yenia de servicios

Los mgresos procedeates de s venm de servcins se reconocen on funcdin al servce comatado por los
chentes, €l eunl se Bcturn mnsmbmente. Cualgquier diferenca entre el servson contmtada § el servsomn
prestado es segrulanmsds en el mes sipuicnie.

Reconpoimicnio de cosios ¥ gastos

El costo de ventan se regeten cunndo e entregrm los eenes, de maners sunultines al reconocannen de

los ingresos poe b cormmpondiente venb,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2002
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~U5§)

Los otros costos y gastos se reconocen @ medada que se devengan, mdependwentemente del momento en
fjue sc pagan, ¥ s regstran en los periodos con bos cmbes se melacionan

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La prepamacidin de los estados Arancseros de b Compadfilm  requiere que la gesencia deba realuar pucios,
esnm@ciones y suposiciones contables que afecan Jos impones de mgresos, EAsIDS, CHVOS ¥ pasivos
mformados y la sevelacon de paswos comtmgenies 3l cwere del peniodo sobre ¢l que se miomm. En este
senido, la mcemdumbee sobee ples suposicicnes y estimacsones podoa dar luger oo el futaro 3 cesulados
que podrian requent de sjustes A los smponies en kbros de los activos o pasivos afectados.

* Hstimaciones y suposicioney

Las sppomcwmes chves reloonadas con o fituro ¢ otms forares clves de estmacomes de
mcertdumbees 3 bs fecha de oere del penodo sobee ©f que 3¢ mformm, que benen un alio nesgo de
ocxsonar ajustes agmbicstivos sobre los mmpories en hibros de los actvos y los pasvos disoante o
Pt serocio, s descoben a conmmacdn. La Compafin ha basado sus suposiciones v estimaciones
corsslerando lon parimetos disponibles al momento de la prepaccson de lox extados fimanceros. Sm
embasgn, las circunstancias y las suposiciones aciuales sobre los scontecumentos funerns podan vanar
debido 3 camibnes en el mermado o a circunsances gue sumEn oeEs 2l del conml de b Compafie. Faos
caminos se reflopn en s spponcones en e momento en que ellos ocarren.

* Estimacion para cuentas dudosas de devdores comerciales

La esnmacwim pam cuentas dislosas de dendores coinerciales o5 deternmnada por b gerencia de T
Conmpariia, cn base a una evahmewn de b antgiedad de los saldos por cobmr y b posinhdad de
meriperacuim de los mosmos

* Esumacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsolenn

La estrmacstn para mventanos de leno movimientn, en mal esado v obsoleto e determinada en base al
esado fisico § opernvo de los bienes.

= Vida il de Propicdad, maquinaria, muebles ¥ equipo

Las esmmaciones de vida anl se basan prncipalmente en I proyecoiones die aso furueo de los activos,
En squedlos casos en oS que se puedsn determimar que la vids dal de los activos deberia dsmamnrse, s
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INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
Motz a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2003 y 2012

{Expresado en déddares de los Estwdos Unidos de América -US5%)

deprec il exceso entre e vabor en bboos neto y el valor de recupemoion esemado, de scuerdo a la wda

il resmnte revisada, Factored tales como los cambios en ¢l uen plamficado de |os distmms actoves
poidemn hocer gue b vade dol de los actreos se ven disminida

Deteriorn del valor de loe activos no inancieros

La Compaitia evalin los acovos o gnepos de actvoe por detenono oumando eventos o cemibos en s
crcunstancias ndican que € valor on hbros de un active podra a0 ser recupenble. Frente a1 b
ixmtenca de actvos, coyos valores exceden su valor de mercado o capacsdad die genemern de ingresos
netos, s¢ prachcan ajuites por deterion de valor con cango a los resultados del perodo

Impuestios

La determunacon de ks obhgacones ¥ gastos por smgnaestos. reguicse de sserprctaciones a b Jegsbacstn
tnbutars aphcabie. La Compafia cuenta con sscsora priofeiomi] en materma inbutana al momenio de
tommar decmiones sobre asumton mbumians, Aan condo I Compadia consader que sus eshmaciones en
matenn mbuang son prodentes, conservedoras y apheados en forma consstente en los perodos
reporiados, pueden suggr discrepancias con el onganemo de control mbuane (Servicws de Rents
Internas), en la mterpreaenin de normas, que pudieran requent de gjustes por mpuestos en el fituro,

Debeido 3 que b Compafin conademn emom b probabalded de Imgos de casicter tnbonno ¥
PostrmonTs desembolsoa como conseruenca de ello, oo se b reconocadio TGN PRENT CONngETie
relacwnado oon smpoarsios,

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obhgaciones de plines de penmin s deermima mediante valuacones
pchumales. [as vahocones actorales mplboen vamnas sposiciones  que  podoian difenre de fos

aconieCuTETiing que efecovamente tendoin lngsr en el hanaseno.

Estas suposicones mchrpen la determnacin de la s de descusnio, los aumentos salanales fuieros 5
ko indhees de morahdad.

Delndo 8 bn complepdad de la vahuaciin, e suposiciones subyacentes y su oairabésa die ladpo plao, ls
shhgiciones por beneboos defimdos d4on extremadamente sensibles 5 los camlios en esias
suposiciones. Todas estas suponciones se revisan a cada fechs de cerre ded penodo sobre el que se
infrrma




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —US$)

Para by deterrinaciin de la mss de descuento, el pento conssdend las e de miterés de bonos emindos
por el gobermo, en vista de que en Ecoador no existe un meecado de valores amplio sepin indsca ¢l
pirrafi T8 de I NIC 12,

El mdice de mormlidad se basa en las tablas hiomérricas de expenencia ecuatorana pubhicadas por el
Insttuto BEeuatorano de Segundad Social (TESS) segin RO, No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos fumros de salanios y penssones se basan en los ndsces de mflacdn futeros éspenados pam el
pas,

v Provii

Diebido a las incertidiimbres inherentes a las estmuciones necesanns pary dererminar el importe de las
provisiones, los desembolsos eales poeden difede de los importes reconocidos oripmakmente sobee Ta
base de las esmmnciones pexkivadas.

La determunacion de fa canndad & provisionar estd basada en b mejor estmacin de Ins desembiolsos
que seri necesann pagar por l correspondiente obligacdn, tomando e consideracion woda la
miormacion dupomble 2 la fecha del pensodo, icloyendo I opmidn de expertos indepenthentes mles

comm asesores legales v consultones,

3. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A contmuacsin s enumersn las Normss [ntermacionales ermmdas pero que no e encontraban en vigencia
a fa fecha de emison de fos estados Roanciers. En este senndo, se indican s Normas enmtidas que T
Compadita posiblemente aplicard en el futurs, | a Compaia tene b intencion de adopar esas Normas
ouando entren en wigencia, 51 es que les son apheables.

a) MIC 19 Beneficins a empleados

El TASE ha emitidn mmeeosas actuabizaciones a b MIC 19, Faros van desde cambiog fundamentales
como by elimmaciin del mecanismo de corredor ¥ el concepto de centabitidad esperada de los activos
del plan & cambics simples de sedacciin. Fsta enmnendz sent efecova pars los reportes anuales que
comuencen en o despucs del 1 de coero de 2013,




INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA.
MNotas a los Estados Fimancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -LISS)

b) NIC 27 Estados financieros comsolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuenca de la nueva NIIF 10 ¢y B NIF 12, Io que queda en b NIC 27 se lumim 2 fa
deposscumes connbles de filuley, enndades contmladas comunEmente y asocmdss. Ewa enmmenda
serd efectrva para bos reportes anuales que comencen en o después del 1 de enero de 2013,

€) NIC 28 lnversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Comp conseruenca de la aueva NIF 11 ¢ Ia NIOF 12, & NIC 28 bha sido renombeads como
Inwersiones en Asocmdas § Negooins Conjunms, ¥ descnbe la aplicacion del valor patrimonal pars
mversones en negoaos comuntos adicoml a ks asocmdas Fsa conwenda serd efectva pan los
reportes anuales que comencen en o despues del 1 de enero de 2011,

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion

La NIIF 9, ral como fue eomnda, reflep ba promers etapa del mabayo del ITASB para reemplazar la NIC
A, v se aphcz 3 b chsificacyin ¥ medicion de acovos ¢ pasrvos fmancieros segtin se low define en b
NIC 3. La Nomma tene vigenen pam los periodos anuales que se imcien a partir del 1 de enero de
2015, En ls etapas subsgnentes, ¢ IASH abordard la contabiladad de coberiurs y e detenom del
valor de los activos fnancieros.

Se esper que este proyecto culmune dusante € 2012 y s consdens que ks adopaon de b pnmen etapa
e la NIIF 2 no wended efecto sobre la dasificacion v mediewin de ko activos ¥ pasvos nancssros de b
Sucursal 1a Sucursml coantificard el efecto pmie con las demids etapas, cuando s las emita, & fn de

[reeseniar una visin micgral,
e) NILF 10 Estados financleros cossolidsdos

La NIIF 10 memplza a la porcidn de b NIC 27 sspecto a la Consolidacidn y Separaciin de Fatados
Financieros que trata de b consobidacadn de los estados financaenos y de b SIC 12 de consoldacain de
entsdades de propéssio especal, NIIF 10 esmblece wn modelo de control smple 5 aphear a todas bis
enbdades mchusdss tas de propdein specal. Los cambios mntroducados por la MIF 10 requaeren que
geroncia tengs un aho jnoo pan determanar b entidades contoladas ¥ por esta razin que sea
requenids pars ser consobdady com parte del grupo (o mame) en comparcios con los reguermrentos
sctuales de la NIC 27, Hsta enmuenda serd efectiva para los eportes anuales que commncen m o
después del 1 de enero de 2013,
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Motas a los Estados PFmancieros
Al 31 de diciembre de 2003 v 2002

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de Aménioa —1I5%)

fy WITF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La WIIF 11 teemplaea a b NIC 31 Intereses en Megocios Conpuotos v b 5IC-13 de Enndades
Controlades — Contnbeciones mo monctanas pass nepocios comjunios. La NIEF 11 remueve fa opridn
de conratnbzar hs enpdades comtroladas comjuntamente wsando propdetos par consokdsenin. Sm
emibaego, by enmdades conmroladas conjumamente que cumplen Iy defonein de negocio comjunto
deben ser contabihradas usando el método de valor patrimonal La aphcacson de esta nueva norma
mmphica modificacsones on b presenmacion de los estados financieros del Goopo, porgue elmuma de |a
consoldaciin del Grupo oo parte pooposcioaal del mterés en negoesns conguntos del Grmpo, Esm
enmuendn sent efectnen pam by seportes smules que commencen en o despuds del 1 de encro de 2003,

g} WIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

MITF 12 ‘mchye todas Ias sevelaciones que anteriormente extaban tramdas eo da NIC 2T en selacedn con
la comsobidacyn de cstados fmanceeros asi como todas ks revelaciones que anferiorments dmn
requeritas por b NIC 31 v 12 MIC 26 de loversiones en Asociedas. Esms fevelaciones se relacionan con
ol miteris e bas sulmidieriag de una enndad, amaendos de nepocios compntos, gsocmdis v estmciusciin
de enndades.

Esta enmenda serd efectiva pac los repoctes anuales. que commencen en o después del | de enero de
203,

hj NIIF 13 Medicién del valor razonable

NITF 13 establece yoa poia simple bajo el enfoque de NITFs para I medicion del valor aeonable, NI1TF
13 my cambsn cuandn una entidad s reguerids pocg wéar el valor mronable, pero da mayoc g de
e st mikle el valor meonable bajo MNP cuando el valor mzomsble e requenido o permitido. Esta
enmuenda e efecteea pars Jos eeportes anuales que comeencen en o despucs del 1 de enero de 2013,
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2012

{Expresado en dlares de los Estados Unddos de Aménca —L55)

6. Imstrumentos Financieroa por Caneporis

La composicion de oz metnumentos Gnenoeros el M de dimembee de 2003 y 2002 = fenmban de
I-IF!'“I."HTI: mencrs

_ M de diciembre de 013 31 de diciembre de 2012

_ Corrente  MNocomizate  Comiente Mo comcoie

Acuvos mancieros al valsr nominal

Hfectnm v oqunvnkentes de efecvn 2540 463 Fa 50 OF

Cuenms poer chirar, ner TTA565 " 257 262 -
Invenmnos 3,164 3K . 2 T065 -
Ciaten & frgmaesbog oy 26070 34 107 -
Tatal activas financicros 6,543, ¥ - 5,794,987 =

Pusivos Imancieros al cosoo

ey peor prg 1851 3% R B L -
Pagivos acumiladns 6530 Ba A2 -
Total pagivos Boanciens TGRT ETH - 2550672 -

El efectvn y equmvalenmes de ofecovo, dioudores comersmles, ¢ ootois - cuimma por cobrar se FproHTan ol

wador yasto-debedn g b nanmles de corto '|_:-|,;4,z:n- deesios mstmimennos,
1. Efective y edquivaléntes de efectivn.

Pam 111'(111|':l:=!rl~.-'- del estale die FIHL|'.:I de cfechrn, cap, bancos @ mverswnes al 31 de dimembee de 2003

M2, comEsten de i sigracrite

3l de dicicmblc__d:_

i3 2012
Cag 6531 L35 |54
Hamtcos del extenos (4 44,504 44 4a
Banca locales {a) 1,166,520 700,521
Inveessmes (b | 337 902
58 2,540 463 536,653




INDUSTRIAS CLAYVEC CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al M de diclembre de 2003 v 2012

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —~USS)

a) La Companio oontens $us cuoniss comentes on dibres de bos Estados Unsdos de Amenea on
doversas condedes fmancieras kocales y del extenor; Jos fondos son de bbee dispondsldad y oo genemn

mtereses. s tamben b oam comtture foedos destmados pam sdgussconrs menoees que son
martemsdos en b Compadea

b La Compadia manhens certibwcackie e depiate 2 phzo en Baneo del Pacifien., en s nmyorEa con
wercumaenito de G0 dias, con una e 1_'I1'|_‘,||'|'|fd_i|"| de 500 % Al

B. Cuentas por cobrar
Las cuentas por eobrar al 31 de dicembre de 2003 ¢ 2012, se formaban de la sguecnie manera

31 de diciembre de

___ WD Wz
Cueritan por cobrer comercmles Usg B4, 760 38154
Empleados i, 102 6315
Lunicipo provesdores il b | [ 1,000
{hran por cobesr 1Mo L
Preovissin coentas mcobrabiles ‘BB OIH) ‘RE.S28)
L'5§ TT1,565 2,207 262

Al 31 de deoieenbre de 2013 v 2012, I antipiedad del salido de cuenms por cobrar chentes & como sy

M de diciembre de 2013 M de diciembre de 2012
No Mo

“Toual Provisionada deteriorsda Total Provizionads  detenorada

¥ dis RN 483 (kg B3 7R3 ROA RS
f ) chian 127.A%) 1773% T2 985 THLOES
) L|!|:.:tl 48,151 = 4351 16l 414 [GE 414
L, L T 21,663 2663 432 532 152532
Mids le 180 Th5, 414 (BB S28) Té 485 123441 (R 34513
845,760 (R8,928) 756,832 2,269,154 (HR,928) 2,180,226




INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al M de diciembre de 2013 y 2012

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —U5$)

{a) Duranme los afcs 2003 y 2012, ¢l movmento de b estmacdo paca cuentas incobmble fue como

E-IHI.I.I::
LISF Dadlarer
Saklo al 31 de dicienbie de 2011 58,928
Peowvesidan
Sakdn a1 31 de dicicmbre de 2012 ~ msgm
Preovisson
Saldo al 31 de dicierbre de 2013 ] 88,978

4. Inventarios

A3 de diciembre de 2015 ¢ 2002, Tos inventanios se formahan de ks syiiente manem:

31 de diciembre de

2013 2012
Almterin pomms Liss 1,344,760 1,828.870
Produccidm en proceso FET 560 531 800
Producio termemado CERE 407 518
|mporiEcionss en trans 313471 15

Invenrario de heeeamienmas I 346

Prossiom beato movimiento 41,047) (10T
. USS 3,163,383 2,726,965

fa) El movimiento de b provisidn pass mvenmnos de learo movemento y obsoleros duranie los ados
2013 y 2012, foe como sspue:

_ LI%§ Db
Saido al 31 de diciembre de 2011 414147
Provmswin
Saldo al 31 de chesembre de 20012 41 JHT
Proision
Sakdc al 31 de dicsembpee de 2013 W




INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA.
Motas & los Extados Financieros
Al M de diciembre de 2003 v 2012

{Expresads en dolarcs de los Estados Unidos de América -1158)

0. Propiedad, Planta, Equipo, Mohilisrio v Viehiculos

Drurante ks sfos 2003 ¢ X012 2l saldo de peopuedad, plants, equapo mobslmnd ¢ velsrodos fue ¢l apuwnis

Al 31 de Diciembre de 2013 Al 31 de Diciemibre de 2042
Cosw Depreciacidn ~ Activa Costo Depreciaciin ~ Activo
Histdrico  acumulada Meto Histdrico  scumulads Meio
Ferenn 215328 - M523 215231 2152
Edibes 154,760 00T 124,722 154,770 JhaT 124, 028
.'\'lrl.-r.lll.lnulm SR 541 170,542 414525 Syl () 123,53 4550
Sduebles y enseres 10632 B172 2440 ¥ TALD 1,212
Hermamsenis 20 AFM i, 850G 13 200) 19 58 S 205 14,693
Vehdciahon ed BT 1515 17574
Eqquapa de oficma 4,440 28,507 5.8 27.BR5 0,707 14178
Softwane 44270 23,304 20074 314 17,369 19,772
1,090,058 70,965 819073 L2160 W4260  K23,367
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INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —1/5%)

1L Cuentas por pagar
Al 31 de duwsembee de 2013 v 2012, cusntas por pagar se formaban de la siguiente manera:

_:'1-1 de dictembre de

20013 2012
Proveedores 5% 428 1% 517232
Anteipo chenbes 1230814 1,000,618
Accicnistes por privgar 61,216 Y3215
[1J:||.:u£::{111s [T PAjrAr Ao, hd7 71';-:'“5'1
[EXS P pigsis 53.A50
Sueldas par pagar Ls% 1,719 -

1,861,339 1,694 249

Al 31 de dicsemmbee de 2013 ¥ 2012, I :Int:;lg'i.ltﬁid de kos aabdos 10T pragar a proveedones ¥ obms cucntas
THOF [HEEAT S0 COMID Sie:

3 Antigiiedad )
01 30 31 w60 Gl a 9 &1 a IR0
__Corriente dias dias dias dizs __ Total
¥ e shiowembre de 2003 223099 25,00 . A T A28,192
31 de dwcembee de 2013 184, 122 244 529 83485481 = - 517232

12. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

Lix operaciones cnice b Companim, sus accrnstas v osus compafinzs celacionadas, forman parete de bas
traneaccines haboales de Ia Compane en cuanio su objeto v condicinnes,
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INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA
Motas 8 los Estados Financieros
Al 3 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en ddlarea de los Extudos Unidos de América =LI5§)

{a} Accionisias

El detalle de bos sccanmstas de la Companisral 31 de desemboe do 2073 e el sigumente

Mimero de Partickpacidn

__ Nombeedeaccionista = panicipaciones = %
Javer Alarcim X700, 455,
Fernamdo Alarcinm XT0 KD 5%
Ruben Alarcdn O L) 1%
Toral M 10D %

(b} Saldes y ransacciones con accionistas y compafiles relacionadas

tc)

Al 31 de dhewmbre de 2013, los sahbod § tmnzaccxmies con acoomstas y compadiss oelaonnadas e
fomaban de b sgpiuende nunera

Cuentas por pagar MNaturaleza  Origen  Vencimienwo 200
Drivithenudios por piagar Prvvmleridos Eruador Menora 6 61216
meses o
e

Los wermmos v condwwnes bags las ounles se Devaron & cabo las sansatciomes oon accirmsie s
eealisaron on condiciomes de mercade cqupparabiles con  transacoones realizadny con lerceros i

relacwrmadan
Administraciin y alia direccida
Los onembros de b sha Admmistracitn y demds personas que ssumen | postion de perencas,

mcksyendo 4 8 gerencia pencral, a88 como ks acoonestas que B representen, no lan parocgmado al 31
de decsemibre de 20013 v 2012 en iransaccsanes o habouales v/o relevantes,




INDUSTRIAS CLAVEC CiA, LTDA.
MNotas a los Estados Financieros
Al M de diciembre de 2013 v 2012

(Expresado en dikares de los Estados Unidos de Américn —1758)

(d} Remunerpciones y compensaciones de la gerencia clave

L, b impTes teconoaulos commeg Eastos de st de PrTHn al rlave, L

BTl

Unirante los aiwog 2013 ¢ 2

I Coas LR

3 de diciembre de

2013 212
Sucllos figos Mk 148800
Sueldos veembles LR 153,833
W4T 34001

Henelicios sociales

490,079 326,124

= Tertal

o
13, Impuesio a ka Renta Cormienie v Diferido
a) Un reswimen del Di:l'l.'l.':-'.l.l a ks Ten A COrer e [;J:.rm 'i|,|.| ;-i.,-y:_ul.. a3 T "”.Il-l':'l'.l"'\- = OO S
L.
31 de dicienybre da
2013 iz

brrpieste @ la renta cofneuds W 634G ARG EAY

[ral HOIEEA s 3 bt memeen deferidio

| il pasto [T mEpests Ak renns del csercicsn L 5 230 644

e

B Impoesio s b reots cormenic

Linn comcdiacion entre b piadsde ¢ ushiad por bos afios rermmadog @1 31 de Boiembee del 2003
M2, ceepectivamente sepin estules Fnancierns ¢ ln unbidad gesvble o comn S
=
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INDUSTRIAS CLAVEC ClA. LTDA.
Iokas @ los Estados Fimancicros
Al 31 de diciembre de 2003 v 2012

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América =L5%)

31 die diciemnbre de _

2013 L

Utilwdad goes de J_'Itl.l‘.'l.F Bhis PAEh |'1'I'|pIJl.'.:-I1} a la renta B2 045 | g B
Mae (e nios )

Crosins i deductbles 23R el |
Deduconnes admicmabes {21,093
Linkchas) pravable 1 A TS 1,724,730
Tara lepal de impacstn oo Z30h
Impiesto o Ia renia cavsado 233K55 306,080
Menes — Tereacnnes on i fueate ¥ anocipe 1497218 57,044
[eesparision & bu venga por papar A6 RAG RELHES

o) Imypueste a la ronta difrid
El rmpoesto i renm dafende se deacompone como sgue o con ki
Ny existe wpacts ¢n impoestos diferidos
Chiros asuntos relacionados con el Impuesto o la Renta,
&) Sitwacion fiscal
La {“nmpaiifa oo ha sido frecabzada en los dlomes afios.
e acwerdn com dheposiciones lepales, I automwdsd  tobutars teee Iz faculmd de revisar =
declhimroirmes del mmpuesio 4 & rears de B Compafiis, denra del plase de hasta ires-aftos posicnoncs
cottados  partr de b fecha de prsenncio de b decleacsin del impuiesto ol renta, siewgpre v
oucninhin havs cumphds oporunamente oon T oblyriesses. tbithras.

b} Taga de impuesio

L tasa para el caleolo del mypreesto & b cesda e cl afio 2013 es del 22%, (23%h en 2N 2.

)




€}

d)

e

INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.
MNofas g los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2003 y 2012

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —LI55)

En caso de que [ t‘mqnnu remiviers sus ubhdades sn ol ].ﬂll.t £t MMERIMETELS T QUGS MUEVOs gque
8¢ uttheen pant suachvadad protuctna, podei cltencr un descoento de 10 ponios porcennmles sobre
el momte remvermnido, sempre ¥ cuandn efectien &] correspondiente samento de capial hase el 31 de
cheremibre del simimente adio

[re acuerdo con b noemates bt vigente, en o evento de gque o] anticpo de iExTpiiEsto A . rent
seg mayor que ol sapuesto 1 B rent causado o este onpucsio 3 la renm cansado no exstera, el
antcapy che noguesto 1 renta conatituye impuesto- 3 1 reata mumo,

Dividendos en efectiva

Soit exennts del mpuesto a b renim los doadendos pagndos 2 sociedades lecales v a socededes del
extérr que nd estén domicihadas en pamizos fscales, Los dvndendos repartidos a personas nanerales
en Heuador forman parte de la renta global v estan sujetos & etencedn en lx foenie,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Bl antemro del mmpuesto a |a renm, se determina apheando cieros porcentajes al monto del acuvo wotal
[exrepio cuenmas por cobr que no fon ood pares telamonadas), patmmone ol mpresns pravables
y costos §gastos deducibles, Bl antcpo del inpuesto a la tenta seri compensado con el wipuesto a b
remn ¥ o es suscepiible de devolucsin, salvo capos de execpetn,

Heformas Tributarins

En el Suplemtnto al Hegpstro Cifetal Mo, 358 del 29 de diciembee de 2000, se expdsd el Codipn
Chgance de o Produccidn, Comeveio & Inversones, el cml mehoe mefocias  mboatcos que
establecen meentvos hseales & s mversones. Bl resumen de los prmcpakes mcentivos que fucron
determmados en dheho Codizo ¢35 ol sipuiente:

# Tasa de impucato a Ia renta
Reducen’ de Ia s del wnpuesio a byorent de maners PropTEs T
Ano 2011 e L

Afo 2012 2%
Adi 2015 o adelante MG
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INDUSTRIAS CLAVEC ClIA. LTDA.
MNotss a o Fstados Financienes
Al 3 de diciembre de 2013 y 2012

{Eapresado en dolares de s Estados Unidos de América -115%)

Adwwmalmente, ks contmburentes sdmmomadons o operadorss de una Zoma Especal de
Dresarrolio Econdmeco (ZEDE] teadrin una rebapn adwsomal de 5 puntos porceniuales cn la tasa del
impuesio a la renta,

o Cilculo del impuesio a la renia
Pam cf cikuln del smpocsio a b vonta, senin deducbles sdsowmalmente ks sgpinenies miboos

- Gastos mowralos por cmpresss mediznas co cipacmacon tonica dingeds 8 anvestggacion,
desareollo ¢ innovackan wenolgea, gastos cn la mejora de productivadad, pstos de viaje, esodi y
percmmoein comerenl para el aecese a mescados nitemucona ks

- Deprecacs'm § amortracsin de adgquisaniones de magqunens 7 equipos v iecnologes destnadss
I smpletntaciin de prodvcesim mis mpa, genemendn de cncrgrs sénovables, I reduccsdn el
tmpacin anibenml de la scovadad prodectva ¢ a8 ln redeccsdn de ensiones de gases de efeeio
mvérmadin,

= lncremento nefo de cmpleos por un periodo de emen afios, cuando se trate de nucvas mvensanes
£l Eomms coommmcamente depromdas § de Froniera v 8¢ contrate 3 tnbapdores cesadentes en
dachss somas

# Pago del impuesto a it rents v su anticipo

- Exoneracsin del pago del wpuesto 3 b rents dumnte cineo 3808, pan b soccdedes que e
o hbuyan S party de b vgencs de e Codgro, an como ombwin s soowdedes ooevas quc 5o
cromstwuyan por socedades exuicniss, sempre ¢ ocusndi bis wmveronre auevis ¥ prosductnas &g
realioen foee de bis jumedicoones urbanas de los cantones Chom o Guayaguel y dentro de cerios
SCCOOTEE CEONOMICE,

= Dubpoments del pape del mpucsio 3 b renta ¢ de su anbopo hesi por cmco anos, con <l

corespondente pago de mtereses, pan b sooedades que manshersn por ko menos el 5% de
capatal acowmnann a Bevor de al menos o 200 de sus tebagadon:s

12




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
MNotas & s Extados Financieros
Al M de diciembre de 2013 v 2012

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménica —115%)

« b exchorm en el cakulo del antepo del 'il'l'l::l_'llli;'lul:l:l i B rents, adewmlmente los  gastos
merementales por gemercion de muevo emplen o mejom de b omas saleml, s como b
silusscain de mevos sctives destinadios 3 b mepora de b prodooendsd e mmovacs's ool
y en procrsl aquellas mversiones ¥ gasos efectwvamente soakrados, eeizcoesdos con ks bencfioos
TrabulErs para ¢l pago del mopucsio & b renta gee reconoce ¢l I':Gd:.p‘; Crrgdmce de b Producesin
prara ks nusves inversinned

¢ Retencidm en fa fuente del impuesto a la renta

Fan los g al exienir realerndios o b socwdaden, .tph:lr-.in b tasa de ETEACE I & la remaa
determmuads i b socwedad comio porcEntax de retencan on b Bsente del ubpGE st & B rents
solre dchos pagos

Exonemcion de b retenodin en b fecare del aipucEio & In rent pars los pagos por micicscs o
s crtdirms EXIErnOg ¥ hneas de credhio regearados v quo devengoen mieresed a ke e esmblecidas
por el Bamweo Comtral del Fowdor, l!-l'.l'i‘l:'p?il,t{ls por mutiguenes mancwsns del exterior, debwdamenne
enablecidas y que po s encuenired domecibadas en parisos Rscales,

¢ [Impuesioala Salida de Divisas (150)

Exoncaacedn del wopucsio 3 b sabda de dosas pam ks pags rabeados &l extenor, por

- amiosriracon de capital © miereses prnemdos sobre credios oloEados por mstiucones lnanceas
miternacanales, con wn plato mayor & un ado, destimados sl Gaaocamento de mveriimed previstas
en el Codign Orpdnico de b Producesin v que devenyuen intereses 2 ba mess relerencules; v, los
Papos veaharles sl extenior por pare e pddmmstraciores v ;llh'.:;u[um de B Sonan | .u11e|.'i.-l||.'-. e
Diesgrrolle Evonomica (AEDE)

Lk
Lk




INDUSTRIAS CLAVEC CiA. LTDA.

MNotag o log Estados Financieras

< Al 3 de diciembre de 2013 v 2012
{ Expresada en didlares de log Estados Unidos de América —179%)
- 4. Pasivos Acumulodos
o | X de diciembree de 2003 ¢ 2(H - t. 18 LEIVOSE 30 uriiilacdens s :-,'|m|*t-|;||'| ke s STUFLICTNE FHATIETL
—l
M ode diciembre de
- :
E 205 Mz
- o =
Henebews Sociales Ly gL 33,725
-
Mrovasion por desahiugio LT
o 1 -
Jubsdaceon patromad PR 2R J15504
- e parboigacion de
=, trabajadores VA3 T THLSAT
e lmpuesto i i renta por pagar b 6310 T3N3
=,
-, LihE Toe. 550 Eifed H235
2
)
Reserva para jubilacion patronal
¥ MMieduirke r='5'|'||".-|-"|ﬂ 1":‘&'?}5.:1:'.-3.I e ¢l Ri'y_l"—"h’l:li. '|'|—I|_'l:il.i Moo R 2T del 28 de eniden ;‘Ir_' s o |_|_ 5, Tl H-_ll_-\.“_-:'m e
E fugticn depusn que los mbgadores denes derecho a b jlkbcodn puereenal menoionads eo el Codimn del
» I'rabayo, s peruuein de b que kes corresponda sepiin b Loy de Sepurn Socnl Obhgarons.
3 |_'||' -_'|1|I|I"I:II'III.I_|'|I.1 LEINR || ] 'i'|||'.' METC s |-| -C:|'.,‘|1||rl|'\. |j|| r|'_|:|_:|_1||_:_ ||"\|:. |'|'|:|F'|=|;-;:|_;1|_:5-. |_[“|' !"-||;.|" Viemrhr s |.:":.|::,._ i
s lliseren ['-F-"'-‘.'I"IH sErvares Comhnady o mi r|'|';"'|;|1|.|_:|1'|~1'1'|=_e_-_ tendean derecho x ser mbibados fror B
'\-'l'-'ll:"ll -'l'.:.h’r"."‘: "|l|1l'1l..'llil.:llll.'llll . = LTTE] :'.II'-ll::II_'I'H e a |.| Fi=i ha e s1a |_|:|';\.'||'|||r| |'|||'|'|ﬂ-r|'~|| |-|.“r||-|'-"|.-| vemehe Ans,
vomienos de vembiies o de teabag combmi o inte ribiripedde fendran derecho a b e prropsrenoral
e dacha jubalieicm
-5 Com fecha 2 de qulio de 2000 en el Soplemenio af Romsimo Oficial Mo, 559 ke pubbed-la meforma al Codig
- del Traba, medante el cual se aprobaron los montos mimmis messualis por pensicnes ubibares,
Reserva para jubilaciin patronal
4 La sErIsEmie |-||"!=‘i| res e oy [EREEH B BT mbes el FARTO ||r,; begebsa et o et o el oesmdo ol
resnlmidos HllE T al ¥ miki s reconocilos en @ estado de sitscadn fnanoer:
14
Ty




INDUSTRIAS CLAVEC CIA. LTDA.
Motas & los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2003 v 2012

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América -155)

B
Salkdeo al mac 215 509
Losto laboral por senncion seiuales M7
Interes neto {costo fmancieey] 15,086
Perdida (panancin) acneral reeonoeida por ajustes v expesencn 149425
Efecra de reducemmes v hqudaeiones anneipadas {3, 463)
Saldo al fmal T e

Drgrante ko atios 20103 y 2012, el oiovamenio de B reserva pam pbedscein patromsl fue como sguoee

8 _me

. Salkdo macial 215508 154,785
Provizicn 192,781 G0 T X

Saldo hal AR RN 2155048

Las hipitesis actuarmbes utilizadin pam os ejercecaos 2003 y 2002 son las sypuicmntes

Hipotesis Actariales SN S
w lasa dec descocmio K1 TP
| 323 de reodemornto de actnos MNiA M A
Tasa de RCTEmEnte gahrrll ;1.|||r'|.|..|.'!.'; ASCTTER IS !.l.lm:-rlll-.e: L N0 3P
Tnza de moremento de pensones 251 2 5w
Tabl de romcicn (promedio BHRG 3.90%
Viudi Laboml Promedso Resmanenie 3 .1
I'nbla de mortabdad ¢ mvilsles TMIESS 202 TM 1 ESS 2002

El cilculn de ks benefiesos posi empleo o realirs uo scnano extemna cabficadn, vsndo varmbles y
- estmacwones de mereado de scuendo 3 b metodologn del ciloulo senmnal

s




INDUSTRIAS CLAYEC CIA. LTDA.
Moins o log Extados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012

{Expresads en délarcs de Ios Estados Unidos de América -L5§)

Desshucio

Die seuerdn con ¢l Lodgn de Trabao, b Companm tene un pasvo contmponic por desahucws con ks
empleados v mbapdores que se scparen byo oeras cocunstmapcms.  Umn parie de csie pasno
probablemente oo el enpile por ks sepurcidn volunmes de alponos empleados.

Li sposevie tabln reaume hos COMmpnCcs del pasto de henclewy et reeonocado en ¢ csmdo de
resultadin miggral v monio: reconosulos on & extado de ssuacen s

-
maldo al niew T 4970
{natn labomal por servieins dcnumles B,7a7
Interts neto {Cosin S ncemne, 5. M5
Pérdida (panancs) scnuarnl reconocxda por apesies ¥ expermnca WEAlG
Efecto de reducciones v hquadacenes antcmpadas {5,056
Salder al Fnal 22382

Diwerane los ahos 2003 ¢ 2012, 2 muvesmaenio oF b reserva pam desahocd hie como sggoe:

S| S
Saklo wocml 1150 35,541
Prov e 4% 468 25521
Lagusiacemes (5173 3 49T
Snlchey el 122265 711070

1. Patrtmonic
i) Capital social

Al 1 de decwmbee de 2003 el I.'.:Ii‘ﬂ‘..ll socmd de b r-:lrrl;'ur.'h'.l. caE ersnattuio por 5 Al KL en
sccanes ordmanas pomenakes, com wn valor aomeal de § 1,00 cads wea, que sc conuentan totalmenie

pagackis.
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b} Reserva Legal

La Ley requsere que s dmneshorm 8 borererva kgal por loomeoos el 5% de b othidad e armenl, Beasen
gue T reserv Begoe por o menos al 50% del capatal social. Thcha resena oo puede detnbuomie comn
dradendos cn efecovn, cxcepro en cad de hpaalacuin de b Compaiiea, pero pucde ablesirse s

cubew pévdilis de oreracenes o pars capeaicane
£} Ajusies de pnmers adopoidn de las normas internacionales de informaciin financiera = NITF-

Los mesulipdos di B adopeon por pornem veede bz nommss micenacionakes de mlormacem foaodsers
sEEF, s pogrsiras e el patrumeisi oo el rideo " Hesiltacdos scumatados prrovEiticiics die b adheppcmis
POT [HHIT] YT e b= 1UEE "_ ‘-I"Ifll"lﬂl-\.l |_'I b e resaltdes zoomuladh

salilo acreeddos B

i sor demnbusdo cotee ke acowmmias, no scrdl wtheado pam aumenin de capeesl, en vl g @
corerponde @ resaltedos opemcalos, motwvo por ol cusl kos tebapdones so iendas dovecho & e
priricipacesn sobre fete. Dy cxatr un sabdo acresdor, este pode sor utheado en absorber e pecdsdns,

v devieln mm caso de '||-:'i11u‘|-a.-'|- wi ole In -5:~||:|:||:r.'| A

pdad por accian

Al 31 de dewembirs e 20603 v 3007 oa denalle de s prpancms por sccw'm es o sgpscnte
5 de diciembre de
2013 2mz2
I.’:Il!’l_\l!l]llpn-rl-ll- GIATM T
I"f\l_lrllq._l,hl ¢ i berusdin .‘I.I'_ ] Tl TR ] [CAARR L | LK
kel basara s 0000 1063 214

Laz ubleladen por pocon. kan sdo caleuladne dondicndo el seauliada del periodo atmbuble, por ol
nitiners promedss pondeeado de accmnes comunes eo circulionin dorante & sperees. Lo Compaiia oo
ha enwhdo dewdn coovernble u oteos valores palranetsakes. Consccocntemiente, e custen ofechos

poicncabmente dibuyentes de ks mpresos poe socshn de b Compaiii
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16. Ingresos Ordinanios

Dursnte los afine 2013 y 2012 los ingresos ordinanos se formaban de la EIFUEETIE TIATNTS:

__wp 212
Heedowz Crespo construccmnes 5.4, 5322 835 2 890,805
Muguinaress v vehioilas 5.4 10,134 1,999 580
Macnsa maguunas § canmones 5.4 1218 (70 505,384
Fatosla C.A. 17611 326,580
hutomitores connneneal 5.4 1848 5 AT0L584
Fopeea 5.4, 1068020
Comatruction del Pacihica 5.A IVR.6TH
Teopma Comercal 5.4, . 270,200
Construcior Nacional 136,287 e BETHG |
Téemca General de Construcciones S0 1 0G0k 251 856
Consermm 5.4 - 124132
Compadia comercal rema vietorn
S 1680 L1520
. Cluste mercanbl automotriz Merguauim S.A, 306,470 I8, 254
Mutomorores e ks Swerra {560 104,104
Meoauin 5.4, 12570 11,5003
Lrazo oonstructons 5.4, 54,257 533
= Clfras ventas L690.713 D3RGS
s Lol gemiemul - &, N5 7 0 B.171.833
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1. Gasros Administraciin

Al 31 de decsembre de 2013 y 2012, bos gastos de admmmiraceon sc formaban de b sgrasenie maners

FoiJ ] 2012

Crasnom die peorscnal i 6B 476,258
Semaceos receedos de werceros 131,142 BTG
Utides de oficimna 10 B30 G790
Impuestos fiscales, paentes 29465 16,691
SEpuros L | Si56H
Hetemewmes @ sumalas 129 107
Chros 17,550

T i G357

I8, Principales Contratos v Acuerdos
La Conpadia oo mantene contmios a largo pl#o o contriios anporianies a revelar
19, Administracidn De Riesgos Financieros

* Competencia

La empreia tene drea comercml y phmfcacsn cstmfges que estin en constanie momioren de b
cotmpetencal. Asi poder sctuar de scuerdo a b tendencn de b compeienca y del mercado

*  Objetivos y politicas de administracién de ricsgo Gnanciero
La emprrsa hewmoamente ha temido sicelentes rebicwmes con los Bancos con s que mabag, debslo o

politcas sermy en el cumplmscnto de sus obbgacwones fmancerms, 14 como bmetes cheos en cuando al
apalancamenin obtensdo
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Es importante anotar que las dilicultades de lqudez regsieadas en el perodo, v o cumplmiento de las
politicas fmanceras mtermas, han penemdo en cicsmo spalmeamento en proverdores, por ko que al
momento Iy empeesa se encuenta desarrolimdo medulas pan matgar est concentracsin ¢ evimr los

poribiles s

Ricsgo de mercado

Para solventar v conteolar ¢l nesgo de mercado, b eonpress siempre estd 8 [ vaspuardia de I teenodogia
it ¢ un punic pronordial ¢n b servions de telpromumeasones.

La emypress ha mealrado fuerne mverain en pubboxdad anio en televeson, oudo, evendos 5 otros medws
oo b foabdad de atraer mavor cantubad de chonies.

Ricago de liquidez

La empresa para el control de la hguides, reabza semanalmente el fhigo de fomdos y ademis exti en linea
com b epecuciin de presupoesin, Eno estos fhogos se considemn mnio ks actondades opetainens como s
actrvidades de mverndn con el obgto de cubar sdecuadamente b neccsudades de fondow  de coro o
larpo plzo segum el ongen de I necesidad

Ricsgo de gestion de capital

la empress tene como obtvvo de I polinca de cajpom], mantener uns sstrucom. acconan gue de
credibuhdad snte ks acrecdores v de una reatabebdad pocprable para kos pccxommins

Ricago de crédiin

La emipresa nene procednmentos fmualmente sstablecados v un complements obbgaiono por 1odas s
acreas que condorma o negooo

La ermpwesn bene su fres comeronl e s encanga de cealesr lis ventas v ¢l drea Branciers g e cnong
de roaleesr las cobmnzas, Como se puede ver exste une desagrepacsin de acovadades pam el contool
respecive, Ademds o negncio parm la eecaudiesm de sy factumeitn b realiza o trvds de medios
mngnétco. La msoma & reales preva auloessicidn pos parte del chente par el delvio sutonuitico de sus
curniss éormentes 0 de ahorms el costn del senao,
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¢ Valor razonable -

las espmacemes de vabw prombl s reshesn en base 3 b mformecyn oelevane de mercado o

maboeemaca o elycsnneds con los msamen o Trrcwnes

Lios supucitos atbesdos por s Vieepreswdencn Francwra de b conpresa, pars cstabibecer el vakor masen e
bass e

El efectmin, ks cuwrnmms P covbear, kas ouenras PO pagAL, GRS CUCHIE PO cobmr v ofrEs CucTIika A
pagar son msttomentos fmanceros a corio pliee, por ko @oio se aprosima & s valor usio v gue no
exwie ln positabdad de un camibni que alecte en el cone pheo

El valor por devdas 3 larpo plazo se mancpn con @eas referencmbes del Banco Centeal del Pouador por In
ennifir g apeiin ol valor peonable,

2. Eventos Subsecuentes

Hamig lw fechn de epmsinn del mforme de los andwores externcs, no han exsids evenios gque deban ser
revelndos en s notas & bos estados i.LI'I.E.'l:II:'.I:I'{r:‘-,q_I.iI"_' afecren b peeserdacion de los memis
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