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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Medicopharma S.A.
Quito, 19 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Medicopharma S.A. (en adelante la “Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Medicopharma S.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Medicopharma S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Medicopharma S.A.
Quito, 19 de mayo del 2020

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparaciéon de otra informacion. Otra informaciéon comprende el
Informe de Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos).
Se espera que dicho informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administraciéon de la Compainiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Medicopharma S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Medicopharma S.A.
Quito, 19 de mayo del 2020

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaifiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compa#ia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compainiia
no continle como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.
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Medicopharma S.A.
Quito, 19 de mayo del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de las auditorias planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

G csayp Rl ot

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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MEDICOPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 151,490 1,105,033
Cuentas por cobrar comerciales 7 4,876,710 3,103,494
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 10 210,515 300,245
Inventarios 8 397,902 171,268
Total activos corrientes 5,636,617 4,680,040
Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar 7 62,501 53,975
Maquinaria, equipos e instalaciones 9 1,154,112 388,640
Activos intangibles 51,581 58,986
Otros activos - 695
Total activos no corrientes 1,268,194 502,296
Total activos 6,904,811 5,182,336

Las notas expl

#\

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 &

Econ. Bpliviar Cérdero B. n Arauz
Repri nte Legal Contadora General
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MEDICOPHARMA S.A.

ESTA DO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compariias relacionadas
Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas expligativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Econ. o!itar rdero B.

Représentante Legal
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2018 2018
568,058 263,185
1,653,004 1,100,843
31,322 14,387
141518 147,872
435,758 426,242
2,829,660 1,952,529
179,492 164,118
179,492 164,118
3,009,152 2,116,647
115,913 115913
65,891 65,891
3,713,855 2,883,885
3,895,659 3,065,689
6,904,811 5,182,336

Contadora Genera



MEDICOPHARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por servicios prestados 15 9,467,608 8,808,464
Costo por servicios prestados 16 (7,716,489) (6,961,923)
Utilidad bruta 1,751,119 1,846,541
Gastos operacionales:
De administracién 16 (667,259) (626,552)
Otros ingresos, neto 51,262 (45,017)
Utilidad operacional 1,135,122 1,174,972
Gastos financieros, neto (4,053) (10,840)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,131,069 1,164,132
Impuesto a la renta 1 (301,099) (306,163)
Utilidad neta del afio 829,970 857,969
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales 13 - 1,382
Utilidad neta y resultado integral del afio 829,970 859,351

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) Seodfn

Econ. Bofivar Cordero B/ - “Susah Arauz
Repre eleg Contadora Genera
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MEDICOPHARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados

Capital Adopcién Otros resultados

social Legal Facultativa inicial de NIIF integrales Resultados Total
Saldos al 1 de enero def 2018 115,913 64,400 1,491 13,225 104,312 1,906,997 2,206,338
Otros resultados integrales - - - - 1,382 - 1,382
Utilidad neta del afio - - - - - 857,969 857,969
Saldos al 31 de diciembre de 2018 115,913 64,400 1,491 13,225 105,694 2,764,966 3,065,689
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - 829,970 829,970
Saldos al 31 de diciembre de 2019 115,913 64,400 1,491 13,225 105,694 3,594,936 3,895,659

Las notas explicativgs_anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sl

Susan Arauz
Contadora Genera
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MEDICOPHARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Provisién por cuentas incobrables
Provisién por Valor Neto de Realizacion - VNR
Provision para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Inventarios
Otros activos
Otras cuentas por cobrar
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otros impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Obligaciones por beneficios definidos

Impuesto a la renta devengado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de maquinarias, equipos e instalaciones
Bajas de maquinarias, equipos e instalaciones
Préstamos otorgados a compafiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Notas 2019 2018

11 1,131,069 1,164,132
9 75,429 96,060
7,405 7,405

7 = 19,765
- 940

23,904 48,777

1,237,807 1,335,079
(1,773,216) (1,350,593)
299,730 (245)

(226,634) 62,208
695 (154)

(8,526) 482
3,774 (118,974)

552,161 13,383

311,680 138,029

9,516 104,620
(8,530) (6,546)

398,457 177,289
11 (301,099) (306,163)
97,358 (128,874)
9 (841,796) (107,341)
9 895 104,206
10 (210,000) (300,000)
(1,050,901) (303,135)
(953,543) (432,009)

6 1,105,033 1,537,041
6 151,490 1,105,033

Econ. Bdlivar Cordero B.
Repregentanté Legal
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