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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Autosharecorp S.A, fue constituida en Ecuador el 20 de enero del 2010. Su actividad principal s la
importacidn y comercializacion de vehiculos, repuestos, y accesorios, asl come la prestacion de
servicios detaller.

[.a actividad de la Compaifiia estd regulada por el Comité de Comercio Exterior e Inversiones
(“COMEX™), que establece restricciones en importaciones y nacionalizacion de vehiculos.

Los Accionistas de la Compaiiia son Corporacion Maresa Holding S.A.. Motransa C.A, y Watubi S.A,,
entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 33.33% del paquete accionario. La
coniroladora final de la Compailia es Corporacion Maresa Holding 8.A., la cual tiene el poder para
dirigir las politicas financieras y de operacion,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compariiz,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NITF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilided — [ASB.

2.2 Moneda funcional - Fs el Délar de los Estados Unidos de América (U8, dolar), el cual es la
moneda de circulacion en la Repablica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico que estd basado peneralmente en el valor razonable de [a contraprestacion dada en el
lintercambio de bienes v servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.4  Invemrarioy - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas
a su costo de adgquisicion incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha
del estado de situacidn financiera.

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Se mediran inicialmente por su costo, ¥
comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto

“por la Administracion.




2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propicdades y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada. En
caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdida por deterioro del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se pmducf:n.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de
depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el efecto cualquier cambio en el
estimado registrado o sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades v equipos y las
vidas Gtiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida il (en afios)
Maquinaria y equipos 5-10
Instalaciones 5-10
Mugebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacitn y software 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconoeida en resuliados.

2.6 Deterioro del valor de-dos actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminueion o un ineremento en la revaluacion,

2.7 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconocerd generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles,
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Lios activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organisma de Control Tributario - SRI

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconacide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondienies,

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificucion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarizles realizadas al final de cada periodo,

L.os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de benelicio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con ecargo a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no
son reclasificadas a la utilidad e pérdida del periodo.

2.9.2  Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivoy un gasto por
participacion a trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9.3 Comisiones a empleados - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por comisiones a
su personal de venta, los cuales son determinados por cumplimiento del presupuesto de
ventas v cobros de carlera,

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el imparte de los ingresos ordinarios
pueda medirse con fiabilidad, sea probable que la Compafifa reciba los beneficios economicos
asociadas con la transaccion; v 1os costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
{ransacéion pueden ser medidos con [iabilidad.
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Costas y gastos - |05 costos y gasios se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v se registran en ¢l
periodo més cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

Activos Financieros- 1.os activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “efectivo y bancos™ y “cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza ¥ propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o venias regulares de activos financieras son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar, lns cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a [2 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito de la Compaiiia es de 30 a 90 dias.

LLas cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los saldos y un
amilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuenias

2.13.2 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un aetivo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financicro. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficios inhcrentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, ln Compafia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrienies a menos que

la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la lecha del estado de situacion financiera,

2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, se registran a Su costo
amortizado usando el método de interés efectivo,

2.14.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan eén un mercado activo e incluyen cuentas por pagar

o
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comerciales y ofras cuentas por pagar, las cuales son registradas a su valor razonable.
La politica de pago de la Compafifa es de 30 a 90 dias.

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieras no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de Ia transaccion.

.08 ingreses y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea alguncs
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de Ia Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de Ia informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre Ios estados financieros - Durante el afio
en curso, la Compaiiia ha evaluado la aplicacion de una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — LASB, efectivas a partir
del 1 de enere del 2014 o posteriormente, como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos finanecieros y pasivos financieros:

La Compaiiia ha revisado y evaluado la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros™ por primera vez en el presente
afio, Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconoeidos™ y
“realizar ¢l activo y liquidar el pasivo simultineamente™,

En vista que la Compaiiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacidn, [a aplicacion de las madificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados [inancieros. La Compafiia ha evaluado si algunos de sus
activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacién segiin el eriterio
establecido en las modificaciones y concluyd que la aplicacidn de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en sus estados financieros.

L [




La Administracion considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisada durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un electo material sobre la posicidn financiera de la
Compaiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectiva.

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaifila no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera— NIIF v Normas Intemacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emifidas pero alin no son efectivas:

NIIE Titulo Efectivas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros., Enera |, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes.

Modificaciones a laNIC 16  Clarificacidn de los métodos aceptables Enero 1, 2016
y la NIC 38 de depreciacion y amortizacion,

L.a Administracion de la Compaiiia anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que
serin adoptadas en los estados financieros en los periodos futuros, no tendrdn un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus operaciones y las
revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

3. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014, incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras

locales por USE713,314, los cuales no generan intereses,

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en LS, dolares)

Clientes 983,640 045,186
Anticipos a proveedores 159,602 922 653
Compaiiias relacionadas, nota 17 34,239 0,186
Otros 7ia ] B h.464
Total 1251,192 1,880,489

Al 31 de diciembre del 2014

«» Clientes incluyen principalmente eréditos otorgados por venta de vehiculos, repuestos y servicios
de taller,




= Anticipos a proveedores incluyen principalmente valores entregados a Ford Motor de Venezuela
por US$125,436 para la adquisicidn de vehiculos. Durante ¢l afio 2014, la Compaiiia compenso
anticipos entregados en el afo 2013 por USS786,507.

Un detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar a clientes ¢s como sigue:
.+« Diciembre 31...

014 2013
(en U.S. dolares)

bl

Por vencer: 872,912 719,581
Veneido:
De 1a 60 dias 04.630 225,101
Mis de 61 dias __ 16,098 504
Total 983,640 945,186

5. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
014 2013
(en LS. dolares)

It

Vehiculos 118,084 163151
Repuestos, accesorios y otlros 3,619.449 2,469,672
Importaciones en trinsito _R.216.898 5.785.344
Tatal 11,954,431 8.418.167

Al 31 de diciembre del 2014:

» Repuestos, accesorios y otros representa inventario disponible para la venta o insumos que seran
utilizados en el servicio de taller.

« Importaciones en trinsito corresponde a adguisicién de vehiculos y repuestos por US$7.8 millones
y US$403.062 respectivamente, las cuales estin en proceso de nacionalizacidn y se liquidarin en el
ano 2015,

Durante el afio 2014, la Compafia realizo baja de inventario de repuestos en mal estado por
US$50,901 registrado con cargo a los resultados del afio,




PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Maquinaria y equipos

Instalaciones

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion y software
Vehiculos

Taotal

Los movimienios de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maquinaria y
equipos  Instalaciones

Costo

Enero 1, 2013 365,889 330,212
Adquisiciones 97,132 46,387
Bajas

Digiembre 31, 2013 463,021 376,599
Adquisiciones 46,363 4,541
Bajas (1.439) Ll
Diciembre 31, 2014 507,943 521,140

... Diciembre 31...

2014 2013
(en U5, délares)
1,648 697 1,390,294
(649.009) {417.055)
~ 999 688 973,241
355,350 356,919
330,014 257,414
176,876 148,312
50,922 134,297
36,426 76.299
989,688 273,241
Muehles y Equipos de
equipos computacion
de oficina v software Vehiculos Total
(en 1.5 dolares)
160,721 227,419 132,487 1,216,728
37,456 35217 216,192
(42.624) {42.524)
198,177 220,012 132,487 1,390,296
50).394 18,542 259840
ATTHN, _(1.439)
248,371 238,554 132487  L645.697




Deprecigeidn acumpladea

Enero 1, 2013 (6.5,836) (68,821) (31,573) (57,007)  (36315)  (259,552)
Depreciacidn (40,266) (50,364) (18,292) (71,332) (19,873) (200,127)
Bajas S ol e 42,624 42,624

Diciembre 31, 2013 (106,102)  (119,185) (49,865) (85,715)  (56.188) (417,055
Depreciacién (46,638) (71,841) (21,830) (71,917) (19,873) (232,099)
Bajas 145 ) I i = i ___ 143

Diciembre 31, 2014 (152,595) (121,026) (71.695) (152.632) (76,061) (649,009)

7. PRESTAMOS

Un detalle de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.5. ddlares)

Banco Bolivariano C. A., con vencimientos

mensuales hasta junio del 20135 y tasas de interés
anual del 8.50% 2,200,000 3,119,367

Banco del Pacifico,
con vencimientos mensuales hasta octubre del 2015

vy tasas de interés anual del 7,25%. 1.685.833
Total 3,885,833 3,119,367

LLos préstamos estan garantizados con una hipoteca abierta de un inmueble de [a Compariia relacionada
Comercial Orgu S.A., v prenda comercial de vehiculos por US$1.2 millones.

8. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
014 2013
(en U.S. ddlares)

g ]

Anticipos de clientes 846,434 990,680
Proveedores 498,285 761,167
Compaiiias relacionadas, nota |7 _207.875 79,240
Total 1.332.594 1,831,087

Al 31 de diciembre del 2014:

« Anticipos de clientes representan valores recibidas para futuras entregas de vehiculos, repuestos y
accesorios,




9.

Proveedores presentan saldos pendientes de pago por compras locales, los cuales tienen
vencimiento de 90 dias ¥ no generan intereses.

IMPUESTOS

9.1 Pasivos del anio corriente

2.2

.+ Diciembre 31..;
2014 2013
{en U.5. dolares)

Pasivos por inpuesto corrienres:

Itmpuesto a la renta 673,321 583,199
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 148,438 128.707
Retenciones en la fuente de impuesto a la renla _ 48.206 _ 62707
Total 869,965 _774.613

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
{en LLS, dalares)

Utilidad segin estados financieros antes de

Impuesto a la renta 4,727,677 3,924,146
Grastos no deducibles (1) 222,656 281,394
Deducciones por incremento neto de empleo (141,827)

Otras partidas conciliatorias (37.565) (60.721)
Utilidad gravable 4,770,941 4,144 819
Impuesto a la renta causado 22% 1,049,607 _ 911,860
Anticipo calculado _ 343,687 353,808

(1) Durante el afio 2014, gastos no deduecibles ineluyen principalmente costos y gastos sin
retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$87,998, v exceso en el gasto de
depreciacidn de propiedades y equipos por US$53,219 y de jubilacion patronal por
1US541.486.

Durante el afio 2014, la Compariia determind comao anticipo de impuesto a la renta de
US3343.687; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de [USE1 milldn.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$1 millén equivalente al impuesto a la
renta del afo.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado

estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2012 al 2014, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criferio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros:

&




9.3 Movimiento de Ia provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 583,199 719,758
Provision 1,049,607 Q11,860
Pagos:

[mpuesto a la renta (583,199) (719,758)
Retenciones en la fuente (352,154) (319,554)
Anticipo de impuesto a la renta _{24,132) _ (9.107)
Saldos al final del afio 673,321 583,199

9.4 Aspecros Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion def Fraude Fiseal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produecion y Preveneidn del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos (ributarios los siguientes:

+ Ingresos gravados para impuesto a fa renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, v gravados con el impuesto a I renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

= Exenciones: Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las socicdades.

« Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no serd
deducible.

— Be eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

-- Via reglamento se establecerdn Tos limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre paries
relacionadas,

- Se permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

» Tarifa de impuesto o fa renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como larifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
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tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos
tributarios a los que tenga derecho.

« Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la frmula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las
NIIF. tanto para ¢l rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos electivamente realizados que se relacionen con los benelicios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produceién.

Reformas a la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria del Ecuador

« Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estarin exenios inicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las operaciones se redalicen hacia el exterior,

Cupo en las importaciones de velifeulos resoluciones Nos, 66 v 101 del COMEX - Bl Comité de

Comercio Exterior COMEX, mediante resoluciones Nos. 66 y 101, establecié una restriccion anual de
importacion de vehiculos, la cual aplica tanto en el nimero de unidades como en el importe monetario
acumulado de las mismas. En el afio 2014, el cupo de importacitn de Autosharecorp S.A. fue de 913
unidades y US$17.2 millones de valor FOB, El3 de febrero del 20135, esta restriccion fue actualizada
mediante resolucidn No. 003 del Pleno de Comité de Comercio Exterior COMEX, la cual establecio
un cupo de 530 unidades y US$9.7 millones de valor FOB para el afio 2015, Los cupos son utilizados
a la desaduanizacion y no son acumulables.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en ¢l
mes de junio del afio 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa, Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa efectud el estudio de
precios de transferencia en ¢l cual se eslablecié que existen ciertas transacciones con parles
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relacionadas que no han sido efectuadas a precios de plena competencia, las cuales carecian de
importancia relativa para los estados financieros en su conjunto.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

oo Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 834,295 692,562
Beneficios sociales 131,993 120,251
Otros __ 153,185 _97.397
Total 1,119,473 910,210

L.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores fucron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. dalares)

Saldos al comienzo del afio 692,562 832,467
Provisidn 834,205 692,562
Pagos (692.562) (832,467)
Saldos al final del afio 834 205 692,562

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
en LIS, dolares)

Jubilacion patronal 265,885 193,005
Bonificacion por desahucio 40,538 35.854
Total 306,423 228,949

12,1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social,




Los movimientos ¢n el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal fueron coma sigue:

2014 2013
{en LS. dilares)

Saldos al comienzo del afio 193,095 156,208
Costo de los servicios del periodo corriente 40,573 49 783
Costo por intereses 15,448 12,497
Pérdida {ganancia) actuarial 18,775 (25,393)
Olros movimientos (2.006) -
Saldos al final del afio 265,885 193.0935

12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los cusos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

2014 2013

(en ULS. ddlares

Saldos al comienzo del afio 35,854 18,013
Costo de los servicios del periodo corriente 13,120 9,840
Coslo por intereses 2,824 1,329
Pérdida actuarial 12,736 11.873
Beneficios pagados (23.996) (5.201)
Saldos al final del afio 40,538 35,854

Los chlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fucron caleulados utilizande el métodeo de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, consideranda el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de vida

laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El andlisis de




sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencin de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la ebligacion por beneficios definidos,
aumentaria por US$29,209 (disminuiria por US$33.016).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$34,546 (disminuiria por US%30,679).

El anillisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que ¢s poco probable que el cambio en las hipdiesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de erédito unitario proyeetado,
que es el mismo aplicado en el gdlcula de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

Para los afios 2014 y 2013, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron el
8% parn la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento salarial,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus Aujos y activos
¥, en consecuencia, sus resuliados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacicon, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ¢jecutar
dichas medidas vy controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si fuere el caso.

u) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado nomina varios riesgos que tienen caracteristicas comunes; la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de
mercado. Entre los mids comunes s¢ encuentran:

= Riesga de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi comao de las condiciones econdmicas.

» Riesgo de incremento en precios por condiciones del mercado automotriz o impuestos
sobre los vehiculos, repuestos y/o accesorios por regulaciones gubernamentales locales,
los cuales afecten directamente la operacion de la Compafiia.
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h)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de iinicamente involucrarse con partes solventes, La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar,

Las cuenias comerciales por cobrar estiin compuestas por un nimero de clientes con los
cuales la compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de erédito significativas,

c) Riesgo de liguide;

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales y préstamos a corto plazo otorgados por instituciones financieras locales, Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proveciados
para un periodo de doce meses,

d) Riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientray que maximiza el rendimiento a sus Accionistas o través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracién de la Compaiia
revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a la programacion
anual.

e) Categorias de instrimentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es
como sigue:

... Diciembre 31. ..

2014 2013
(en U.S. dolares)
Activos financieros:
Efectivo v bancos, nota 3 761,845 1,241,210
Cuentas por cobrar, nota 4 1251192 1,880,489
Total 2,013,037 3,121,699
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 7 3,885,833 3,119,367
Cuentas por pagar, nota 8 1,552,594 1,831,087 .
Total 3,438,427 4,220,454




14, PATRIMONIO

4.1 Capitad social - Representa 180,000 acciones de valor nominal unitario de US$10 cada una,
lodas ordinarias y nominativas.

f4.2 Reserva legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de-dividendos en efeetivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

14.3  Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

.. Diciembre 31...

2014 2013
(en U.S. dolares)
Utilidades retenidas distribuibles 4.864.687 3.240.912
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF (199.163) (199,163)
Total 4,665,524 3.041,749

Resultados acwmulados provenientes de la adopcidn per primera veg de las NITF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. De
acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias el 14 de octubre de 2011, el
saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo gjercicio
egonomico concluido, si los hubiere,

144 Dividendps - En abril 22 del 2014, la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobd el
pago de dividendos correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2013 por USE2 millones.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por linea de negocio reportados en los estados fnancieros es como sigue:

2014 2013

(en 1.5, ddlares)
Va]ﬁculus 38.582.073 39217174
Repuestos y Tubricantes 8,006,989 6,191,062
Accesorios y olros 2.935.024 1,465,180
Servicios de taller 2.673.201 2414932
Total 52257287 49288348
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013

{en 1.5, dolares)
Costo de ventas 40,050,475 38.641,547
Gastos de admmistracidn 4 568,892 3,825,938
Gastos de ventas 2.820.129 2.777.634
Total 47,439,496 45,245,419

Un detalle del costo de ventas y gastos por su naturaleza es cormo sipue:

2014 2013
(en LS. dolares)

Casto de productos vendidos 38,405,209 36,921,602
Beneticios a empleados 4,705,677 4.030,421
Artiendos de inmuebles 896,831 849 066
[Uso de marca, nota 18 400,000 400,000
Materiales e insumos 324,265 329251
Asesoria y honorarios profesionales 310,955 320,267
Publicidad y distribucion 268,778 359,155
Comisiones a instituciones financieras 246,754 211,707
Depreciacion de propiedades; nota 6 232.099 200,127
Mantenimiento ¥ reparaciones 220,738 187,737
Seguridad y vigilancia 141,176 160,980
Viajes y movilizaciones 128,443 136159
Servicios bdsicos 096,101 89,526
Impuestos y contribuciones 86,159 160,286
Licencias 42,146 46,152
Seguros 40,719 42,438
Oftros costos y gastos _ 893 446 _794.545
Total 47,439,496 5,245,414
Guastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013

{en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 1,540,855 1,268,453
Participacion a trabajadores 834,295 692,562
Comisiones por ventas 880,061 T45,027
Beneficios sociales 442,018 409.975
Aportes al IESS 304,490 274,690
Incentivos y bonificaciones 155462 248,588
Beneficios definidos 55.699 59,623
Otros beneficios a empleados 492,797 337.504
Total '"' 4. 705,671 4.036,42




17. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en UL.S. dolares

Cuentas por cobrar;

Comercial Orgu S.A. 24,589

Mazmotors S.A. T.657 5013
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. 1,358

Mareauto S.A. 635 045
Manufacturas, armadurias y repuestos Ecuatorianos 5.4, Maresa 488 ?
Total 34,239 6,186
Cuentas por pagar:

Comercial Orgu S.A, 147,749 2,458
Mareadvisor S.A. 32,660 60,097
Motransa S.A, 18,334

Mareauto 5.A. 3,719 4,859
Manufacturas, armadurias v repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa 1,781 [,218
Mazmotors S.A. 953 10,608
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. 679 —
Total 207,875 79,240

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a eompafiias relacionadas no generan intereses y tienen
vencimientos de 90 dias acuerdo con la politica comercial establecida por la Compaiiia.

... Dheciembre 31 ...

2014 2013
{en U8, dolares)

Ventas:

Manufacturas, armadurias y repuestos Ecuatorianos 8 A, Maresa 601,595 120,990

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5.A. 490,575

Mareauto S.A. 238,575 534:537
Mazmotors S.A. 57,806 20,178

Mosumi S. A, 45,013

GPS Track 5.A. 9 460

Otras =500
Total 1,433,564 685,218
Gastos (gsesorias, uso de marea, arriendos v oiras);

Comercial Orgn 5 A, nota 18 782200 782.200

Mareadvisor S.A ., nota 18 441,450 402,280

Motransa C.A. , nota 18§ 200,004 204,976

Mazmotors S.A, 27.977 6,550

Manuofacturas, armadurias v repuestos Ecuatorianos 5.A. Maresa L0086 13753

Mareauto S.A. 13,358 14,560

Distrivehic Armaduras de Vehiculos S_A. 6,718

GPS Track S.A. 80,370
Total 1,481,793 1,562,689




... Diciembre 31...
2014 2013
(en LS. dolares)
Pago de dividendos;

Corporacion Maresa Holding 666,667 1,076,596
Motransa C.A. 666,667 1,076.596
Watubi S.A. _666.666 1.076.595
Total 2,000,000 3,229,787

Compensacidn del personal clave de In perencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

| ]

014 2013

-{;n LI.S. ddlares

Sueldos v beneficios sociales a corto plazo 307.803 592,706
Beneficios sociales a largo plazo 39.450 _43.600
Total 657,253 636,306

18. COMPROMISOS

o Aecuerdo de ventas y servicios - En febrera 1 del 2010, la Compafiia suscribid acuerdo con Ford
Motors Company, en €l cual se asigna a Autosharecorp S. A, como distribuidor autorizado de
lineas, series y modelos nuevos designados de ford. El contrato tiene plazo de un afio a partic de la
fecha de suscripeion, renovable automaticamente por igual periodo a menos que una de las partes
notifique su lerminacion.

+  Contrato de arrendamiento - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la Compariia suscribid
con la Compania relacionada, Comercial Orgu S_A., un contrato de arrendamiento por el inmueble
y lote de terreno ubicado en la Av. Carlos Julio Arosemena k 2 %5 en la ciudad de Guayaquil, para
exhibicion, venta de vehiculos y prestacidn de servicios de taller para la reparacién de automotores
v atencion a clientes.

El plazo de este contralo es de un afio a partir de la fecha de suscripeion, su renovacion es
autemdtica a menos que una de las partes notifique su términacién,

Durante el afio 2014, la Compafiia canceld a Comercial Orgu S.A. US$382,200 por arrendamiento
del referido inmueble.

» Uso de Marca - En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A. olorgd a Autosharecorp S. A. licencia
por ¢l uso de la marea "Orgu” para su explotacion en el territorio nacional, El contrato tiene plazo
de 5 aiios a partir de la fecha de suscripcion, renovable automiticamente por igual periodo a menos
que una de las partes notifique su terminacion.

Durante el afio 2014, la Compaiiia canceld a Comercial Orgu S.A. US$400,000 por tal concepto.




»  Prestacion de servicios téenicoys especializadoes - En enero | del 2010, ln Compatiia suseribid
contrato de prestacion de servicios téenicos especializados con la compaiiia relacionada
Mareadvisor S.A., en el cual esta tiltima se obliga a prestar asesorifa en talento humano, finanzas,
contraloria, auditoria interna, supply chain, tecnologia, sistemas, marketing, v otros. El contrato
tiene plazo de un afio a partir de la fecha de suscripeidn, renovable autométicamente por igual
periodo a menos que una de las partes notifique su terminacion,

Durante el afio 2014, la Compaiiia cancelé a Mareadvisor S.A. US$441,450 por estos servicios.

» Asistencia técnica y comercial - En enero 16 del 2012, la Compaiiia suseribié un acuerdo por
asistencia técnica v comercial con la compaiiia relacionada Motransa C.A., el cual determina como
asistencia cualquier método, procedimiento o instruccion similar que permita mejorar el
conocimiento y fortalecer las téenicas de ensamble, industrializacion, produccion, transformacion,
reconstruccion y comercinlizacion y provision de automotores, El contrato tiene plazo de un afio a
partir de la fecha de suscripeidn, renovable automiticamente por igual periodo a menos que una de
las partes notifique su terminacion.

Durante el afio 2014, la Compariia canceld a Motransa C.A. US3200,004 por estos servicios.

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros (Junio 8 del

20115) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
impartante sobre los estados financieros adjuntos,

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados
por la Administracion de la Compaiiia y su emision fue autorizada en abril 10 del 2015.




