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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL .

Autosharecorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de enero del 2010, con el objeto de
dedicarse a la importacién y comercializacion de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como la prestacién
de servicios de taller. La Compaiiia es subsidiaria controlada por Corporacién Maresa Holding S.A.,
entidad ecuatoriana que posee el 33.33% de su capital social y tiene poder para dirigir sus politicas
financieras y de operacién. La oficina principal de la Compaiiia esta ublcada en Av. Carlos Julio
Arosemena km 2.5, en la ciudad de Guayaquil.

La Compania mantiene un acuerdo de ventas y servicios con Ford Motor Company, mediante el cual se
establece como distribuidor autorizado, no exclusivo, para la venta y prestacién de servicio de
mantenimiento de los productos de la marca “Ford” (ver Nota 21).

Entorno regulatorio

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (“COMEXI”) mediante resoluciones Nos. 466, 467, 469 y
487 publicadas en enero del 2009, establecié salvaguardas a las importaciones con caricter temporal (un
ano), a través de la asignacion, distribucién y reduccion de cupos de importacién comprendidos entre el
30% y 35% para la importacion de vehiculos, partes, repuestos y otros relacionados con la industria
automotriz, fijando a su vez limites maximos para dichas importaciones; mediante resoluciones Nos. 533 y
549 publicadas entre enero y febrero del 2010, estableci6 el cronograma y porcentajes de desgravacion y
eliminacién de los recargos por salvaguardas para todas las partidas sujetas a dicha medida hasta el 23 de
julio del 2010. Posteriormente mediante resolucién No. 30 del 11 de octubre del 2012, establecié una
reduccion de la tarifa arancelaria a las importaciones de CKDs (“Complete Knock Down”) para
automoviles y camionetas, basado en el aumento del porcentaje de incorporacién de materiales originarios
del Ecuador. Finalmente, el COMEXI mediante resoluciones Nos. 65 y 66 publicadas en junio del 2012,
estableci6 la restriccién cuantitativa de importacién de CKDs de vehiculos clasificados.

Los asuntos indicados no tuvieron efecto significativo en las ventas y operaciones de la Compaiiia.
Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha xx de
julio del 2013 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1. Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Autosharecorp S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2012 con los del afio
2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros. Véase Nota 22.

Los estados financieros se presentan al costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. '

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Aplicacién obligatoria para

Norma Lipo de cambio ejercicios injcjados a partirde:
NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfo que delcorredor ycdlculo
-~ . lde enero del2083
de los costos financieros sobre una base neta.
2 isién,’ z 1 3! ‘- Di s icién s obre ) s
NIC 27 R'ewsxv(wn Estados financieros separados'-Disposiciénsobre los estados lde enero del2013
financieros separados.
NIC 28 Revisi()'n.’ﬁ.xsnciadas ya.cuerdo,.s conjuntos’ -.Im:luye requerimientos sobre Ide enero del2013
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.
NOF 1 Enmienda. 'Adopcion porprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con
elGobiemo. lde enero del203
NIIF 7 Enmienda, 'Instrumentos financieros:presentacién' - Nuevas divulgaciones para
facilitar la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIIF y lde enero del2013
aquellas que los preparan bajo Principios Americanos.
NIF 10 Estados financieros consolidados'-Construye concepto de controlenla
. . - . lde enero del2013
consolidacién de estados financieros.
NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ . lde enero del2013
NIF 12 Divulg.acionels de intereses enotra.s entidades' - ncluye divulgaciones requeridas de lde enero del2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 13 'Medicion delvalorrazonable' - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de
Cie K . . lde enero del2013
medicidn y divulgaciones requeridas.
NIC 32 Enmienda.'Instrumentos financieros:presentacién’ - Aclara,algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacidon lde enero del20M
financiera. }
NIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros. lde enero del2015

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compainia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas
en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

2.4. Activos y pasivos financieros - . : .
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas bancarias
y financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial - : -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En espe01ﬁco la Companla presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de vehiculos, repuestos y accesorios en el curso normal de los
negocios. Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las
tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Interés ganado”.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 9o dias) menos la provisién
por deterioro, cuando aplica.

(1) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales por venta de
inventario y prestaciéon de servicios técnicos especializados. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
exigibles hasta 9o dias.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo y no generan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores y varias que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se esperan recuperar sustancialmente en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

) Deudas bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no .
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos-utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”.

(i1) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(iti)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios técnicos especializados recibidos y de financiamiento para

capital de trabajo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son pagaderos hasta 9o
dias. Operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen
en el estado de resultados integrables bajo el rubro “Gastos financieros”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 no fue requerido el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.5. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios adquiridos de terceros, comprende los costos relacionados
con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Y

promociones recibidas atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos
se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos.relacionados con la
importacion.

2.6. Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipo es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia
estima un valor de realizacién de sus propiedades y equipo al término de su vida util. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferencias. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipa debi Nil e ai
Instalaciones 5a10
Maquinaria y equipos 5a10
Equipos de computo 3
Muebles v enseres 5a10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacién

acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida 1til estimada de 10 afios.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

X

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - -

Los activos sujetos a depreciaciéon o amortizaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este wltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta corriente el valor determinado
sobre la base del 23% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido A
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado considerando la reduccion
progresiva de la tasa impositiva.

2.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funci6n de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

-

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio conbaseen
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las-obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8% anual (2011: 7% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.11. Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en el numeral 2.10 la Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisioén son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.12. Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.13. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los de tltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios y, por la prestacion de servicios de taller en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacién:

o Venta de vehiculos, repuestos y accesorios: cuando la Compaiiia efecttia la transferencia de
dominio y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

. Prestacion de servicios de taller: considerando el grado de terminacién de la prestacién al final del
periodo sobre el que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas se evalda con base
en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.2.

¢ Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada afio.
» Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién

patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

-

o Impuesto ala renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos .
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

*

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la gerencia general. Dichos departamentos identifican,
evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Companifa. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracién general de
riesgos asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los
excedentes de liquidez.

a) Riesgo de mercado:
(1) Riesgo de precio y concentracién:

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracién de la Compaiiia esta relacionada con
la compra de vehiculos de la marca Ford a sus dos principales proveedores: Ford Motor de Venezuela
S.A.y Ford Motor Company. Desde el 1 de febrero del 2010 la Compaiiia mantiene un acuerdo de
ventas y servicios con Ford Motor Company de vigencia indefinida. En virtud de dicho acuerdo, en
funcién de estudios de mercado y reuniones con los proveedores se establecen las listas de precios y
cupos de abastecimiento. Los departamentos de ventas y finanzas, en coordinacién con la Gerencia
General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente, las
modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas entre clientes y proveedores.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

b)

c)

.
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,
la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasasde
interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza anélisis de sensibilidad al respecto (2012: Tasa activa referencial del
segmento corporativo al cierre del 8.17% - 2011: 8.17%).

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de "A". La Compaiiia mantiene politicas para el
otorgamiento de créditos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Los préstamos y cuentas por
cobrar por créditos otorgados por la Compaiiia corresponden al 6% del total de las ventas. La
Compania analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente
basados en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares
y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizado mediante la constitucién
del "Fideicomiso en garantia Autosharecorp S.A.", el cual tiene la finalidad de que los vehiculos sean
integrados y sirvan como garantia y eventual fuente de pago a favor de la Compaiiia por las
obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas para
financiar la compra de vehiculos.

Para el caso de cuentas por cobrar a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas de
mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador:
15.91% Vy 15.91% para el 2012 y 2011.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compania se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no
descontados:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Menosde1 Entreiy2 Entrezys;

Al 31 de diciembre de 2012 afo afios afios

Préstam os con entidades financieras 4,490,281 - -
Cuentas por pagar a proveedores 397,121 - -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 141,022 3,300 -

Menosde1 Entreiy2 Entrez2ysjs

Al 31 de diciembre de 2011 afio afios afos

Préstam os con entidades financieras 4,951,974 - -
Cuentas por pagar a proveedores 463,366 - -
Cuentas por pagar a com paiiiasrelacionadas 1,647,272 3,300 -

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011

Total préstamos con entidades financieras 4,377,376 4,870,402
Cuentas por pa‘gar a‘proveedores 397,121 683,366
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 141,022 1,599,889

4,915,519 7,153,657
Menos: Efectivoy equivalente de efectivo (2,251,295) (2,965,568)
Deuda neta ' 2,664,224 4,188,089
Total patrimonio 5,918,304 4,865,786
Capital total . 8,582,528 9,053,875
Ratiode apalancamiento 31% . 46%

El ratio de apalancamiento en el 2012 ha sufrido una reduccién basicamente por el incremento en el
-resultado del ejercicio corriente con respecto al afio anterior.

=
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2012 2011

Corriente Neo corriente Co rriente No corriente
Actives financieros medidos alcosto
Efectivo yequivakntes de efectivo 2251295 - 2965568 -
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas porcobrara clientes 1573.050 - 4.017.657 -
Cuentas porcobrara compaiiias relacionadas 5.883 - 8L179
Otras cuentas porcobrar L118.196 - 115912
Total activos financieros 4,948,424 - 7.280.916 -
Pasivos financieros medidos al costo amo rtizado
Préstamos conentidades financicras 4377376 - 4870402 -
Cuentas porpagara proveedores 397.121 463366
Cuentas por pagara compaiias relacionadas 141022 3300 L599 889 3.300
Total pasivos financieros 4,915.519 3,300 6,933,657 3,300

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las deudas bancarias y la emision de obligaciones devengan intereses de mercado.

> 6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2012 2011
Efectivoen caja ' 137,174 324,109
Bancos (1) 2,114,121 2,641,459
2,251,295 2,965,568

(1) Comprende depositos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre AAA-y AA+.
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AUTOSHARECORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion de la cartera por localidad de los concesionarios de la Compafiia:

»

Manta

Machala

Guayaquil Av. C.J. Arosemena
Guayaquil Av. Fco. de Orellana

La antigiiedad de cartera se presenta continuacion:

Cartera corriente

Hasta 60 dias de vencido

De 61 a 90 dias de vencido

De 91 a 180 dias de vencido

Dias vencidos superiores a 181 dias

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Mosumi S.A. (1)
Otras cuentas por cobrar

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por importaciones cedidas a Mosumi S.A. para la distribuciéon de

los vehiculos.
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2012 2011
79,030 203,457
28,166 458,454

1,120,434 3,355,746
345,420 -
1,573,050 4,017,657
2012 2011
1,297,858 3,128,861

268,371 647,544
1,593 118,981
2,317 105,023
2,911 17,248

1,573,050 4,017,657

2012 2011

1,091,546 -
26,650 115,912
1,118,196 115,912
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— 9. ANTICIPOS A PROVEEDORES
_— . .’
— Composicion:
2012 2011
5 Anticipos a proveedores de vehiculos (1) 3,981,492 © 1,153,091
Anticipos a proveedores de repuestos 23,189 82,913
5 Otros anticipos 9,591 47,617
= 4,014,272 1,283,621
= (1) Incluye aproximadamente US$3,924,000 de anticipos entregados a su proveedor Ford Motor de
~ Venezuela S.A. por la compra de vehiculos (2011: US$1,150,000).
~
- 10. INVENTARIO
‘
Composicién:
~ p
- 2012 2011
g
Vehiculos 152,852 2,614,922
5 Repuestos, insumos, suministrosy otros 2,552,945 2,074,335
Importaciones de repuestosy vehiculos en transito 616,991 348,738
E 3,322,788 5,037,995
-
e
>
>
=)
g
-
»
Y
-
-
v
>
.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicién:
Maquinaria y Equipos de Muebles y Equipos de
& Descripcion Instalaciones equipos cémputo Software enseres oficina Vehiculos Total
- Al 1de enerodel 2011
Costo 87,918 225,321 45,348 9,972 56,284 22,437 74,822 522,102
w Depreciacion acumulada (5,143) (17,421) (11,523) (376) (4,002) (1,680) (6,841) (46,986)
Valor en librosal 1 de enerodel 2011 82,775 207,900 33,825 9,596 52,282 20,757 67,981 475,116
w Movimiento 2011
Adiciones 224,058 36,861 22,514 - 28,988 23,220 16,000 351,641
— Depreciacion (18,924) (23,030) (18,285) (446) (6,479) (4,341) (17,118) (88,623)
,'a Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 287,909 221,731 38,054 9,150 74,791 39,636 66,863 738,134
Al 31 de diciembre del 2011
M Costo 311,976 262,182 67,862 9,972 85,272 45,657 90,822 873,743
Depreciacién acumulada (24,067) (40,451) (29,808) (822) (10,481) (6,021) (23,959) (135,609)
U Valor en librosal 31 de diciembre del 2011 287,909 221,731 38,054 9,150 74,791 39,636 66,863 738,134
’ Movimiento 2012 )
& Adiciones 18,236 103,705 21,117 137,104 24,894 4,897 41,666 351,619
Depreciacion (44,754) (25,385) (25,935) (442) (10,230) (4,8414 (12,356) (123,943)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2012 261,391 300,051 33,236 137,178 89,455 39,692 96,173 957,176
w Al 31de diciembre del 2012
Costo 330,212 365,887 88,979 138,442 110,166 50,554 132,488 1,216,728
w Depreciaciéon acumulada (68,821) (65,836) (55,743) -(1,264) (20,711) (10,862) (36,315) (259,552)
- Valor en librosal 31 de diciembre del 2012 261,391 300,051 33,236 137,178 89,455 39,692 96,173 957,176
. Pégina 24 de . .
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dodlares estadounidenses)

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa deinterés Garantia 2012 2011
Hipoteca de inmueble
de Comercial Orgu S.A.
Banco Bolivariano C.A. 8.00% -8.259%  (compaiiarelacionada) 4,025,181 4,870,402
Prenda Comercial de

Ford Credit FCE Bank 1.96% vehiculos 352,195 -

4.877.376 4,870,402
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:

2012 2011
Proveedores nacionales 284,154 451,632
Proveedores del exterior 112,967 11,734

397,121 463,366
BENEFICIOS A EMPLEADOS

2012 2011

Participacion de los trabajadores en la utilidades 832,467 716,546
Beneficios sociales 88,799 150,319
Otros menores 9,338 6,588

¥ Ll

930,604 873,453

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2010 al 2012

se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doblares estadounidenses)

Otros impuestos por pagar

2012 2011
Impuestoal valor agregado 164,332 377,925
Retenciones de impuestos 36,193 44,181
200,525 422,106

Conciliacidon tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

U+ilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta
Menos - Participacién a los trabajadores

.

_+!lidad del afio antes de impuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias (1)
Mas - Gastos no deducibles (2)

Mas - Ajuste por precios de transferencia (3)
Menos - Ingresos exentos

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta del afio (4)

Menos - Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

2012 2011
5,547,542 4,782,090
(832,467) (716,546)
4,715,075 4,065,544
(282,554) (88,688)
285,918 448,717
2,236 -
- (140,242)
4,720,675 4,285,331
23% 24%
1,085,755 1,028,479
40,667 (5,115)
1,126,422 1,023,364
(365,997) (409,368)
719,758 619,111

(1) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

(2) Incluye principalmente gastos no sustentados con retenciones.

(3) Corresponde a ajuste por precios de transferencias del 2012. Véase literal f) de esta nota.

(4) Enel 2012y 2011 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto a que este valor fue mayor al

anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doélares estadounidenses)

d) Impuesto ala renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

*

2012 2011
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido que se recuperara después de 12 meses 5,016 8,029
Im puesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses . 656 38,310
5,672 46,339

La composicion y el movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el

siguiente:
Por
propiedades y Porjubilacion
£guipo patronal Total
Impuestos diferidos activos:
Al20 de enero de 2011 35,766 5.458 41,224
Crédito a resultados porimpuestos diferidos 1.164 3.951 5.115
Al3lde diciembre del2011 36.930 9.409 46.339
Crédito a resultados porimpuestos diferidos (1) (36.930) (3.737) (40,667)
Al31de diciembre del12012 - 5.672 5.672

(1) La Compania conjuntamente con sus asesores considera que no cuentan con los argumentos
tributarios suficientes para mantener el Impuesto a la Renta diferido activo, originado por la

estimacion en las vidas itiles de sus propiedades plantas y equipos, por lo que decidié reversar dichos

montos.

e) Impuesto alarenta diferido -

2012 2011

Utilidad antes del impuesto a la renta 4,715,075 4,060,428
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la tasa vigente 1,084,467 974,503
Otras partidas conciliatorias (24,320) (21,285)
Gastos no deducibles 66,275 70,146
Impuesto a la renta del afio 1,126,422 1,023,364

24% 25%
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de transferencia - . -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por mas de US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo. El Informe Integral de
Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. . .
La Administracién de la Compaiiia incluyo en su conciliacién tributaria un ajuste de USD 2,236 basado en
los resultados del estudio de precios de transferencias del 2012. El estudio final estar4 disponible en las
fechas que requieran las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Compania.

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 8.00% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 8.1 7.8
Futuroincremento salarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doblares estadounidenses)

Movimiento: -
Saldos Pagosv /o Saldos
. al1 deenero Incrementos utilizaciones al 31 de diciembre
2012 .
Jubilacién patronal y desahucio 173,645 7,227 (6,651) 174,221
2011 .
Jubilacién patronal y desahucio 104,060 71,513 (1,928) 173,645
CAPITAL SOCIAL

. s

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta representado por 180,000 acciones ordinarias de
valor nominal de US$10 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

Previa aprobacion de la Junta General de Accionista, durante el 2012 se efectu6 la declaracion y pago de
dividendos sobre utilidades a accionistas de la Compaiia por US$2,536,135 (2011: US$ 2,033,503), que
corresponden a US$14.09 por accion (2011: US$11.30).

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastlos Gastos

2012 yvendidos adminjstra tivos Yentags Total
Costo de productos vendidos 41.564.042 - - 41.564.042
Remuncraciones ybenelficios sociales 587.915 1.148.954 876.327 2.613.196
Participacion laboral 266,706 347.403 218.358 832.467
Ascsoras y honoraros profesionales - 673.899 5.971 679.870
Uso de marca - 400.000 - 400.000
Publicidad - 162.664 162.664
Scegurdad y vigilancia ) 126.300 - 126.300
Depreciacion 42,084 47.510 34.917 124,511
Amendos 153.306 71631 565.183 790.120
Servicios Basicos 29.411 24.666 36.133 90.210
Via s y movilizaciones 149 86.764 41.722 128.635
Mantenimie ntos yre paraciones 66.681 94.286 77.979 238.946
hsumos 157.477 37.390 37.394 232.261
licencias de software - 24.900 - 24900
Seguros 704 43.793 32.017 76.514
Impuestos ycontribuciones - 38.195 7.324 45.519
Oros cosos y gastos 292.383 222,890 228.726 743.999

43,160,858 3.388.581 2.324.,715 18.874.154
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Costo de productos Gastos Gastos

5011 rendidos administrativos, ventas Total
Costo de productos vendidos 42.80L246 - - 42.801.246
Remuneraciones ybeneficios socials 458.191 684.937 913.512 2.056.640
Participacién laboral - 311404 196.148 208.994 716.546
Asesorias y honoranos profesionales - 502.986 - 502.986
Uso de marca - 400.000 - 400.000
Publicidad - - 178.755 178.755
Depreciacién 23.123 65.054 - 88.177
Amie ndos - 509.660 - 509.660
Servicios Basicos - 214.346 - 214,346
Viajes ymovilizaciones - 83914 - 83914
Mantenimie ntos yre paraciones - 71.549 - 71.549
nsumos 135,433 156.248 - 291.681
Licencias de software - 1 9.586 * - 9.586
Seguros - 54.592 - 54.592
mpuestos ycontribuciones - 37.538 = 37.538
Otros costos y gastos 665.696 590.887 272.856 1.529.439

44.395.093 3.577.445 1.574.117 49.546.655

b) Los gastos financieros se detallan a continuacién:

2012 2011
ntereses devengados por préstamos con instituciones
‘inancieras 271,746 566,416
Castos comisiones cartas de crédito 150,000 174,266
Comisiones tarjetas de crédito 200,630
Dtros gastos financieros 12,016 8,533
634,392 749,215
¢) Los otros ingresos y egresos se detallan a continuacién:
2012 2011
Comisiones por venta de vehiculos 263,947 -
Otras comisiones 240,483 64,709
Otros ingresos, netos 2,313 7,194
506,743 71,903

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el 2012 y 2011 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas

GPS Track S.A.
Nikkei Motors S.A.
Comercial Orgu S.A.
Mazmotors S.A.
Mareauto S.A.
Mareadvisor S.A.
Kawamotor

Manufacturas, armadurias y repuestos

Ecuatorianos S.A. MARESA

Compras

Mareauto S.A.
Comercial Orgu S.A
Mareadvisor S.A.
Mazmotors S.A.
GPS Tracks S.A.

Manufacturas, armadurias v repuestos

Ecuatorianos S.A. MARESA
Nikkei Motors S.A.
Watubi
Motransa C.A.

Dividendos Pagados

Corporacién Maresa Holding
Watubi
Motransa
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Relacién

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado

Cliente relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor Accionista
Proveedor relacionado

Accionista
Accionista
Accionista

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial y financiamiento

Comercial
Financiero
Comercial v servicios

Dividendos
Dividendos
Dividendos

2012 2011
22,859 13,418
476 788
1,411 53,584
458,516 241,972
608,815 745,723
250 985
728
1,215 -
1,094,270 1,056,470
5,078 4,239
730,274 732,987
385,801 269,277
65,528 8,756
114,130 159,600
56,457 109,669
41,910 86,675
150,000 -
205,369 220,149
1,754,548 1,591,352
845,378 677,832
845,378 677,832
845,378 677,832

2,536,134

2,033,496
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

.
Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Relacién Transaccién 2012 201
Cuentas porcobrara compafias relacionadas
Mazmotors S.A. Cliente relacionado Comercial - 99 440
ComercialOrgu S.A. ) Cliente relacionado Comercial 5402 81960
Mareauto S.A. Cliente relacionado Comercial 481 280
NikkeiMotors S.A. Cliente relacionado Comercial - 99
Mareadvisor S .A. Cliente relacionado Comercial - -
GPS Tracks S.A. : B -
5883 181779

Cuentas porpagaracompafias relacionadas a corto plazo
Manufacturas.armadurias yrepuestos Ecuatorianos S.A.
MARESA Proveedorrelacionado Comercial 3644 810.165
ComercialOrgu S A, Proveedorrelacionado Comercial ’ 443434
Mareadvisor S .A. Proveedorrelacionado Comercial 92955 97.596
GPS Track S.A. Proveedorrelacionado Comercial 5.685 22426
NikkeiMotors S.A. Proveedorrelacionado Comercial - 4340
Mazmotors S.A. Proveedorrelacionado Comercial 38.738 1928
Motransa C.A. Proveedorrelacionado Comercial - 220.000

141022 1.599.889
Cuentas porpagaracompaiiias relacionadas a largo
WatubiS.A, Accionista de la Compaiiia Financiera 3.300 3.300

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Gerente de
Ventas y Gerente de Compras. Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia por
salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo ascendieron a US$489,110 (2011: USS$547,189).

CONTRATOS

Acuerdo de ventas y servicios

Mediante contrato suscrito el 1 de febrero del 2010, Ford Motors Company autoriza a la Compaiiia como
distribuidor autorizado de lineas, series y modelos nuevos designados.

El contrato tiene plazo de un afio y su renovacién automatica, hasta que una de las partes decida solicitar
la recision del contrato, su renovacion es automatica a menos que una de las partes notifique su
terminaci6n.

Contrato de uso de marca

Mediante contrato suscrito el 24 de enero del 2011, Comercial Orgu S.A. otorgé a la Compaiia el uso de
marca "Orgu" para su explotacién en el territorio nacional.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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e
Durante el afio 2012 y 2011, la Compania cancelé a Comercial Orgu S.A la suma de US$400,000 por este
concepto.

El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripcién, su renovacion es automatica a
menos que una de las partes notifique su terminacién.

Contrato de prestacién de servicios técnicos especializados

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la Compaiifa,
servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloria y auditoria interna, supply
chain, tecnologia, sistemas y marketing.

Durante el afio 2012, la Compaiiia cancel6 a Mareadvisor S.A. la suma de USS$275,177 por este concepto
(2011: US$269,277).

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su renovacién es automatica a
menos que una de las partes notifique su terminacion.

Contrato de asistencia técnica y comercial

Mediante contrato suscrito el 1 de febrero del 2011, Motransa C.A. se compromete a prestar todo tipo de
asistencia técnica y comercial a la Compafiia, entendiéndose por este tipo de asistencia cualquier método,
procedimiento o instruccion similar que permita mejorar el conocimiento y fortalecer las técnicas de
ensamblaje, industrializacién, produccién, transformacion, reconstruccién, comercializacién y provision
de automotores.

Durante el afio 2012 y 2011, la Compaiiia cancel6 a Motransa C.A. la suma de US$200,000 por este
concepto.

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su renovacién es automatica a
menos que una de las partes notifique su terminacién.

Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso de Garantia “Fideicomiso en Garantia Autosharecorp” fue constituido mediante escritura
publica celebrada el 17 de marzo del 2010; su constituyente y beneficiario es Autosharecorp S.A., quien
aport6 USS$100 para la constitucién del patrimonio auténomo. El Fideicomiso es administrado por
Administradora de Fondos y Fideicomiso FIDEVAL.

El Fideicomiso tiene como objeto servir como garantia y eventual fuente de pago de las obligaciones
directas e indirectas, que hubiere obtenido cada uno de los constituyentes adherentes (clientes por
compras de vehiculos). Ademas de lo mencionado, los constituyentes adherentes transferirin al
patrimonio del Fideicomiso los correspondientes vehiculos a fin de garantizar sus respectivas obligaciones
con los distintos tipos de entidades financieras con las cuales los clientes financiaron la adquisicion de
vehiculos.
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El Fideicomiso tendr4 la duracién necesaria para desarrollar plenamente su objeto, sin exceder el plazo
maximo establecido en la Ley (80 afios).

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentaci6n, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Registros Estados
200 <ontables. dinancicros. Reclasificaciones

Pasivo
Documentos ycuentas por pagar

Proveedores dellocales 683,366 463,366 220,000

Compaiiifas relacionadas L379,889 1.599.889 (220.000)

2.063.255 2.063.255 -

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

" sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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