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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Autosharecorp S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de enero del 2010, con el objeto de
dedicarse a la importacién y comercializacion de vehiculos, repuestos y accesorios, asi como la prestaciéon
de servicios de taller. La Compaiiia es subsidiaria controlada por Corporacién Maresa Holding S.A.,
entidad ecuatoriana que posee el 33.33% de su capital social y tiene poder para dirigir sus politicas
financieras y de operacién. La oficina principal de la Compaiia esta ubicada en Av. Carlos Julio
Arosemena km 2 1/2, en la ciudad de Guayaquil.

La Compafiia mantiene un acuerdo de ventas y servicios con Ford Motor Company, mediante el cual se
establece como distribuidor autorizado, no exclusivo, para la venta y prestacién de servicio de
mantenimiento de los productos de la marca “Ford” (ver Nota 22).

Entorno regulatorio

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (“COMEXI”) mediante resoluciones Nos. 466, 467, 469y
487 publicadas en enero del 2009, estableci6 salvaguardas a las importaciones con caracter temporal (un
afio), a través de la asignacion, distribucion y reduccion de cupos de importacion comprendidos entre el
30% vy 35% para la importacion de vehiculos, partes, repuestos y otros relacionados con la industria
automotriz, fijando a su vez limites maximos para dichas importaciones. Finalmente mediante
resoluciones Nos. 533 y 549 publicadas entre enero y febrero del 2010, establecié el cronograma y
porcentajes de desgravacion y eliminacién de los recargos por salvaguardas para todas las partidas sujetas
a dicha medida hasta el 23 de julio del 2010.

Los indicados asuntos no tuvieron efecto significativo en las ventas y operaciones de la Compafia.
Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 24 de
septiembre del 2012 del Gerente General y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa constituyen los primeros estados financieros preparados

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dblares estadounidenses)

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacié n obligatoria para ejercicios

. Tina de cambi .
NIC 2 Enmienda. Impuesto a las ganancias Ide enero del2012
NIC 1 Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales Ide julio del202
NIC © Enmienda. Beneficios a los empleados Ide enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados yseparados Ide enero del 2013
NIC 28 : Enmienda. Inversiones en asociadas ynegocios en conjunto. Ide enero del2013
NIF 1) Enmienda. Estados financieros consolidados Ide enero del 2013
NIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos Ide enero del2013
NIF 2 Revelaciones poracuerdo conjuntos Ide enero del2013
NOF 13 Mediciones a valor razo nable lde enero del 2013
NIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos lde enero del 2015
financieros

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos, proveedores y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en dblares estadounidenses)

Medicién posterior -
(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de vehiculos, repuestos y accesorios en el curso normal de los negocios.
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes

en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Interés ganado”.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por transacciones comerciales por venta de inventario
y prestacion de servicios técnicos especializados. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son exigibles hasta go dias.

(iif)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a

trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Préstamos: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”.

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(iif) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios técnicos especializados recibidos y de financiamiento para
capital de trabajo. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generar intereses y son pagaderos hasta 9o dias.
Operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro “Gasto interés”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2010 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por Us$1,903 (ver Nota 10).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

N
=]

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios adquiridos de terceros, comprende los costos relacionados
con la adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios v; cuando se consumen se incorporan al costo de
produccién usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedad y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipo es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania
estima un valor de realizacién de sus propiedades y equipo al término de su vida til. Debido al tipo de
operaciones de la Compania, no se han identificado componentes significativos que posean vidas titiles
diferencias. Las estimaciones de vidas ntiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:
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Tipo de bienes

Instalaciones

Niumero de afios

5a10
Magquinaria y equipo 5a10
Equipos de computoy software 3
Muebles y enseres 5a10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida 1til estimada de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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31 DE DICIEMBRE DE 2011
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011y 2010 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

-

Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.
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(ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucig: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6én de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% (2010:
6.5%).

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiia.

Provisiones corrientes "

En adicién a lo que se describe en 2.10 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de vehiculos,

repuestos y accesorios y, por la prestacion de servicios de taller en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
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31 DE DICIEMBRE DE 2011
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compatia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de vehiculos, repuestos y accesorios: cuando la Compaiiia efectiia la transferencia de
dominio y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios

inherentes de su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

. Prestacion de servicios de taller: considerando el grado de terminacién de la prestacién al final del
perfodo sobre el que se informa.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién “NITF”

Segtin disposicion de la Superintendencia de Compafifas los ajustes producto de la adopcién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en el periodo de transicién deben ser cargados

0 abonados en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados por
aplicacién de NIIF”.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

|

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

*  Eldeterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en doblares estadounidenses)

Propiedades y equipo y activos intangibles: La determinacién de las vidas tiles y valores residuales
que se evalian al cierre de cada ano (Notas 2.6 y 2.7).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, (Nota 2.10).

Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF

Aplicacién de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compariias en
noviembre del 2008, las companias como Autosharecorp S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2010, la
Compaiiia emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios v principios del 2011.

Considerando que la Compania inici6 sus operaciones el 20 de enero de 2010, la Administracion ha
preparado su estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Segin lo mencionado en el parrafo precedente y dada la composicién de los estados financieros de la
Compaiiia en la fecha de transicién, ninguna de las excepciones obligatorias y exenciones optativas
establecidas en la NIIF1 — “Adopcidén por primera vez” resulté aplicable.

Conciliacion entre NIIF y NEC

-

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la aplicacion de las
NIIF:

. Conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre del 2010.

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

4.2.1 Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre del
Conceptos Nota 2010

Total patrimoniosegin NEC

4,059,448
Propiedadesy equipo (a) (115,871)
Instrumentos financieros (b) (76,615)
Inventario (c) (46,417)
Provision por jubilacién patronaly desahucio (d) 27,115
Im puesto a la renta diferido (e) 41,224
Otros menores (28,599)
Efectode las NIIF en el afio2010 (199,163)
Total patrimonio segiin NIIF 3,860,285

4.2.2 Conciliacion del estado de resultados

31 de diciembre del
Conceptos Nota 2010

Utilidad neta segiin NEC

2,259,448
Depreciaciéon y baja de propiedadesy equipo (a) (115,871)
Medicion de instrumentos financieros (b) (76,615)
Inventario (c) (46.,417)
Provisién por jubilacién patronaly desahucio (d) 27,115
Im puesto a la renta diferido (e) 41,224
Otros menores (28,599)
Efecto de las NIIFen el ano 2010 (199,163)
Utilidad neta seguin NIIF 2,060,285

(a)  Propiedades y equipo .

Para efectos de la aplicacion de las NTIF, la Compartiia revisd la estimacion de vidas ttiles de sus activos
fijos y envi6 a resultados aquellos bienes que no eumplian con los criterios de activacion; para lo cual
recalculd la depreciacion acumulada desde su fecha de adquisicion, lo que generd un mayor cargo a
resultados del 2010 por US$115,871.

La Compaiifa considerd que el costo de sus propiedades e quipo es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en doélares estadounidenses)

(b)  Instrumentos financieros

La NIC 39 establece que los pasivos financieros que han sido clasificados en el rubro “Otros pasivos
financieros”, deben ser medidos a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. El
ajuste correspondiente para dar cumplimiento a lo establecido por las NIIF gener6 un mayor cargo a
resultados del 2010 por US$76,615.

(¢) Inventario

El ajuste correspondiente para dar camplimiento a lo establecido por la NIC 2 con relacién a la
valoracion del inventario, gener6 un mayor cargo a resultados del 2010 por US$46,617.

(d)  Provisioén por jubilacion patronal y desahucio

Los pasivos registrados por la compafiia de acuerdo a NEC fueron estimados utilizando criterios
tributarios. Para ajustar dichos saldos a lo requerido por las NIIF, la Administracién obtuvo nuevos
céalculos actuariales que consideraron el método de “Crédito unitario proyectado” e incluyeron todos los
beneficios de los trabajadores y los incrementos salariales determinados afio a afio. La aplicacion de los
conceptos antes sefialados generd un menor cargo a resultados del 2010 de US$27,115.

(e)  Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compatiia. La variacién de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes bisicamente a bases tributarias y NIIF, gener6 un Menor cargo a los

resultados del 2010 de US$41,224 relacionado fundamentalmente con la homologacién de vidas ttiles
realizado sobre las propiedades y equipo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sebre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia general. Dichos departamentos identifican,
evaltian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compania. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracion general de
riesgos asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de los
excedentes de liquidez.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de precio y concentracion:

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracién de la Compafifa esta
relacionada con la compra de vehiculos de la marca Ford a sus dos principales proveedores:
Ford Motor de Venezuela S.A. y Ford Motor Company. Desde el 1 de febrero del 2010 la
Compaiiia mantiene un acuerdo de ventas y servicios con Ford Motor Company de vigencia
indefinida. En virtud de dicho acuerdo, en funcién de estudios de mercado y reuniones con
los proveedores se establecen las listas de precios y cupos de abastecimiento. Los
departamentos de ventas y finanzas, en coordinacién con la Gerencia General construyen
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente, las modificaciones en
precios son previamente discutidas y acordadas entre clientes y proveedores.

(i)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compariia es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiifa calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de

. las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto (2011: Tasa activa referencial del segmento corporativo al cierre del
8.17% - 2010: 8.68%).

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de
carteray finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los préstamos y
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento
de créditos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Los préstamos y cuentas
por cobrar por créditos otorgados por la Compania corresponden al 6% del total de las ventas. La
Compatifa analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente
basados en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas.

El financiamiento directo por la venta de vehiculos se encuentra garantizado mediante la
constitucion del “Fideicomiso en garantia Autosharecorp S.A.”, el cual tiene la finalidad de que los
vehiculos sean integrados y sirvan como garantia y eventual fuente de pago a favor de la Compafiia
por las obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito otorgadas
para financiar la compra de vehiculos.

Para el caso de cuentas por cobrar a clientes directos de la Compaiiia, se establece el cobro de tasas
de mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del
Ecuador: 15.19% para el 2011 y 2010.

(c¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprensioén del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

\

Menos de 1 Entrei1y2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre de 2011 afo afios anos
Préstamos 4,951,974 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 683,366 - -
Cuentas por pagar a compaiias 1,427,272 _ 3,300 -
relacionadas V

Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre de 2010 * afno afios afos
Préstamos 11,784,357 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 443,591 - -
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 1,741,980 - -
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

(d) Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Total préstamos con entidades financieras 4,870,402 11,575,515
Menos: Efectivo 2,965,568 3,228,082
Deuda neta 1,904,834 8,347,433
Total patrimonio 4,865,786 3,860,285
Capital total 6,770,620 12,207,718
Ratiode apalancamiento 28% 68%

La disminucién en el ratio de apalancamiento en el 2011 se origina por el pago de préstamos a
instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2011 Ala1 de diciembredel 20: 0
Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 2,965,568 - 3,228,082 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 4,017,657 - 4,186,729 -
Otrascuentas por cobrar 115,912 - 75,084 -
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas 181,779 - 458,211 -
Total activos financieros 7,280,916 - 7,948,106 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstam os 4.870,402 - 11,575,515 -
Proveedoresy otrascuentas por pagar 683,366 - 443,591 -
Cuentas por pagar a com paifiiasrelacionadas 1,379,889 3,300 1,627,522 -
Total pasivos financieros 6,933,657 3,300 13,646,628 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacién patronal y desahucio
Asesorias y honorarios profesionales
Uso de marca

Publicidad

Depreciacion

Arriendos

Servicios basicos

Viajes y movilizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Insumos

Licencias de software

Seguros

Impuestos y contribuciones

Otros costos y gastos

o
=
=
o

Costo de productos vendidos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacidn patronal y desahucio
Asesorias y honorarios profesionales
Publicidad

Depreciacion

Arriendos

Servicios basicos

Viajes y movilizaciones
Mantenimientos y reparaciones
Insumos

Licencias de software

Seguros

Impuestos y contribuciones

Otros costos y gastos
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Costo de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venta Total
42,801,246 - - 42,801,246
458,191 684,937 913,512 2,056,640
311,404 196,148 208,994 716,546
- 01,513 - 91,513
- 502,086 - 502,986
- 400,000 - 400,000
- - 178,755 178,755
23,123 65,500 - 88,623
- 509,660 - 509,660
- 214,346 - 214,346
- 83,914 - 383,914
- 71,549 - 71,549
135,433 156,248 - 201,681
- 9,586 - 9,586
- 54,592 - 54,592
- 37,538 - 37,538
665,696 498,028 272,856 1,437,480
44,395,003 3,577,445 1,574,117 49,546,655
Costo de productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos venta Total
33,261,915 - - 33,261,915
371,116 569,600 581,942 1,522,658
232,525 146,464 156,056 535,045
- 31,207 - 31,207
- 202,173 - 202,173
- - 264,233 264,233
17,420 32,750 - 50,170
- 475,836 - 475,836
- 165,826 - 165,826
- 95,149 - 95,149
- 52,209 - 52,209
108,510 110,446 - 218,956
- 15,102 - 15,102
- 1,390 - 1,390
- 5,609 - 5,609
411,942 487,236 181,075 1,080,253
34,403,428 2,390,097 1,183,306 37,977,731
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO
Composicién:
2011 2010
Otros ingresos
Otros servicios prestados 62,472 1,940
Administrativos 16,559 7,790
Recuperacidén de garantias 11,720 21,496
Otros 3,937 5,673
94,688 36,899
Otros egresos (22,785) (11,856)
71,903 25,043
EFECTIVO
Composicion:
2011 2010
Efectivoen caja 324,109 553,370
Bancos (1) 2,641,459 2,674,712
2,965,568 3,228,082

(1)  Comprende depositos a la vista en baricos locales, con calificaciones de riesgo entre AAA- y AA+

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2011 2010
Clientes (1) *- 4,017,657 4,188,632
Provisién por deterioro (2) - (1,903)
4,017,657 4,186,729

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

2011 2010
Cartera corriente 3,128,861 3,536,712
De 31 a 60 dias de vencido 647,544 440,909
De 61 a 90 dias de vencido 118,981 109,598
De 91 a 180 diasde vencido 105,023 61,109
Dias vencidos superioresa 181 dias 17,248 40,304
4,017,657 4,188,632
(2)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero 1,903 -
Incrementos - 1,903
Reversos / utilizaciones (1,903) -
Saldo final al 31 de diciembre - 1,903
11.  ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2011 2010
Anticipos a proveedores de vehiculos 1,153,091 (1) 45,982
Anticipos a proveedores de repuestos 82,913 220,344
Otros anticipos 47,617 105,969
1,283,621 372,295

(1) Incluye aproximadamente US$1,150,000 de anticipos entregados a su proveedor Ford Motor de
Venezuela S.A. por la compra de vehiculos.

12.  INVENTARIOS h
Composicién:
2011 2010

Vehiculos 2,614,922 4,139,135
Repuestos, insumos, suministrosy otros 2,074,335 1,217,732
Importaciones en transito (1) 348,738 4,944,912

5,037,995 10,301,779
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dblares estadounidenses)

(1) Comprende importaciones en transito de repuestos (2010: importaciones en transito de vehiculos
por US$4,701,781 y repuestos por US$243,131).

13. PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento v los saldos de propiedades y equipo se presentan a continuacidn:
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14.

15.

16.

Garantia
Hipoteca de inmueble
de Comercial Orgu S.A.
(compaiiia relacionada)
Prenda comercial de
inventario de vehiculos
Prenda comercial de

AUTOSHARECORP S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)
PRESTAMOS
Tasa de interés
Banco Bolivariano C.A. 7.75% -8.82%
Banco del Pacifico S.A. 8.82%
Banco Bolivariano Panama 7.00%

inventariode vehiculos

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Prov eedores
Otras cuentas por pagar

2011 2010
4,870,402 6,788,196
- 3,972,697
- 814,622
4,870,402 11,575,515
2011 2010
671,632 438,241
11,734 5,350
683,366 443.591

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicion a lo expuesto en la Nota 22 — Contratos Suscritos, el siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afos 2011 y 2010 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye

bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con

participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Sociedad
Ventas

GPS Track S.A.

Nikkei Motors S.A.

Comercial Orgu S.A.

Mazmotors S.A.

MareautoS.A.

Mareadvisor S.A.

Manufacturas, Armadurfasy Repuestos
Ecuatorianos S.A. Maresa

Compras

Mareauto S.A.

Comercial Orgu S.A.

Mareadvisor S.A.

Mazmotors S.A.

GPS Track S.A.

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
EcuatorianosS.A. Maresa

Nikkei Motors S.A.

Pagosa ejecutivos clave
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Relacién

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado

Cliente relacionado
Cliente relacionado

Cliente relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial y financiamiento
Comercial

2011 2010
13,418 201
788 1,141
53,584 126,937+
241,972 21,922
745,723 420,820
985 795
- 47,165
1,056,470 618,981
4,239 4,764
732,987 3,639,632
269,277 222,890
8,756 202
159,600 72,105
109,669 43,776
86,675 64,313
1,371,203 4,047,682
489,110 325,409
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17.

AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacién

Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas

Mazmotors S.A. Cliente relacionado
Comercial Orgu S.A. Cliente relacionado
Mareauto S.A. Cliente relacionado
Nikkei Motors S.A. Cliente relacionado
Mareadvisor S.A. Cliente relacionado

GPS Track S.A.

Cuentas por pagar a compafiasrelacionadas - corto plazo

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos Ecuatorianos

S.A. Maresa Proveedor relacionado
Comercial Orgu S.A. Proveedor relacionado
Mareadvisor S.A. Proveedor relacionado
GPS Track S.A. Proveedor relacionado
Nikkei Motors S.A. Proveedor relacionado
WatubiS.A. Accionista de la Com paiiia
Mazmotors S.A. Proveedor relacionado

Cuentas por pagar a com pafiiasrelacionadas-largo plazo

Watubi S.A. Accionista de la Compaiiia

Transaccibén

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Financiera
Comercial

Financiera

2011 2010
99,440 26,296
81,960 394,079

280 37,728

99 5

R 29

- 74

181,779 458,211

810,165 762,925

443,434 156,186

97,596 29,007

22,426 18,842

4,340 13,258

- 647,120

1,928 184

1,379,889 1,627,522
3.300 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que se desempefian a nivel gerencial. Los
costos por remuneraciones de los Gerentes se incluyen en el detalle de las principales transacciones con

partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente:

Impuesto a la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias temporales
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2011 2010
1,028,479 772,475
(5,115) (41,224)
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AUTOSHARECORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2011 2010
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 4,782,090 3,566,968 (1)
Menos - Participacion a los trabajadores (716,546) (535,045)
Menos - Otras partidas conciliatorias (2) (88,688) (50,258)
Mas - Gastos no deducibles (3) 448,717 108,235
Menos - Ingresos exentos (140,242) -
( 496,759) ( 477,068)
Base tributaria 4,285,331 3,089,900
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 1,028,479 772,475
Menos - Crédito tributario (409,368) (246,213)
Impuesto a la renta por pagar 619,111 526,262

(1) Base segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(2) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.
(3) Incluye principalmente gastos no sustentados con retenciones.

Situacion fiscal -

Los afios 2010 y 2011 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
Legislaciéon sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaraciéon de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2010, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2011, ha concluido que no habra impacto sobre la provisiéon de impuesto a la renta del
afio 2011. El estudio final estar4 disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los bienes comercializados por la Compaiiia a la
tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se public6 en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econ6mica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2011 2010
Im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperara después de 12 meses 8,029 6,694
Im puesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 38,310 34,530
46,339 41,224
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Total
Al 20 deenerode 2010 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos 41,224
Al 31 de diciembre del 2010 41,224
Crédito a resultados por impuestos diferidos 5,115
Al 31 de diciembre del 2011 46,339

La composicion y el movimiento del impuesto a la renta diferido sin Gonsiderar compensacién es el
siguiente:

Por
propiedades y Porjubilacién
Impuestos diferidos activos:
Al20 de enero de 200 - - -
Crédito a resultados porimpuestos diferidos 35,766 5458 41224
Al31de diciembre del 2010 35,766 5458 41224
Crédito a resultados porimpuestos diferidos 1164 3951 S5
Al31de diciembre del 2011 36,930 9,409 46,339
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

2011 2010
Utilidad antes del impuesto a la renta 4,782,090 2,791,536
Impuesto a la renta definitivo 1,028,479 772,475
Tasa efectiva 22% 28%
18. PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos.
utilizacio nes y
otros
S I L Salda alfins
2 "] o) ‘11 ]l
Pasivos corrientes
Beneficios sociales () 648,589 1265421 (L0400.556) 873,454
Otras provisiones 04,644 92483 (76,289) 80,838
713,233 1357904 (L116,845) 954,292
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal (2) 100,184 59,854 - 160,038
Desahucio (2) 3.876 1659 (1928) 13,607
104.060 7513 (1928) 173.645
Ao 2010
Pasivos corrientes
Beneﬁcios\socialcs (n - 771678 (123.089) 648,589
Otras provisiones - 64,644 - 64,644
836,322 (123.089) 713,233
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) - 123,833 (23.,649) 100,184
Desahucio (2) - 3,876 - 3,876
27,709 (23.649) 104,060

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de participacion laboral del
ano por US$716,546 (2010:US$535,045) "

(2) Ver Nota 2.10 (b).
19. CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2011y
2010 comprende 180,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
Zxpresados en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2011 sera efectuada en
el afio 2012, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acamulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS
Previa aprobacion de la Junta General de Accionista, durante el 2011 se efectué la declaracion y pago de
dividendos sobre utilidades a accionistas de la Compaiifa por US$2,033,503, que corresponden a US$11.30

por accion.

Al 31 de diciembre del 2011 la Comparfiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a)  Acuerdo de ventas y servicios

Mediante contrato suscrito el 1 de febrero del 2010, Ford Motors Company autoriza a la Compafiia
como distribuidor autorizado de lineas, series y modelos nuevos designados.

El plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suscripcidn, su renovacion es automatica
a menos que una de las partes notifique su terminacion.

(b)  Contrato de uso de marca

Mediante contrato suscrito el 24 de enero del 2011, Comercial Orgu S.A. otorga a la Compatiia el uso de
marca “Orgu” para su explotacién en el territorio nacional.

Durante el afio 2011, la Compaiiia canceld a Comercial Orgu S.A. la suma de US$400,000 por este
concepto (ver Nota 7).
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AUTOSHARECORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

ARANAEANA

A

El plazo de este contrato es de 5 afios a partir de la fecha de suscripeion, su renovacién es automatica a
menos que una de las partes notifique su terminacién.

L

{¢)  Contrato de prestacion de servicios técnicos especializados

!

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2011, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la
Compaiiia, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloria y auditoria
interna, supply chain, tecnologia, sistemas y marketing.

Durante el afio 2011, la Compaiiia cancelé a Mareadvisor S.A. la suma de US$269,277 por este
concepto (2010: US$222,890).

El plazo de este contrato es de un afto a partir de la fecha de suscripcion, su renovacioén es
automaética a menos que una de las partes notifique su terminacion.

AR

|

L

EVENTOS SUBSECUENTES

\)
]
W

AN AN U A U A A U (R U U U Y U

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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