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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AUTOSHARECORP S. A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Autosharecorp S. A. (“la Compafia”), que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estades financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Autosharecorp S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempenfo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maéas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de &tica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que Ia
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion
con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negoecio en marcha, revelando, segiin corresponda, fos asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizande la base contable de negocio en marcha, a menos
que, lz Administracién tenga la intencion de liquidar a Compafia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de [a entidad son los responsables de ia supervision del proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente © en agregado, puede preverse razonablemente qus
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose an estos astados
iinancieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {N1A), aplicamos
nuestro juicio profesicnal y mantenemos nuesiro escepiicismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los rigsges de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, va que el fraude puede invelucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control intemo.

- Obtenemos un entendimienic del control interno relevante para fa audiforia en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propésito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compahia.

- Evaluamos lo aprapiado de las politicas contables uiilizadas y ia razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspeondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandoncs en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Companfa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en jos estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no contintie como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones vy los
hechos subyacenies de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continua)



Nos comunicames con los Encargades del Gobierno Corporativo en relacidn con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos

durante nuestra auditoria.
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes a efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Impuestos corrientes

Inventarios

Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles, neto
Otros activos
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

AUTOSHARECORP S. A.

Estado de Situacion Financiera

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Notas 2018 2017
6. b.ii US$ 4,530,987 4,957,705
7 4,914,013 6,183,527
13 104,291 16,189
8 26,834,578 17,186,647
9 . 82,506 116,111
36,466,375 28,460,179
10 490,645 655,612
36,818 57,7228
9 96,621 88,620
13 91,208 30,789
715,292 832,749
Uss 37,181,667 29,292,928

odi'go Zevilla Jaramillo

Gefente General

Las notas gue se acompafan son parte integral de los estados financieros.

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

. Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2018 2017
11 USs 17,196,566 14,737,749
12 7,558,901 4,244,184
i 905,837 882,314
14 1,103,367 1,030,806
26,764,671 20,895,053
11 1,472,158 2,014,092
14 670,906 721,603
N ! 2,143,064 2,735,695
28,907,735 23,630,748
18
1,800,000 1,800,000
2,831,918 900,000
3.642,014 3,107,888
8,273,932 5,807,888
Us$ 37,181,667 29,438,636
|d‘ﬂgo Pastor

ont dora General



AUTOSHARECORF S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de venta

Pérdida por deterioro de valor de cuentas
por cobrar comerciales

Otros ingresos (egresos), neto

Resultados de actividades de la
operacion

Costos {ingresos) financieros, neto
Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del periodo
Ganancia (pérdidas) actuariales por

planes de beneficios definidos
Otros resultados integrales

Utilidad neta y otros resultados
integrales

Gerente General

Notas

16 (a)

16 (b)

16 (b)
16 (b)

6 (ii)

13 (b)

14

Uss

Uss

2018 2017
69,257,591 59,615,649
(65,301,452} (46,779,438)
13,956,139 12,836,211
(5,434,330} (5,409,113)
(2,885,987) (2,295,975)

(5,196) {5,613)

129,546 4,840
(8,195,967) (7,705,861)

5,760,172 5,130,350

(997,494) (893,112)

4,762,678 4,237,238
(1,315,528) (1,106,744)
3,447,150 3,131,494
18,891 (23,603)
18,891 (23,803}
3.466,041 2,107,891

/ \ \

[
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Las notas que se acompahan son parte integral de los estados financieros.
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AUTOSHARECORP S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Provenientes de

la adopcion por Otros
Capital Reservas primera vez resultados Utilidades Total
Notas social Leaal Facultativa Total las NIIF intearales disponibles Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre 2016 uss$ 1.800.000 900.000 962.018 1.862.018 [199.164) (33.394) 1.893.710 1.761.162 5.423.170
Resultados integrales: -
-Utilidad neta » . = & * = - . - . - 3.131.494 3.131.494 3:131.494
Otros resultados integrales 15 - - - - - {23.603) - [23.603) (23.603)
Distribucion a los accionistas - Dividendos 15 - E (962.018) (962.018) s 73.187 (1.834.342) 1.761.165) (2.723.173)
Saldo al 31 de diciembre 2017 ) . 1.800.000 900.000 - 900.000 (19‘9.164) 16.190 . 3.290.862 3.107.888 5.807.888
Resultados integrales:
Utilidad neta - - - - - - 3.447.150 3.447.150 3.447.160
Otros resultados integrales 15 - - = - - 18.891 - 18.891 18.891
Absorcion con utilidades retenidas 15 - - - - 199.164 - (199.164) - -
Apropiacion de reservas - - 2.932.330 2.932.330 - (2.832.330) (2.932.330) -
Distribucién a los accionistas - Dividendos 15 - - (1.000.000) (1.000.000) - E - - (1.000.000)
Ajustes de afos anteriores S 8 (412) (412) - (93) 508 15 3
Saldo al 31 de diciembre 2018 US$  1.800.000 900.000 1.931.918 2.831.918 - 34.988 3.607.026 3.642.014 8.273.932

|
ill& Jaramillo Weﬁgo Pastor
General Contddora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros.




AUTOSHARECORP S. A.
Estado de Fiujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nots 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes y companias relacionadas 70,621,812 57,772871
Pagos a proveedores, companfias relacionadas y otros (68,798,265) (65,022,032)
Otros ingresos, neto 129,546 147,171
Intereses pagados (ganados), neto ) 19 (997,494) (892,112)
Efectivo proveniente de (utilizado en) las
actividades de operacién 855,699 (7,995,102}
Impuesto a las ganancias pagado {1,279,118) (588,0686)
Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacién (423,420) (8,584,168)
Flujos de efectivo de las actividedes de inversidn;
Adguisiciéon de propiedades y equipos 10 (3,588) {12,501)
Adquisicién de activos intangibles (35,726)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (39,314) {12,501)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de obligaciones financieras 27,000,000 33,605,049
Pages de obligaciones financieras (25,083,117) (20,974,626)
Dividendos pagados 20 (1.880,867) {807,023}
Efectivo nete proveniente de las actividades’
de financiamiento 36,016 11,723,400
Aumento {disminucién) neta de efectivo y equivalentes
de efectivo {426,718) 3,116,731
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 {b) (i) 4,957,705 1,840,974
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 {b) (i) 4,530,987 4,957,705
.‘Il X
/ )
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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AUTOSHARECORP S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En dodlares de los Estades Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Autosharecorp S. A., fue constituida en Ecuador el 20 de enero de 2010. Su actividad principal
es la importacién y comercializacion de vehiculos, repuestos v accesorios de la marca Ford
asi como la prestacion de servicios de taller. Su domicilio principal es Av. Carlos Julio
Arosemena Km. 2 ¥ frente ai Diaric Expreso, en la ciudad de Guayaquil.

Los accionistas de la Compafia son Corporacion Maresa Holding S. A., Comercial Orgu S.A.
y Watubi S, A., entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de 33.33% del
paquete accionario. La controladora final de la Compafia es Corporacion Maresa
Hoiding S. A., la cuai tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de operacion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

{c)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntes han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacicnzles de Informacion Financiera (NiIF).

Estos estados financieros fueron autorizades para su emisidon por la gerencia de la
Compainiia el 25 de marze de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacidn de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia en los que se ha aplicado
ia NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clienties vy la
NIIF @ Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

Mcneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros estédn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
gue la Administracion de la Compahia realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes scn revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

{Continda)



AUTOSHARECORP S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos & Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tiznen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminara &f 31
de diciembre de 2018, se incluye en la nota 14 - medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de fa Companiz, de acuerdo con
lo previsto en las NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financiercs como de los no financieros.

La Compadia utiliza la medicion de los valores razonables principaimente para
propositos de: {i) reconocimiento inicial, (i} reveiacion; y {iif) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabie de un activo o pasive la Compahia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posibie. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos,

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean cbservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reccnoce al final del periodo en el cual ocurriéd el cambio.

En la nota 6 {a) se inciuye infermacion adicional sobre los supuesios hechos al
medir los valores razonables.

{Continda)



AUTOSHARECORP S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentades en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientas, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

() Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmeante, clasifica los pasivos financieros no derivados en
ia categoria de otros pasivos financieros.

i, Actives Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compadia reconcce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales &
instrumentos de deuda en lz fecha los prestamos y las partidas en que se originan,
todos los oiros activos financieros y pasivos financiercs se reconocen iniciaimente
en la fecha de negociacién en lz que la Compaiifa comienza a ser parie de Ias
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componenie de financiamiento significativo) o un pasive financiero son
inicialmente recanocidos & su valor razonable méas cualquier costo de transaccion
atribuible 2 su adguisicion ¢ emisién {para un item que no se mide al valor razonable
con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamienio significativo es inicialmente medida ai precio de la transaccion.

i. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificaciéon v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financierc se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; i} valor razonable con cambios en otres resultados integrales -~

instrumenios de deuda; i) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compariia
cambie su modelo de negocio para administrar 10s activos financieros; en cuyo
caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir dei primer periodo de reporte posterior al cambio en &l
modelo de negocio.

(Continda)
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AUTOSHARECORP S. A.
Notas a los Estados Financiercs

(En délares de los Estadoes Unidos de América - US$)

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho active (siempre gue no
esté clasificado  a su valor razonable con cambics en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negecio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efective contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de 1os
flujos de efectivo contractuales y/o por ia venta del referido activo financiero; y, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal & intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compafila puede elegir de manera irrevocable presentar, ios
cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion
por inversicn.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amaortizade o al valor razonable con
cambios en otros resuttados integrales) baje la medicién a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contable de medicion o reconocimientc gue pudiere surgir.

Activos Financieros: Fvaluacion det Modelo de Negogio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compadia realiza una evaluaciéon objetiva del modelo de negocio en el gue un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en gue se maneja el negocio vy se proporciona informacion a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafelio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de ia
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracidn de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalua el desempeno del portafolio y se informa & la Administracion
de la Compahia;

{Continua)
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- los riesgos que afectan el desempefo del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) v cémo se
administran esos riesgos;

- ¢cdmo se compensa a los gerentes del negocio, por ejempio, sifa compensacion
se basa en el valor razonable de ios activos administrados o en los fluios de
efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad ce ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas venias v las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros gque se mantienén para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultades.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivc Contractuales son
unicamente Pagos de Principal e Intereses — Politicas Aplicables desde el 1 de
Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacidn cbjetiva del modelo de negocio en ¢l gue un
activo financiero se mantiene en un poriafolio debide a que esto reflgja ia forma
en gue se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La
evaluacion incluye principalmente los siguientes aspecios:

- ias politicas v objetivos establecidos para el portafolic v el funcicnamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracion se centra en obtener ingresos por intereses coniraciuales,
mantener un perfil de tasa de interés o hacer coincidir la duracidn de ios activos
financiercs con fa duracién de los pasives reiacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalia el desempefio del portafolio v se informa a la Administracion
de la Compafia;

- los riesgos gque afectan el desempefo del modele de negecio (v los activos
financieros mantenidos dentrc de ese modelo de negocio) y como se
administran esos riesgos;

- cOmo se compensa a ios gerentes del negocic, por ejempio, sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

{Continda)
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Los activos financieros gue se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefo se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor

razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros; Mediciéon Posterior v Ganancias v Pérdidas — Politica Aplicable
a partir del 1 de Enerc de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente & su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resuitados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. Eif costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razenable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden postericrmente & su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizandc el método del interés efectivo, las
ganancias y perdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconccen
en resultades. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ctros
resultados integrales, se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. L.os
dividendcs se reconccen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca
se reclasifican a resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

l.a Compafiz clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos vy
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsitc para el cual se adguirieron los activos o contraiaron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en
la categoria de “préstamos y cuentas per cobrar”. De igual forma, la Compania
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

(Continla)
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Activos Financieros: Medicién posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable v los cambios en ellos, incluides los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos vy cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizade utilizando el método
de interés efective.

Actives financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable v los
cambios en ellos, aparte de las pérdidas por deteriore del vaior, y los ingresos por
intereses, se reconacieron en otros resulizdos integrales y se acumularon en la
reserva de valor razonable. Cuando esios activos se dieron de baja, la ganancia o
pérdida acumulada en el pairimonio se reclasificé a utilidad o pérdida.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganangias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financierc se clasifica come al
valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconccimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualguier gasto por intereses,
se reccnocen en resultados.

Préstamos v Qbligaciones financieras: Corresponden a préstamos gue se registran
inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estan
coniratados a las tasas vigentes en e mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su  coniratacion.
Posteriormente, se miden al cosic ameriizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, 10s intereses pendientes de pago al cierre
del afo se presenian en el estado de situacién como parte del salde de esta
cuenta.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar: Son cbligaciones de page por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

{Continua)
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir ios flujos de efectivo contractuales del activo finangiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financierc. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiz se
reconoce como un active ¢ pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos vy pasivos financieros son compensados y ef monto neic presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta
cen un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos
schbre una base neta ¢ de realizar ¢l activo vy liquidar €] pasivo simulidneamente.

Compensacion

Un activo financieros v un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de
manera que se presente en el estado de situacion financizra su importe neto,
cuando y solo cuando la Compafia tenga, en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconecidos y tenga la intencién
de liguidar por el importe neto, o de realizar el active vy liquidar el pasivo
simultaneamente.

Capital Social

i os cosios incrementales atribuibles directamente a la emisidon de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonic, netc de cualguier
efecto tributario.

Inventarios

L.os inventarios se presentan al menor enire el ¢costo v el valor neto de realizacion. El
costo de los inventarios de vehiculos se determina por el método de costo especifico,
mientras que el costo del inveniario de repuestos y accesorios se determina por &l
meétodo del costo promedio ponderado. E! costo de los inventarios de vehiculos,
repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos y
otros costos incurrides para lievar el inventario a su ubicacién y condicicnes actuales.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

{Continla)
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Propiedades v Equipos

Reconocimienio v Medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo, v comprende su
precio de adguisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcicnamiento segin lo
previsto por la Administracion, menos depreciacion acumuiada y pérdidas por
deterioro,

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de
propiedades y equipos se reconcce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compahia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre ef
monto depreciable, que corresponde al costo. La Administracion de la Compania,
no espera recuperar vaior alguno al final de la vida (til estimada de las propiedades
y equipos y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. El método de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida util
instalaciones 5-10 aios
Maguinarias y equipos 5-10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3 anos
Muebles y equipos de oficina 10 anos

Deterioro del Valor

Aciivos Financisres no Derivados

La Compania reconoce las estimacicnes de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:
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— los activos financieros medidos al costo amortizado;

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financierc.

l.as estimaciones de deterioro de los deudores comerciales, y otras cuentas por
cobrar son medidas por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento para lo cual se desarrolld un
"Modelo Individual” que combina un anélisis por cliente y un modelo simplificado.

Al determinar si el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compafia considera informacién razonable v susientable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos vy
cualitativos, con base en la experiencia historica de ia Compafiia, una evaluacién
crediticia actual y prospectiva.

La Compahia asume gue el riesge crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 360 dias. Asi
también la Cempafiz considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

- no es probable qgue el prestatarioc pague la totalided de las obligaciones
crediticias contraidas con fa Compafia; sin considerar acciones a ser ejecutadas
por la Compania, tales como ia ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

— el activo financiero tiene una maora de mas de 360 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resulian de todos ios posibles eventos de incumplimienio gue
nudieren ocurrir durante la vida esperada del active financiero,

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a agquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha de presentacién de los estados financieros {0 de un periodo inferior si
el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual duranie el que la Compafia esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujc de efectivo
adeudado a Iz entidad de acuerdo con el contrato y los flujcs de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando lz tasa de interés efectiva del active financiero.

(Continda)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, ia Comgania evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en otros resuitados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion gue surge cuando han ocurrido uno ¢ mas eventos gue tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;
incumplimiente de pagos ¢ cuentas vencidas por mas de 360 dias;

la reestructuracion de un préstamo por parte de ta Compania en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

es probable que ei prestaizrio entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizade se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafifa no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales {personas naturales y
juridicas), la pelitica de lz Compania es castigar el valor registrado del activo
financiero cuandc éste presenie una mora de mas de 36C dias, con base a la
experiencia historica gue mantiene la Compania respecto de recuperaciones de
activos similares. En el caso de los clientes concesionarios, la Compafia hace una
evaluacion individual de la oportunidad vy el alcance del castigo con base en la
existencia © no una expectative razonable de recuperacian. Lz Compafia no
espera que exista una recuperacion significativa del monto de los activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar
sujetos a gesticnes por parie de la Compafia que permitan la recuperacion de los
montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por fa Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

(Continta)
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La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
gdeudado a la Compafia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadoras que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiifa,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos cbservables
gue indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupoe de activos financigros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar & nivel
individual y colectivo, todas las partidas por cobrar individualmente significativas
son evaluadas por deterioro especificc. Las partidas por cobrar gque no son
individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las
partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva contractual. Las pérdidas se reconocen en resultados y
se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de la cartera de clientes.
Cuande la Compafia considera que no existen posibilidades realistas de recuperar
el activo, los importes involucrados son castigados. Cuando un heche posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se
reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evenic ocurrido después de que la pérdida por
detericro fue reconccida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos ne financieros de la Companiia, diferente a
impuesto a la renta diferide, s revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo,

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeno de activos
llamados “unidad generadora de efective™ que generan flujos de entrada de
efeciive provenientes del uso continuo, los que scn independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando ung tasa de descuenic antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempe v los
riesgos especificos que puede tener el activo.

{Coniinda)
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Se recenoce una perdida por deteriore si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. L.as pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.
Las pérdidas por deterioro $e& revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o

amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g)  Beneficios a los Empleados

i.  Beneficios Post-Empiego

Planes de Beneficios Definidos - Jubiacion Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el bkeneficio por
jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Métodc
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligateriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficics definidos sin asignacion de fondos.

La Compafila reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio vy el saneamiento del
descuento se reconoce en resultades como gastos de bensficios & los empieados
y costo financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando informacion
financiera pdblica vy propia. Estos supuestos incluyen una tass de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Continda)
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i. Beneficios por Terminacién

Las indemnizacicnes por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cua! el empleado provee el servicio ¢ el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafhia posee una obligacion legal o imglicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en
el pasade y la obligacidn puede ser estimada de manera fisble. Las principales
acumulaciones reconocides por este concepto corresponden & bonos por
desempefio y las establecidas en el Cddige de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclames, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién. El sanszamiento del
descuentc se reconoce coma costo financiero. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
tomando en consideracidn los riesgos e incertidurnbres que rodean & la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de ésias.

Cuando no es prebable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
0 el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada come un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 Mas eventos futuros, son
tambien reveladas como pasivos contingentes, a mencs que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Continda}
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v (Gasios

i. Bienes Vendidos

Iniciaimente la Compania ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota
18, se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compariia para los
contratos con clientes. La aplicacién inicial de 'a norma NIIF 15 sobre el ingreso
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compahia
ne tuvo efectos, segun se describe en la nota 18.

i. (astos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Inaresos y Costos Financieros

Los ingresos financiercs estdn compuestos principalmente de ingresos por intereses,
los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando &l método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos ¢ financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definides. Los costos por préstamos gue no son directamente
atribuibles a la adqguisicidn o la construccion de un activo que califica, se reconocen en
resultades usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estéa compuesto por el impuestio a la renta corriente y
el impuesto & la renta diferido. Es reconocide en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales © directamente en el
patrimenio, en cuyo caso e monto de impuesto relacionado es reconacido en otros
resultades integrales o en &l patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada & la fecha del estado de situacién financiera vy cualquier ajuste &l
impuesto por pagar de anos anteriores.

i. Impuesto aia BRenta Diferido

El impuesto a la renta diferidc es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

{Continua)
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No se reconoce impuesio a la renta diferido por las diferencias tempcrarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios, y gue no afecta la utilidad o pérdida financiera
ni gravable. La medicion del activo y pasivo per impuesto diferide, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de ia forma en la cual la entidad espera, al
final del periodc scbre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen cierios criterios.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas.

L.os activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual nc sea probable
gue los beneficios por impuestos reiacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesio a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionzles.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuesios y puede invelucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compaiia cambige su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaréan el gasto fiscal
en el pericdo en el cual se determinen.

Cambios en Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 2 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compafia ha aplicade iniciaimente la NIIF 15 (ver A} y 1a NIIF 9 {ver B) desde el 1 de enero
de 2018. Algunas ctras nuevas normas tambien entran en vigencia a partir del 1 de enaro de
2018, pero no tignen un efecto significativo en los estados financieros de la Companla.

{Contintda)
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L.a aplicacién inicial de estas normas no tuvo efectos significativos en los estados financieros
al 1 de ensro de 2018.

{a) NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco concepiual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuandc se reconocen y en qué montc. La NilF 15
reemplazé a la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccién” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma estabiece un nuevo modelo de reconocimientoc de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempe o a io largo del tiempo.

Debido a que la aplicacion de NHF 15 no ha tenido un impacto significativo, la informacién
presentada para el periode terminado el 31 de diciembre de 2017 no fue requerida que sea
reexpresada, es decir, esté presentada, como fue informada previamente, de conformidad
con la NIC 18 e interpretaciones relacionadas. Con relacion a los requerimientos de
revelacion de fa Norma NIIF 15, la Compania presenta la segregacion de los tipos de
contratos v obligaciones por desempeno inherente a los ingresos. Véase nota 18.

La nerma NIiF 15 no tuve impacte significative sobre fas politicas contables de la Compania
relacicnadas con ¢tros flujos de ingresos. Ver notz 18- A

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Compahia en relacién
con el reconocimiento de ingresos. Ver nota 18-D

i. Biegnes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehlculos y repuestos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de |a contrapartida recibida
o por recibir, neta de devolucicnes, descuentos y bonificaciones ¢ rebajas
comerciales. Los ingresos son recenocidos cuando existe evidencia persuasiva de
gue el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos
asociados y las posibles devolucicnes de los bienes vendidos v el monto del ingreso
pueden ser medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y ef monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

ii. Servicios

El ingreso por prestacién de servicios de talleres y asesoria técnica son reconocidos
cuando el servicio ha sidc prestado.

{Continta)
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iii.  Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion son reconocidos en
resultados por el método lineal durante el periodo de arrendamiento.

NIIF 9 Insirumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento v la medicion de los activos
financieros, los pasivos financieros v alguncs contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumenios Financieros:
Reconocimiente y Medicion.

Comeo resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Companiz ha adoptado moedificaciones
consecuentes a la NiC 1 Presentacion de Estados Financieros que requieren gue el deterioro
del valor de los activos financieros se presente en una partida en el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales. No se mantiene un sfecto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compafiz ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacidn a Reveiar que se aplican a las revelaciones sobre
2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i Clasificacion v Medicién de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en ctro resultado integral
(VRCORI). y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los
activos financieros bajo ia NIIF 8 por lo general se basa en el modelo de negocios en &l
gue un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de fiujo de efsctivo
contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Baio la NIIF
9, los derivados incorporados en contratcs en los que el principat es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalia |a clasificacion
del instrumentc financiero hibrido tomado como un tedo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para |a
clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Compafia relacionadas con os pasivos financieros.

A continuacién en conjunto con las noies adjuntas, se explica las categorias de medicion
originales hajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase
de activos financieros y pasivos financiercs al 1 de enero de 2018.

E! efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de les actives financieros al 1 de
enero de 2018 se relacicna Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

(Continua}
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Clasificacion

criginal bajo
Nota la Norma NIC 39

Activos financieros
Efective y equivalentes ai efectivo Préstamos y partidas por cobrar
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar {at Préstarmaos y partidas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros,
Préstamos y obligaciones financieras Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otros cuentas por pagar Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

Nueva

clasificacion
bajo la Norma NIIF g

Costo amortizado
Coste amortizado

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

Importe en libros

original bajo la

Nuevo importe

en libros bajo la

Norma NIC 39 norma NIF 9
USss 4.957.705 4,957.705
6.183.527 G.183.527
uss 11.141.232 11.141.232
USE 16.751.8M1 168.751.841
4.244 184 4.244.184
USS 20.996.025 20.996.025

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos vy partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se
clasifican al coste amortizado. La aplicacion inicial de esta norma no tuvo efectos significativos en los estados financieros al 1 de enero de 2018,

cuando se realizo la transicion a la NIIF 9.
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Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los actives del contrato v las inversiones de
deuda al VRCORI, perc no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NHF
9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo Iz Norma N|C 39,

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por o general se
espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vualvan mas volétiles. La Compania
ha determinado que la aplicacidn de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de
enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion de la pérdida por deterioro.

Transicién
Los cambios en las politicas coniables que resultan de Iz adopcidn de NIIF 9, no

implicaron ningdn impacto en los estados financieros, por consiguients no hay diferencias
en los importes en libres de los actives v pasivos financieros que resulten de la

mencionada adopcién.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodes anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus medificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania
en la preparacién de estos estados financieros adiuntos.

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde ! 1 de enero de 2019 vy ha evaluado
el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIiF 18 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un sclo modele de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un active por derecho de uso y un
pasivo por arrendamisnto en la fecha de inicio del arrendamienio.

La NIIF 18 remplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF £ Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SiC 15
Arrendamientos Operatives — Incentivos v SIC 27 Evaluando ia sustancia de las transacciones
que involucre la forma legal de los arrendamientos.

El active por dereche de uso se valorard inicialmente al costo, ef que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio
0 antes, mas cualquier coste directo inicial incurrido y una estimacion de ios costos de
desmantelar y retirar el activo subyacente ¢ de restaurar el activo subyacente o el sitio en el
gue esta ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; vy, se amortizara
posteriormente por el método linesl desde Ia fecha de inicio hasta la fecha méas proxima entre:
a) el final de la vida Util del activo por derecho de uso; o b) el final del plazo del arrendamiento.

{ContinGa)
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La Compania ha iniciado ei proceso de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido y de la
extensién en lz cual fa Compahia utilice las excepciones practicas v el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.,

La Compania reconocera los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como
un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La Compafiia actualmente raconoce jos arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, vy reconoce un activo y pasivo solo en la
medida gue exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual
y el gasto reconocido.

Basado en la informacion actualmente dispenible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamientos de la Compafiia.

Transicidn

La Comparnia planea aplicar el expediente practico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 seréd aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 vy que
hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas
enla NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Modificacicnes a Normas ¢ Interpretagiones

La Compainia no espera que las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesic a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacidn Negativa (Modificaciones a |a
Norma NIIF g).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas v Negocios Conjunics {Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Madificacion, Reduccion o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en ias Normas NIIF.

- NilF 17 Contratos de Seguros

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{a)}  Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda,
se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en fa determinacion
de los valores razonables.

{Continua}
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Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos v pariidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual. Los
deudores comerciales corrigntes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura
original, si el efecto del descuentc es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacién en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Los montos registrados de deudores comerciates y oiras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momentc del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy los fiujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién,

El valor de los préstamos v obligaciones financieras (medicidn categorizada en el nivel
2 de valor razenable - vease nota 2.d.ii)) se aprexima al valor en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuenias por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido g que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Administracién de Riesgos Financiercs

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 2l uso de
instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito
» Riesgo de liguidez
» Riesgo de mercado

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por estiablecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como ¢l desarrollo v seguimiente de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafia. Los departamentos de crédito v
finanzas son los encargados de desempenfar dichas funciones gue les han sido
otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evaltan y administran los riesgos en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compahia. La Direccion Administrativa Financiera
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo
de liquidez v el riesgo de mercado.

(Continda)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades gor la Compafia, fijar limites
y centroles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracion de riesgo
de la Compania, a fin ¢e que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientas de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La Compafnia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccion Administrativa Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magniiud, para proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecuiar medidas y contralar su efectividad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta ta Compania,
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Companiia mantiene politicas para la aceptacién de clientes, relacionados con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas
y deterioro, en los casos aplicables. Para las ventas a clientes naturales v juridicos,
ia Compafia requiere el pago de contado de entre el 30% v 50% del monto del
vehiculo y, por el importe restante el cliente debe obtener el financiamiento directo
con una entidad financiera.

La Compafia mantiene politica de venta de vehiculos a clientes que faciliten &l
acceso a su informacidn conforme a los requerimientos establecidos en la
Normativa de Prevencion de Lavadao de Activos y Financiamienio del Terrorismo;
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectedo principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

Las perdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:
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2018 2017
Pérdida por deterioro (reversién) de
deudores comerciales y activos del
contrato surgidos de contratos con
clientes US% 11.957 11.521

Evaluacion de Pérdida Crediticia esperada para ios Clientes Naturales v Juridicos
al 1 de Enero v 31 de Diciembre de 2018

La Compadia utiliza una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes naturales vy juridicos.

Para el célculo de la provision la Companiia ha desarrcllado el metodo “Individual”
que se basa en el deterioro por antigiiedad de la exposicion vencida y el segmento,
producto adquirido por cliente, esta segmentacion considera a los cliente en el
estatus en cariera dudoso, cariera en proceso legal y cliente que presenten
deterioro en sus pagos consecutivos y problema de liquidez.

La siguiente tebla entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito v
les perdidas crediiicias esperadas para ios deudores comerciales v los activos del
contrate de clientes individuales no relacicnados al 31 de diciembre de 2018

Tasa Provision Cartera
31 de diciembre de 2018 promedio Importe en para con deterioro

En dolares pondersda libros brutc pérdida crediticio
Vigentes y no detericrados  0,00% 1.814.129 - No
De 1 & 30 dias 0.00% 1.489.066 - No
De 31 a 60 dias 0,60% 502.915 - No
De 61 a 90 dias 2.53% 172.023 4.361 No
De 91 a 180 dias 4,70% 17.371 817 No
Mas de 1817 dias 56,00% 12.1056 6.779 Si

4.007.608 11.957

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacidn financiera es como sigue:

Nota 2018 201
Vigentes y no deteriorados USE 1.814.129 2.133.089
De 1 a 30 dias 1.488.0568 1.638.032
De 31 a 60 dias 502.915 307.137
De 61 a 90 dias 172.033 b8.682
De 91 a 180 dias 17.371 78.680
Mas de 181 dias 12.106 15.932
Total 7 US$  4.007.809 4.231.552
{Continda)
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El movimiento de la provision por deterioro de valor relacionada con los deudores
comerciales durante el afio fue el siguiente. Los importes comparativos para 2017
representan la cuenta de provision para pérdidas por deterioro bajo la norma
NIC 39:

AbPc terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Saldo al inicio det afo USg 11.521 5.808
Castigos (4.760) -
Estimacion cargada a resultados 5.196 5.613
Saldo zl final del afio 7 USS 11.957 11.521

La Compafiia estima que no requiere una esiimacion para deterioro para ninguna
de los saldos para cobrar a partes relacionadas dada la naturaleza de laz cuenta
(véase notas 7 y 20{b)).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo de anticinos
entregado a un proveedor del exterior Ford Traiding Company, LLC por
USE556,045 al 31 de diciembre de 2018 (US$1,750,718 en el afio 2017), valores
gue son entregados para la compra de vehiculos v repuestos, los cuales se liquidan
en &l corto plaze a medida gue se reciben dichos inventarios.

La Compahia considera que no requiere una estimacién por deterioro para los
saldos de las otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

i.a Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivoe por US$4,530,987 al
31 de diciembre de 2018 (US$4,957,705 en el afo 2017). EI efectivo vy
equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacion "A", segln
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
fiquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Compafiia controla la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de los activos y pasivos. La principal fuente de liquidez son los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades comerciaies y préstamos otorgados
por instifuciones locaies. La Administracién dispone de informacién gue le
permite monitorear los requerimientos de flujc de efectivo proyectandc los
reqguerimientos para 3 meses y los cuales son monitoreados diarizmente.

(Continua)
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A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros nc se han
detectado situaciones gue a criterio de la Administracién puedan ser consideradas
como riesgoe de liquidez.

ta Compafia mantiene sus inventarios en garantiz a favor de instituciones
financieras locales mediante contrato de prenda comercial, véase nota 8; y, una
hipoteca sobre un inmueble de propiedad de una parte relacionada, véase nota 11.

A continuacidon se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses {en dolares americanos):

3] de geemare 08 2016

impone

o Vencmenios De3meseso Emre 3¢ 8 Entre Sy 12 Henos oa 2
canizble COMBCAes menes meses meses anes Més de 2 zios
Presiamos y obigacones
financieras Uss 15668724 20283 957 5695 939 5334 594 4.206 513 5 {46911
Acreedores tometigles 4632727 4 642727 4466 310 158417 - -
Dires cuentas por pagar 2816 174 2816174 218531 614437 64.947 41 479
USE 28227675 27 842 856 12.377.560 § 105445 4271 450 5055.330

31 08 peemore 4o 2017

Impone Vencimenios De3 meseso fnre 3y 9 Entre 9y 12 Merps da 2
contsbie CONRCIVA RS meos meses Meses anos Ias oe 2 atos
Presiamos y anigaciones
financieras USE 16751841 17323429 5337 6% TH33404 1432455 1466616 §50.520
Acteptores comesciales 5245184 4.244 184 326 4% 3915686 - - -
Dtras cuenias no paga’ 3103031 3103.031 B 743 15831033 1135 104 25131
USE 24093056 24 670644 6672873 13280145 2572158 1494 847 650 520

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o ef valor de los instrumentos financieros que mantiene. ki objetivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y controiar las exposiciones
a este riesgo dentro de parameiros razonables vy al mismo tiempo optimizar Ia
rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americanc, moneda funcional de la Compahia v las transacciones gue realiza
la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda
no es relevante.

- Riesgo de Tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiz y gue por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resuitados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futurcs.

{Continda)
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La Compania adminisira este riesgo tratando de asegurar que un alto
porcentaie de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financieras que causan iniereses, se mantenga
sobre una tasa fija. La Administracién considera que la exposicion a los
cambios en dichas tasas no tiene un impacto significative en los estados
financiercs de la Compafiia, pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo
previsto por el Banco Central del Ecuador, es 9,33%.

El perfil de los pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:

Importa en libros

2018 2017
Instrumentos financiercs a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros uss $.945 412 5.428.287
Instrumentos financiercs a
tasa de interés variable -
Pasivos financieros US$ 8.723.312 11.323.564

Anélisis de Sensibilidad de! Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a
Tasa de Interés Variable

Para los pasives financieros a tasa de interés variable, una variacidn de un
punto percentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el
patrimonio y resultados en US$110,857 (US$89,524 en el afo 2017). Este
analisis asume que todas las otras variables se mantienen constantes.

Analisis del Valor Razonable para los instrumentos a Tasa Fiia

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
trevés de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en lz tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compafia.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia s mantener un nivel de capital gue le permita conservar
lz confianza de los inversionistas y acreedores vy sustentar el desarrollo futuro de
SUS negocios.

El capital se compone del patrimonio. La Compafiia no estd sujsta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafia para la administracion de capital durante el afio. El Directoric también
hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al t&rmino del periodo del
estado de situacién financiera era el siguiente:
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2018 2017
Total pasivos Us$  28.907.735 23.630.748
Menos: efective v equivalentes de efectivo 4.530.987 4,857.705
Deuda neta USE 24.376.748 18.673.043
Total patrimonio USs 8.273.932 5.807.888
Indice deuda-patrimonic ajustado 2,95 3,22

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es &l siguiente:

Notas 2018 2017
Deudores comerciales:
Clientes US$s 3.880.205 4.216.787
Partes relacicnadas 20 {b) 132.047 22.973
Empleados 313 3.313
6 (b} ii 4.019.565 4.243.073
Estimacion para deterioro de valor & (D) {(11.857) (11.521)
4.007.608 4,231,562
Otras cuentas por cobrar
Anticipos & proveedores 893.187 1.939.569
Otras 13.218 12.406
906.405 1.951.875
UsSs 4914013 6.183.527

Anticipos a proveedores incluye principalmente valores entregados a Ford Trading
Company, LLC por US$556.045 en el afo 2018 (US$1.750.718 en el anc 2017), para compra
de vehiculos y repuestos, los cuales son liguidados en el corto plazo contra entrega de dichos
inventarios.

La exposicion de ls Compafiia a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6(b) ii.

inveniarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:
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2018 2017
Vehiculos Uss 7.109.058 6.394.500
Repuestos y accesorios 3.856.815 3.835.627
Blindajes 121.080 131.862
Lubricantes 118.285 110.762
Importaciones en transito 15.629.330 6.713.896
UsS$ 26.834.578 17.186.647

{Continva)
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Las importaciones en transito repressnian lz adquisicién de vehiculos y repuesios por
US$14.924.521 v US$704,.809, respectivamente, las cuales se encuentran en procesc de
nacionalizacidn y se prevén liquidar hasta el primer semestre del afio 2019. Al 31 de diciembre
de 2017, las imporiaciones en transito de vehicuics y repuestos representaron US$6.324.418
y US$389.478; respectivamente, los cuales fueren liquidados durante el primer semestre del

ano 2018.

Al 31 de diciembre de 2018, los inventarics de la Compania se encuentran asignados en
garantia de las obligaciones bancarias mediante contratos de prenda comercial per un monto
en agregade de US$14.9 millones, mantenidos con instituciones financieras locales. En &l

2017, dichos inventarios en garantia representaban US$17.2 millones.

(9) Otros Activos

El detalie de los otros activos es el siguiente:

Otros activos corrientes:
(Gastos pagados por anticipado
Segures pagados por anticipado
Otros

Otros activos ne corrientes:
Deposites en grantia

{10) Propiedades v Eguipos

El valor en libros es como sigue:

Costo
Depraciacién acumulada

Valor en libros

Clasificacién:

Instalaciones
Maguinaria y eguipos
. Vehiculos
Equipos de computacién
Muebles vy equipos de oficina

Valor en libros
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USE

LUsE

USE
USs

USS

USS

USs

uss

2018 2017
6.426 51.261
22.451 11.221
53.629 53.622
82.506 116,111
96.621 88.620
96.621 88.620
2018 2017
1.678.082 1.776.437
(1.187.437} {1.120.825)
480 .645 655.612
2018 20107
156,727 216.529
212.633 262,901
25.115 55.041
8.792 7.630
87.378 113.511
480.645 6b55.612
{Continua)
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El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

Muebles vy
Magquinaria y Equipos de equipos de
Instalaciones equipos Vehiculos computacian oficina Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2017 Uss 664.689 568.693 165.741 108.092 263.734 1.770.949
Adiciones - $.200 - 5.301 - 12.501
Ventas/retiros - - - (7.013) - (7.013)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 664.689 574.893 165.741 107.380 2683.734 1.776.437
Adiciones - - - 3.588 - 3.588
Ventas/retiros - - (99.842) (2.101} - (101.943)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss$ 664.689 574.893 65.899 108.867 263.734 1.678.082
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2017 Uss (362.608) (258.322) (104.187) (101.128) (123.755) (943.998)
Adiciones (85.652) (53.670) {6.513) {5.437) (26.488) {(177.640%
Ventas/retiros - - - 6.813 - 6.813
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (448.160) (311.992) (110.700) {99.750) (150.223) (1.120.825)
Adiciones (59.802) (50.268) (4.988) {2.4286) (26.133} (143.617)
Ventas/retiros - - 74.904 2.101 - 77.005
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss$ (507.962) (362.260) (40.784) (100.075) {176.3586) (1.187.437)
Valor en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2017 Uss 216.529 262.901 55.041 7.630 113.511 655.612
Al 31 de diciembre de 2018 Uss 156.727 212.633 25.115 8.792 87.378 490.645
{Continta)
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Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valer nominal

Tasa de interés Fecha de importe en libros USS
nominal vencimienio 2018 2017
Banceo Bolivariano C.A. 7.28% 25-ene.-18 - 167,243
Bance Bolivanano C.A, 7.25% 20-abr.-18 - 1.001.630
Bancgo Bolivariano C.A. 7.00% 5-feb.-18 - 870,167
Banco Bolivarano C. AL 7.080% 5-mar.-18 - 483.380C
Banco Bolivariano C.A. 7,00% 2-abr.-18 . - 252.157
Banco Bolivariano C A, 7.00% 19-nov.-18 - 1.837.611
Banco Bolivanano C.A. 7,25% 15-feb.~-19 166.873 1.170.796
Banco Bolivariano C.A. 8,83% 05-nov.-19 922.862 -
Banco Bolivanano C.A. 8.95% 05-nov.-18 822.962 -
Banco Bolivanano C.A. B8.,83% 13-mar.-19 2.008.830 -
Banco Bolivanano C.A, 5,50% 12-feb.-20 1.168.684 -
Banco Bolivariano C.A. 7.75% 17-ag@o.-20 1.671.607 -
Banco de la Produccion 5.A. Produbanc: 7,00% B-0c1.-18 - 1.682.837
Banco de le Produccidn S.A. Produbanc 7,00% 19-nov.-18 - 1.840.464
Banco de la Produccion S.A, Produbanc: 7.00% 08-0ct-18 122 -
Banco del Pacifico S.A. B,95% 18-jul.-18 - §23.903
Banco del Pacifico S.A. 8,55% 14-dic.-19 1.002.884 -
Banco del Pacifico S.A, 7.50% 11-may.-20 1.861.494 2,993 069
Banco internacional S.A. 6,00% 18-jun.-18 - 1.001.833
Banco internacional S.A. 6,00% 18-jun.-18 - 2.003.667
Banco internacional S.A. 8,30% 07-abr.-18 1.0192.136 -
Banco internacional 5.A. 8,30% 08-abr.-18 1.018.506 -
Banco Internacional 5. A, 8.50% 08-abr.-18 1.019.125 -
Banco Internacional S.A. 8,60% 14-0ct.-18 1.017.228 -
Banco Internacional S.A. B8,85% 13-may.-12 839.208 -
Banco Internacional S.A. 10.67% 17-mar,-19 2.008.221 -
Banco Internacional 3. A. 10.57% 17-mar.-18 1.004.111 -
Banco Pichincha C.A, 7,.50% 8-abr.-18 - 1.017.083
Banco Pichincha C A, 8,85% 28.abr.-19 1.015. 663 -
18.668.624 16.751.841
Cornente 17.196.566 14.737.749
No carmente 1.472.1568 2.014.082
18.668.724 16.751.841

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones financieras con bancos lccales estan garantizadas
con inventarios de la Compafia, véase nota 8. Ademas, se encontraba asignado en garantia
una hipoteca de los inmuebles de propiedad de una compafia relacionada valorado en

US$5,522,899 a favor de un banco local.

La note 6 (b} iii inciuye informacién sobre la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de

interés vy liquidez.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarics no corrientes por cada ano

subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Anc que terminara el
31 de diciembre de

2020 USs  1.472.158

-38.
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Acreedores Comerciales

El detalle de 'os acreedores comerciales es i siguiente:

Nota

Acreedores comerciates
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Companias relacionadas 20 (b)

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar 20 (b}
Anticipos de clientes
Otros

Uss

Uss

2018 2017
3.883.697 679.435
801.733 300.640
288.671 167.892
4.775.101 1.147.967
1.032.760 1.213.727
1.504.484 1.108.863
246.556 73.627
2.783.800 3.096.217
7.658.801 4.244.184

Proveedores representan facturas por compras locaies € importaciones de hignes y servicios,
los cuales tienen vencimiento de 45 v 65 dias respectivamentie y no generan intereses.

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibido aplicable & futuras compras
de bienes o servicios. Estos anticipes no generan costos financieros y el plaze méaximo de

liquidacion es de 30 dias.

La exposicién de la Compahia al riesgo de moneda v liquidez relacionado con acreedorss

comerciales se discute en la nota 8 (bi{iv).

Impuasto a la Renta

{a) Activos v Pasivos Corrientes

Crédito tributaric de impuesto al valor agregado

Retenciones en |z fuente del impuesto al valor
agregado

Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado {IVA)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e VA
Impuesto a la salida de divisas
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2018 2017

uss 65.591 -
38.700 70.941
Uss% 104.291 70.941
Uss 827.916 731.088
- 7.616
47.856 52.654

29.965 -
US% 905.837 791.358
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(b} Impuesto a la Rentz Reconocido en Resultados

Afo terminado el

31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 1.375.947 1.136.533
Impuesto a la renta diferido {60.419) (30.789)
US$ 1.315.528 1.105.744

{c} Conciliacidn de |la Tasa Efectiva de Impuesio a la Renta

Anc terminado el 31de diciembre de

2018 2017
% [UEES % uss

Ganancia antes de impuesto & la renta 4.762.678 4,237.238
Impuesto a la rente que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a |2 utilidad

antes de impuesto a la renta 2547 % 1.213.224 25,00% 1.068.310
Mas (menos):
Gastos ne deducibles 3,66% 169.567 1,83% 77.465
Beneficio tributaric por page a

trabajadores discapacitados -0.22% (10.502) -0,06% (2.638)
Otros (,08% 3.658 0,06% 2.395

28,89% 1.376.947 26,82% 1.136.5633

Conciliacion del Gasto de impuesio a la Benta

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestidn Financiera se reformo |z tarifa del impuesto
a la renta pare sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general el 26% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementaréd hasta el 3%({28% en anc 2018
v 256% en el afc 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
accionaria excede del b0% la tarifa aplicable para |a sociedad seré del 28% en el afo
2018 (25% en el ano 2017).

Con bzse en esta disposicion vy, considerande que en 2018 algunos accionistas de la
Compafiia que poseen participacién indirecta se enconiraban domiciliadas en un pais ccn
régimen de menor imposicion, la Compania aplict la tarifa impositiva del 25.47% para fa
determinacién del impuesto a la renta en 2018 (25% en el aho 2017).

En el 2018, la Compafia determind como anticipo minimo del impuesto a la renia
US$h48.614 (US$266.692 en el ano 2017). Sin embargo, el impuesto a la renta causado
del afio 2018 fue US$1.375.947 (US$1.136.633 en el aho 2017).

{Cantinua)
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma gue exige el page del "anticipo
minimo de impuesto & la renta”, cuyo monto es calculado en funcion de las cifras
reportadas en la declaracion de impuesto a la renta del afio inmediato anterior aplicando
el 0.2% al patrimonio v los costos y gastos deducibles mas el 0.4% sobre los ingresos
gravables y el total de actives. l.a referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo
se convertird en impueste a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable bajo cisrtas
condiciones.

Movimiento del Activo por Imbuesto a la Renta Diferido

Los activos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica abzjo v
su movimiento es el siguiente:

Saldo de Reconocido  Saide 31 de Reconccido Saldo 31 de
diciemnbre en diciermnbrre en diciembre
2016 resultados 207 resuitados 2018
impuesto diferido active atribuible a:

Beneficios definidos Uss - - - 34674 34.674
Bonificacidn a empleados - 30.788 30.789 {7.429) 23.360
Otros - - - 33.174 33.174
Impuesto diferido activo Uuss - 30.789 30.789 60.419 91.208

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicade en el Suplemento al Regisiro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
afio 2005, normas scobre la determinacion de resultados tributables criginados en
operaciones con paries relacionadas. De acuerdo con la Resolucién de! Servicios de
Rentas Internas {SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pesivos de impusesto a la renta que hayan efeciuadc operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monic acumulado superior a
iS83,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus operacicnes
con partes relacionadas sea superior a US$15,000,000.

El importe de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el ano
2018, no supera el importe acumulado mencionado; sin embarge, la Administracion de
la Compafia esid en proceso de elaboracion de dicho estudic, en base al cual se
determindg preliminarmente gue existen ciertas iransacciones con partes relacionadas
que no han sido efectuadas a precios de plena competencia. Al respecto, la Compania
reconoci¢ un ajuste de precios de transferencia de US$8,178 para la determinacién del
impuesto a la renta del ano 2018 (US5$9,589 en el anc 2017).

Las declaraciones de impuesic a ta renta, impuesto al valor agregado y retenciones en

la fuente presentadas por la Compafia por los afos 2015 al 2018, esian ahiertas a
revision de las autcridades tributarias.

{Continua)
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La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de evaluacién de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publico la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Esiabilidad vy Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
senalan a continuacion:

*  Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuaies gue oscilan
entre By 20 anos aplicables a nuevas inversicnes productivas realizadas en sectores
priorizados ¢ en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Orgénico de
la Produccion, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tantc para empresas
nuevas como existentes,

*  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que
oscilan entre 8 y 20 afos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos
contratos de inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos.

*  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas {ISD) e impuesto a la renta por
reinversion de utiidades destinadas & la adquisicién de nuevos activos productivos.

*  Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos v utilidades distribuidos a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras {incluyendo paraisos fiscales vy
jurisdicciones de menor imposicidn) o de personas naturales no residenies en &l
Ecuador. Esta exoneracion no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la scciedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos,

*  Se establece un impuesto Unico aplicable a |z utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capiial.

*  Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el
exceso es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el gjercicic corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

*  Se mantiene la tasa del 25% comoe la tarifa general para sociedades v el 28% cuando
se incumpla la obligacion de informar el 50% o mdas de su composicion accionaria;
0, cuando el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo
residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o més de participacion.

¢  Sareforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impueasto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

{Continua)
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Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

2018 2017
Contribuciones de seguridad social Uss 62.040 55.440
Sueldos v salarios por pagar 76.823 90.020
Beneficios sociales por pagar 118.113 131.148
Participacion de ios trabajadores en las
utilidades 846.391 754.198
Reserva para pensiones de jubilacion
patrenal 503.406 543.462
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 167.500 178.141
Uss 1.774.273 1.762.400
Corrientes Uss 1,103.367 1.030.806
No corrientes 670,808 721.603
uss 7 1774273 71752409

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédige de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal & todos aguelics empieados gue hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compafia. De acuerdo por lo previsto por tal Cédige, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se deiermina en funcién de la
remuneraciéon percibida en los dltimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jutilacién del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal, sin edad minima
de retiro.

Ademés dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacién labeoral termine por
desahucio, ef empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero
de afios de servicic.

E! movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacién
Nots patronal por_desshucio Total
Valores presente de obligaciones por bengficios
definidos al 1 de enerc det 2017 uss 447.058 148.027 553.085
Cosio laboral por senicios actuales 90.134 39.360 129.494
Costo financiero 19 16.464 5.3%5 21.859
Resuiado integral - Perdida actuanal 8,141 14,462 23.603
Beneficios pagados {(19.335) {27.103) (48.438}
Valores presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 543,462 178.141 721.603
Costo laboral por servicios actuales 109.781 38.593 148.374
Costo fmanciero 19 21.777 7.054 25.831
Resuitado integral - Ganancia actuarial 147.174) 28.283 (18.381}
Beneficios pagados - 85.214) 85.2%4}
Transferencia de empieados desde oiras empresas del
Grupo 1.509 643 2.152
Efecto de reducciones v houidaciones anucipadas 18 {125.849) - {125.949}
Valores presente de oblgaciones por beneficios
definides al 31 de dictembre ds 2018 Uss 503,406 167.500 670.906

De acuerdo a los estudios actuarizgles, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilacién patronal es como sigue:

2018 2017
Trabajadores activos con tiempo de servicio
entre 10 anos y menos de 26 anos de servicio  US$ 278.611 322.439
Trabajadores activos con menos de 10
anos de servicio 224,795 221.023
USsS$ 503.406 543.462
Los supuesios utilizados en los estudios actuariales fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 14,89% 13,54%
Vida laboral promedio permanente 7.83% 8,00%
Tabla de morialidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el page fuiuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto impoertante en

los monrtos reportados.
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razcnablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
gstado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los impones incluidos en |z tabla &
continuacion:

31 de diciembre de 2018
Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% Uss (31.384) (7.069}
Tasa de descuento - disminucidn de 0.5% 34.164 7.690
Tasa de incremento saiarial - aumento de 0.5% 34.953 8.141
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (32.352) {7.560}
Tasa de rotacion - aumento de 0.5% {16.895) 6.544
Tasa de rotacion - disminucion de 0.5% 17.578 {6.242}

Gastos del Personal

L.os gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

2018 2017
Sueldos vy Salarios USS 2.831.439 2.726.720
Participacion en las utilidades de los
trabajadores 840.472 747.748
Aportes a |z seguridad social 349.452 320.494
Beneficios sociales 501.817 494,419
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 148.374 129.424
Indemnizaciones por despido intempestivo 272.964 93.052
Otros beneficios 259.194 231.221
Uss 5.203.712 4.743.148

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Companiz debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
manera:
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Afo terminado el
37 de diciembre de

2018 2017

Ingresos Uss £63.257.591 59.615.642
Costos y gastos, netc (63.654.441) {54 .630.663})
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 5.603.150 4.984.986

15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades US$ 840.472 747.748

Al 31 de diciembre de 2018 la Comypafiia dispone de 172 {171 en el afio 2017) trabajadores
en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracion y taller de servicio.

Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido 180.000 acciones ordinarias y ncminativas con valor nominal de
US$10 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018
y 2017,

Reserva | egal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere gque las companias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva legal representa el 50%
de! capital social. Por ésta razon, la Compania tiene apropiado el monto minimo requerido
por el Urganismo de Control.

Reserva Facultativa

Esta reserva es apropiada de las utilidades v es de libre disponibilidad, previa disposicion de
la Junta General de Accionista de Ja Compariia.

ia Junta General de Accionistas celebrada el 5 de diciembre de 2018, aprobé la distribucion
de reserva facultativa por US$1.000.000, en proporcidn a su participacion accionaria, imporie
gque se pagd en enero 2018,

(Continda)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011 publicadz en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, establecié que el saldo deudor resuitante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NiIF", se deben registrar en el patrimonio
en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”; éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
Gltimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere. En julio de 2018, los accionistas de la
Compafia aprobaron la absorcidén del saldo deudor presentado en la cuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF” por el valor de
US$199.164 de las utilidades del afio 2017.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de juiio de 2017, aprob$ la distribucidn de las
utilidades del ejercicio 2016 y anteriores v de la reserva facultativa, en proporcién a su
participacion accicnaria por US$2.723.173, de los cuales en julio de 2017 se pagd Unicamente
al accionista Motransa C.A. el valor de US$907.023.

Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales gue son efectos en el valor presente de |a
obligacion por beneficios definides debicdo a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y l0s
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificarén a resultades en un periodo posterior,

Ingresos v Gastos

fa)  Inaresos

Los ingresos se resumen a continuacicén:

2018 017
Vehiculos USS  55.395.317 £6.463.5623
Repuestos v lubricantes 8.164.937 8.332.092
Servicios de taller 3.218.038 3.083.843
Accesorios v otros 2.489.299 1.736.191
USE  69.257.591 59.615.649
(ContinGa)
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(b) Costos v Gasios por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Notas 2018 2017
Costo por venta de vehicules US$ 47.503.176 39.222.382
Costo por venta de repuestos,
accesorios y otros 6.342.844 6.136.483
Gastos de personal 14 5.203.712 4.743.148
Arriendos 17 1.101.707 958.682
Asesoria y honorarios profesionales 617.310 473.882
Publicidad vy distribucion 586.983 333.507
Comisiones tarjetas de crédito 312.549 269.275
Impuestos y contribuciones 166.911 188.448
Depreciacion de propiedades v
equipos 10 143.617 177.640
Reparaciones y mantenimientos 141.502 192.628
Seguridad vy vigilancia 118.099 122.922
Materiales e insumos 101.041 115.208
Servicios bésicos 91.803 96.115
Viajes y movilizacionas 83.990 77.520
Licencias 62.114 39.763
Seguros 50.250 48.110
Uso de marca 21 - 400.000
Otros costos y gastos 285,361 888.806
US$ 63.621.768 54 484 526

Arrendamientos Opsratives

La Compania arrienda principalmente bienes inmuebles medianie contratos de
arrendamientos operativos; schbre los cuzles se desarrollan ias actividedes de la Compafia v
SUS agencias concesionarias.

El vencimiento de los contraios estd en un rango desde 1 a 10 afios. Durante el afic
terminado el 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepto de arrendamiento operativo fue
de US$1.101.707 {US$958.682 en el ano 2017).

Ingresos

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compafiia se describe en la nota 4. Debido al
metodo de transicion elegide a! aplicar la NIIF 15, la informacion comparativa no se ha
reexpresado para refleiar los nuevos requerimientos.

{a} Flujos de Ingresos

La Compafia genera ingresoes principalmente de la venta de vehiculos, repuestos v la
prestacion de servicios de talleres.

{Continua)
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(b} Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion se presentan los ingrescs de actividades ordinarias procedentes de
contratos con ciientes, los cuales se desglosan en principales productos, lineas de
servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

Por el afo terminade al 31 de diciembre 2018 2017

Principales productos / lineas de servicio

Venta de vehiculos. US$  55.395.317 46.463.523
Venta de repuestos accesorios y otros 10.644.236 10.068.283
Servicios de taller 3.218.038 3.083.843

US$  89.257.591 59.615.649

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento

determinado US$  69.257.591 59.615.649
US$ 69.257.59 59.615.649

Otros ingresos uss - -
ingresos totales USE  69.257.501 59.615.649

{c) Saldos del Contratc

Debido al giro del negocic de la Division Automotriz el cuzal es la venta de vehiculos,
repuestos vy la prestacion de servicios de talleres y asesoria técnica, no existen saldos
por contratos con clientes, por o tanto no se presenta revelacion alguna en relacion a
activos y pasivos del contrato

(d) Obligaciones de Desempefio v Politicas de Reccnocimiento de (ngresos

l.os ingreses se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o
servicio a un cliente.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaieza y la oportunidad de la
satisfaccion de las cbligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo los
términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

{ContinGa)
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Tipc de Naturzleza y operiunidad de Reconocimiento de ingresos Reconocimiento de ingresos
producto satisfaccidn de las segin la NiIF 15 (aplicable a segin fa NIC 18 (aplicable
Servicio obligaciones de desempenc, | partir del 1 de enerc de 2018) antes del 1 de enero de
incluyendo ios términos de 2018)
pago significativos
Venta de Los contratos de venta de Los ingresos se recongcen l.os ingresos provenientes
vehiculos. vehiculos estan clasificades cuando los vehiculos {bienes) de la venta de vehiculos en
mediante el siguiente canal son enviados a las el curso de las actividades
de comercializacion: instalaciones del cliente y ordinarias, son reconocidos
aceptados por este. al valor razonable de la
i} Ventas Retail - Los contrapartida recibida o por
ingresos provenientes Para los clientes que ie recibir, neta de
de la venta de permiten devolver un item, los | devoluciches, descuentos v
vehiculos son INgresos se raconocen en la bonificaciones o rebajas
reconocidos en la medida que sea altamente comerciales. Los ingresos
aceptacion del bien probable que no ccurra una son reconocidos cuando
{vehiculo), existen reversion significativa en el existe evidencia persuasiva
acuerdos de entrega importe de los ingresos de gue elriesgo vy los
posterior a la acumulados. beneficios significativos de
facturacion hasta que propiedad han sido
los tramites de transteridos al comprador,
matriculacién es probabie la recuperacion
culminen. de la consideracion
adeudade, {os costos
Las facturas son asociados y las posibles
pagaderas hasta 30 devolucionss de ios bienes
dias. Se proporcionan vendides y el monto del
descuentos por los ingreso pueden ser medidos
vehiculos en relacion a de manera fiable.
su ano de fabricacion y
adicionalmente los Si es probable que se
clientes pueden otorguen descuentos vy el
obtener promociones monto de estes puede
comerciales. estimarse de manera fiable,
el descuento se reconoce
coma reduccion del ingreso
Todos los bignes (vehiculos} cuando se reconocen las
que ofrece la Compania ventas.
@stan sujetas a devoluciones
siempre y cuande el defecto
detectado no se encuentre
asociado con el desgaste
normal.
Venta de Los clientes obtiensn el Los ingresos v los costos Los ingresos son
repuestos control de los repuestos, asociados se reconocen a lo reconogidos cuando existe

aCCesornos y
otros,

accesorios y otros cuando
son despachados desde la
bodega de 1a Compaiila. Las
facturas se gensran y los
ingresos se reconocen en
ese momeanio en &l tiempo.
Por lo general, las facturas
suelen ser pagaderas en un
plazo de 30 dias. Se ofrecen
descuentos, puntos de
fidelizacion y devoluciones
en caso de presentar fallas
técnicas.

largo del tiempo - es decir,
antes de gue los bienes sean
despachados a las
instalaciones del cliente

evidencia persuasive de que
el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad
han sido transferidos al
comprador, es probable fa
recuperacion de la
consideracién adeudada, ios
cosios asociados vy las
posibles devoluciones de los
hignes vendidos v el monto
del ingreso pueden ser
medidos de manera fiable.
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Servicios de
talter,

La Compafia presta
servicios de tailer para
clientes del segmento de
vehiculos. Cada servicio
comienza con la elaboracién
de la pre-factura de un
cliente y su duracion
depende de la complejidad
del servicio solicitado. El
pago se realiza a la
culminacion del servicio con
la elaboracion de la factura.
Los servicios de
mantenimientc no suslen
durar mas de seis meses.

Los ingresos se reconocen
cuando el control de los
servicios subyacentes para
esa obligacion particular de
desempefo es transferido al
cliente a plena satisfaccion.

Elingraso por prestacion de
servicios de talleres y
asesorfa técnica son
reconocidos cuando el
servicio ha sido prestado.

{19) ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se descompoenen de lo siguiente:

Costos financieros:

Intereses y comisiones bancarias

Costo financiero de planes de
beneficios definidos

Otros

Ingresos financieros:
Ingreso financierc de planes de
beneficios definidios
Intereses de créditos directos

Otros

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Uss 1.108.850 875.784
14 28.831 27.859
500 -
1.138.181 897.643
14 125.949 -
10.186 4.388
4,551 143
140.686 4.531
Uss 997.484 883.112
(ContinGa)
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(20) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a)

Transacciones con Partes Relacionadas

Ventas:

Mareauto S.A.

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

Mazmotors S.A.

Autos del Sur S.A.

Globalmotors GLOBMOT 5.A.

Margarita Diurini

Rodrigo Sevilla

Manufacturas Armadurias Y Repuestos
Ecuatorianos S.A. MARESA

Asesoria Técnica, Uso de Marca
Arriendos u otros:

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

Comercial Crgu S.A

Mareadvisor S.A.

Mazmotors S.A.

Muotransa C.A.

Martha Barahona

Mareauto S.A.

Manufacturas Armadurias y Repuesios
Ecuatorianos S.A. MARESA

Dividendos:

Corporacién Maresa Holding
Watubi S.A.

Motransa C.A.

Comercial Orgu S.A.

Pago de dividendos:

Corporacién Maresz Holding
Watubi S.A.

-R2 -

USS

Uss

Uss

uss

USs

Uss

Uss

uss

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
535.420 195.988
261.887 79.388
- 183.130
- 1.072
4,732 -
59785 -
218 -
365 -
862.518 459578
718.993 158.568
35.076 400.000
- 470,159
- 59.878
- 220.000
- 22
3.596 -
3.272 1.644
780.937 1.310.271
31 de diciembre de
2018 2017
333.333 907.724
333.334 907.724
- 907.725
333.333 -
1.000.000 2.723.173
940,483 -
940.483 -
1.880.966 -
(Continda)
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Saidos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S .A. otorgé a Autosharecorp S. A. licencia por el
uso de la marca "Orgu” para su explotacién en el territorio nacional. El contrato tiene
plazo de 5 afnos a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual
periodo a menos que una de las partes notifigue su terminacion.

Dicho contrato quedo sin efecto a partir de enero 1 de 2018, durante el afio 2017 la

Compafiia canceld 2 Comercial Orgu S. A. US$400,000 por tal concepto.

Notas 2018 2017
Activos
Deudores comerciales:
Distrivehic Distribuidora de
Vehicuics S.A. Uss 68.260 22.655
Giohalmotors GLOBMOT S.A. 2.613 -
Mareauto S.A. 67.784 -
Comercial Orgu S.A. 3568 318
Manufacturas Armadurias vy
Repuestos Ecuatorianos S.A.
MARESA 32 -
7 US$ 139.047 22.973
Pasivos
Acreedores comerciales:
Comercial Orgu S.A. Us$ 11.468 44,935
Distrivehic Distribuidora de
Vehicuics S.A. 275.732 109.024
Globalmotors GLOBMOT S.A. 185 -
Mareauto S.A. 2.286 -
Mazadvisor S.A. . 272
Mazmotaors S.A. - 6.078
Otros - 7.583
12 US$ 289.671 167.892
Dividendos por paqar:
Corporaciéon Maresa Holding USS$ 333.333 940.483
Motransa C.A. 32.760 32.760
Watubi S.A, 333.333 940,484
Comercial Orgu S.A. 333.334 -
12 USSH 1.032.760 1.913.727
(Continda}
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{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
concepto de sueldos, beneficios sociales, bonos y henorarios a corto plazo v planes de
beneficios definidos a fargo plazo se resumen a continuacion:

2018 2017
Beneficios a corto plazo USS 256.455 505.780
Beneficios a largo plazo 7.010 15.924
US$ 283.465 521.704

Compromisos

{a)

Acuerdo de Ventas v Servicics

En febrero 1 de 2010, la Compania suscribi¢ un acuerdo con Ford Motors Company, en
el cual se asigna a Autosharecorp S. A. como distribuidor autorizado de las lineas, series
y modelos nuevos designados de Ford. El contrato tiene plazo de un ano a partir de la
fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual pericdo a menos que una de
las partes notifique su terminacion. Dicho acuerdo se mantiene vigente,

Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Enenero 1 del 2010, la Compania suscribid contrato de prestacion de servicios técnicos
especializados con la compafia relacionada Mareadvisor S. A, (fusionada con
Distrivehic S.A.), en e cual ésta Gitima se obliga a prestar asesoria en talento humano,
finanzas, contraloria, auditoria interna, supply chain, tecnolegia, sistemas, marketing, vy
otros. El contrato tiene plazo de un afo a partir de la fecha de suscripcion, rencvable
automaticamente por igual periodo a menos que una de las partes notifigue su
terminacion.

Durante el afio 2018 la Compafifa cancelé US$510.953 (US$470.159 en ef afio 2017), por
astos servicios.

Asesorfa Técnica v comercial

En enerc 6 del 2012, la Compania suscribié contrato de asistencia técnica y comercial
con la Compatia relacionada Motransa C. A., el cual determina como asistencia cualquier
metodo, procedimiento o instruccion similar que permita mejorar el conocimiento v
fortalecer las técnicas de ensamble, industrializacion, produccién, transformacion,
reconstruccion y comercializacion y provision de automotores. El contrato tiene plazo de
un afio a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual periodo
2 menos gue una de las partes notifigue su terminacion.

Durante el afic 2018 y 2017 la Compania cancetd US$220.000, por esios servicios.

{Continua)
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Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de marzo de 2013 fecha en
la cuallos estados financieros fueron sutorizados para su emision.

Ningun evento significativo ccurrid ¢con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situacion financiera pero antes del 26 de marzo de 2019, gue requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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