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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AUTOSHARECORP S. A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Autosharecorp S. A, (“la Compania"), que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio gque termind en esa fecha y las

notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Autosharecorp S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su desempeno

financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con lz Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compahia de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoriza de los estados financieros en Ecuador, v heamos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Otros Asuntos

Los estados financieros de la Compania al y por el afo gue termind el 31 de diciembre de 2017, fueron

auditados por otro auditor, quien expreso una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros con
fecha 29 de mayo de 2017.

(Continda)
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Responsabilidades de la Administracion v de los Encargades del Gobierno Corporativo en relacion-con los:
Fstatlos Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de esios estados findricieros
de scuerdo con las Normes Internacionales de Informacion Financiera INIFY y por ¢l control intemo qus
determing es necssatio para permitir 1a preparacion de los estados financieros gues estén libfes deerrores
materiales, ya sean debido.a fraude o &rror,

En la preparacion de los estados financieros, la- Administracion es iesponsable de evaluar i capacidad de
la Compafia para continuar como negocie en marcha, révelando, segin carrespenda, ios asuntos
relacionados con negotio en Marcha v utilizande la base contable de negocio en marcha, 8 mencs que, la
Administracion tengs I8 intencion de liquidar jla Compafifa o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobigmo de la entidiad son [0s responsabies de la supervision del proceso de
infarmacitn financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

‘Nuestro objetivo es obieneruna seguridad razonable acerca de sillos estados financieros en su conjurito
astén libres de errores materiales, va sea debido a fraude o efror, v emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alfo. grado de seguridad, pero no garantiza due una
auditoria reslizada de scuerdo con Normas. Internacionales de Audiforia (NIA) siemipre detecte un error
material cuando-ésie exists. Los errores pueden deberse a fraude o &rror y se consideran materislés sj,
individuaimente © en agregade, puede preverse razonablemants gue influyan en 8§ decisiones
aconémicas.qus los usuarios tomen basandase en estos estados financieros.

‘Come parte- de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria {NIA), aplicambs

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesiona! durante toda la auditoria.

También:

- ldentificamas v evaluamos i0s riesgos de errores materiales en los estados financiéros, dehido a
fraude o arror, disehamos y desarreilamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
y obtenemos evidencia de.auditoria gue es suficiente y apropiada pars provesr unas base para nuestra
opinién. El riesge de no detectar errores materigles debido a fraude es mayor que en el caso de
errores, va gque &l fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones delibsradas,
representaciones-errdneas, o la evasion del cantrol interno.

- Chterermos un entendimigntc, dél contrel intemo relevante para i auditorfa en arden a disefar
procedimlentes de-auditorfa-adecuadds & [as cifcunstancias, pere no conh el propdsito de expresar una
opinidn sobre la gficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiadoe.de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones; asi
tomao.la gofrespondiente informacion revelsds per la- Administracidn.

- Conciuimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administragién, la base contable de negocio.
en marcha, basandonos er la evidencia de auditoriz obtenida, o si existe unz incertidumbre material
relacienada con eventos:c condiciones que puedan causar dudas materidles sobre la capacidad de fa
CompahRla para cortinuar come negecio an marcha, ST coheluimas que éxiste una incertidumbre
material, estamos requarides a llamar la atencién en nuestro informé de auditoris Sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financigros o, §i dichas revelacionas no son adecuadas,
madificar nuestra ppinidn, Nuestras conclusicnss se bagshen la gvidencia de audiforfa obitenida hasta
fe-fecha de nuestre informe deguditorfa. Sin émbargo, eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Compadia ng gontinds como. un negotio .en marcha.

{Contintia)
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- Evaluamos la presentacion en st conjunto, la estructura v el contenido de los estados financiaras,
Incluyends ias revelaciones, v s1 108 estados financielros representan ias transaccionss v 1os hachos
subyagentes e una manera tal que I6gran una presentacion razonable,

Nos eamuricamos. con los Encargados del Goblerng Corporativo en relacidn con, gntre otrgs t@mas, &l

alcance v la oportunidad de la reslizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos significatives,
inzluyendo las deficiencias significativas en el control interna gue identifiguames durante nuastra auditoria.

KPMG del Lapdor

20 de Abrif de 2078

; 'rﬁa - & Franco, Socia
Redistro No. 17758




31 de diciembre de 2017, con

{En dolares de los

Activos Notg 2017 2018
Activos corrigntes:
Fiegtivo v equivalentss ds efectivo 5hi US$ 4,967,708 1,840.874
Daldores cormercialas v _ -
otras cuentas por cobrar G 5.183.527 2.177.097
Irripuestos corrientss 12 74,947 =
inveriiafios 7 17.186.647 7.535.0458
Ctrosastives 38 116717 _ 85.048
Tatsl actives cornantes: 28514921 11.618.168
Activos no corfientes:
Propiedades y 2quipos, neto g BE5.612 §20,961
Activas intangibles, neto ‘57.728 G3.636
Otros activos 8 BE.620 80,237
Impuesto-diferide active 12 20.789 -
Total activos no eorfigntes 832.749 _ 964,844
Total activos USS  29.347.680 12.583.012
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ing. Yavier Molestina
Gerente General

&

Las notes que se gcompahan sen parte integral de los estados financieros,
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Pasivos:y Pattibicnic

ot
!

2SiVos CoTrientes:
Pragtames vy obligaciones finencieras

Acresdores comarciales v otras
CUENTASs por pagar

impuestas corrientss

Beneficios a los empigddos
Total pasivos corrientzs

FESins ne CC}FNEU'{ES
Préstamos y abligagionss financiéras

Bengficios a los ampleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrifrionio:

’apltai social

Reservas

Fesultados acumulados
Total patrimonic

i B '(‘

Total pasivos.y patrimonio

10
13

14

(
44}

3.500.7817

1.582.077
474 Y30
419,168

5.846,130

620.627
593,085

1213712

7.155.842

1.80C.000
1.862.018
1.761.162

H 423170

12.533.012

CPA Jane’g Hj dalgo
—Contadora



BUTOSHARECORPS. A
Estado de Resultados v Otros Resuliados integrales

Afe gue termino 21 37 de diciembre dé 2017, con cifras comparativas de 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2416
ingresos 5@ US$ 59.610.649 36.225.267
Costo de ventas 15 (bl (46,778.438)  {27.518.113)
Ganancia bruta 12.836.211 8.707.154
-Gastosde agministracian 15 i) {6.409.113) (4.756.857)
Gastosde venta 15 {h) {2.295.975) (1.848.978)
Otres Ingrescs (egresos), neio {773) 263.541
{7.705.861) {6.442 394)
Resultados de actividades de la operasion 5.130.3560 2.264.760
Costoy financieros, neto 18 (893.112) {740,860
Ganantia antes de impuesto a la renta 4.237.238 1.523.:800
impuesto g ia renta 12(8) {1.108.744) {487.176)
Utihdad neta 3.131.484 1.036,724
(Otros resultados integrales;
Partidas gue no se reclasificardn posteriormenie
-8l resultédo del pericdo:
Ganancias {pérdidas).actuarigies por planes.
debeneficics definides 13 {23.603) 17.485
Otros resultados integrales (23.603) 17.485
Utilidad neta v otros resultados integrales. USs 2.107.891

,,/ \

] N
% ' AN
: T

1.054.209

Contadora, General

L as notas que se acompafan son parte integral de los estadoy financieros,

@E"_A/Ja’ﬁ t Hidalgo
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AUTOSHARECORP 8. A
Estado de Flujos'de Efgetivo
ARo gue terming &l 31 dediciernbire de 2017, con cifras comparatives de 2016

{En dolares de 105 Estados Unidos de. América - USS)

Nots 2017 2018
Flujos de sfectivo de las actividadss de operacion:
Retibido de clientés y companiias rélacionadas Uss 57.772.871 38.258.789
Pagos a proveedoras, companias relacionadss v 6tros (65.022.032) {33.128.104)
Otros ingreses, neio 147171 263.540
interases pagados. (ganados], neto 18 (B892 112) {522 067}
Efectivo procedents de las actividades de
oparacion (7.895.102) 2.670.168
impuesto a (as ganancias pagado {5939.066; {758.206]
Efective nete {Utilizads en) provisto por las
actividades de operacion {5.594.158) 2.711.862
Flujos de efactivo da las satividades de invsisioh:
Adquisicion dg propiedades v equipos: 2 {12:601) [76.798)
Efectivo neto utilizado ervlgs actividddes '
de inversidn {12.501} {78.798)
Fluios de efectivo de las actividades de financiamiento:
Provenignte de obligacienes financieras 33.605.04% 16.882 715
Pagos de o‘bligacionésﬂ'nancieras- 120.974.626) 17.872.817)
Dividendos pagados 14 (807.023) {962.018)
Efestivo neto proveniente de {utilizadd en} las
actividades de finarficiamisnio 11.723.400 {2.951.920)
Aumentoddisminueien) neta de efectivo v eguivalentes
de efectivo 3.116.731 (916.757)
Efectivo y equivelentes de efectivo al Inicio def afo 5 b} 1.840.974 2.767.731
Efectivo v eguivelentes de efectivo al final del afio bbby USS 4.957.705 1.840.974

T

i 2 5" af -
W 4davis Y
I

i

. ing. Xavier Molestina
1 Gerente General

. CPA. Jahet Hidalgo
“Conzddora General

Las notas que se acompafian son parte integral de [os estados financieros,
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AUTOSHARECORP S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América- USS)

Entidad cue Reporta

Autosharecorp S. A,, fue constituida en Ecuador el 20 de enero-de 2010. Su agtividad principal
es. la impprtacién vy comercializacion de vehiculos, repuestos y accescrios de la marca Ford
asi como la prestacion de servigios de taller. Su domicilio principai es Av..Carlos Julio
Arosemena Km. 2 % frenie &l Diario Express, en & ciudad de Guayagujl.

Los accionistas de ia.Compafifa son Corporacion Maresa Hoiding S..A., Comercial Orgu S.A.
y Watubi S, A., entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de 33.33% def
paguete accionaric. La controladora final de la Compania es Corporacién Maresa Holding S.
A., |2 ctialtiene el poder para dirigif las politicas financieras y de operacion.

Bases de Preparacion de los Estados Financieres

{a)

(d)

Declaracion de Cumplimienio

Les estados financieres adjuntos han sido preparades de gonformidad con lo previsto
en las Normas |nternacionales: de Informacién Financiera (NIF}.

Estos estados financieros fueron autorizades para su emisién por ia gerencia de la
Compafiia gl 29:de ' marze de 2078 y seguin las exigencias estatutarias:ssrdn sometidos

a la-aprobacion de la junta de accicnistas y del.directorio de la misma;.

Bases de.Medicion

Los -estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

Monsda Funciohal v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estades Unidos de
América, qua constituye la moneda funcional dela Compafiia. Teda la informacién se
presenta en tal monada, excepte cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financiéros de acuerdo con lo previsto en ias NIIF requiere
que la Adminisiracion de 'a Compania realice juicios, estimaciones y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de:contabilidad y los moentos reportados de- activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

La5 estimaciones y supuestes relevantes son revisados regularmente. Las fevisiones
de las estimacionas contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

ta Adminisiracian informa gue no existen juigios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, gue pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

(Continda)
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AUTOSHARECCRP S. A,
Notas a los Estados Financietos

{En ddlares de los Esiadds Unidos de Amaerics - LSS

Supuestos & Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobre supuestos g incertidumbres dé estimacion gue tighen .un
riesgo significativo de resultar en uh ajuste material en &l afio que terminara el 31
de diciembre de 2018, se inciuye en la nota 13 - medicion de obiigaciones por
beneficios definides: supuestos actuariales claves.

Medicion de Vaiores Razonables.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia, de acusrdo con
o previsto en las NIF, requieren la medicion de o5 valores razonables tanto de
los activos y pasivos financigres como de los no financieros,

La Compafia utliiza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconecimiente inicial, {ii) revelacion; y (iil) cuando existen indicios
de deierioro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el'valor razondbte de un activo o pasivo la Compania utiliza datos.
de mercados observables siempre Gus Sea posible. De acuserdc ton I§ previsto
eri las NUIF los valores razonables se clasifican en riiveles distintos dentro de una
jerarguia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos. para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datcs diferentes de los précios cotizades incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (pregios) o
indirectameénte {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasive que no se basan er datos de mercado
observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active ¢ pasivo pueden
clasificarsa en niveles distintos de jerarquia de! valer razonable, entonces la
medicion. del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mds bajo que ses signiticativa
a ta medicién total, Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia de! valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual.ocurrit ef cambio.

En la nota b (a) se incluye informiacion adicional sobre o5 supuestos hechos &l
medir los valcres razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las poifticas de contabilidad mencionadas més adelante han sido-aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estades financieros, a menos que otro oriterio sea
indicado.

{Continda)



AUTOSHARECORP S. A,
Notas g los Estados Finangieros

{Ern-dolares de los Estades Unides de América - USS)

Clasiticacion de Saldos Corrientes v no Corrienies

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es deeir, como corrientes acuellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
.operacién de la Compafia, v como no corrientes, los de vencimiento superior & dicho
periodo.

instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos finantieros no derivados en |z categoria de préstamos

'y partidas por cobrar. Adi¢iondimeénte, clasifica los pasivos financieros no derivados en

la categoria de otros pasivos financieros.

jii.

Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Companfia reconoce inicialmente los' préstamos. y partidas por cobrar y ios
instrumentos. de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se recgnocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La-Compahia da de-baja un activo financiero cuando ios derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo éxpiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractugles del activo financiero en una
transaccion en {a cual se transfieren el control 0 substancialments todos los
riesges v beneficios relacionados con la prapiedad delactivo financiero. Cualquier
participacién en los activos financieros transferides que sea creada o retenida por
la Compania, se reconcce como un-activo o pasivo separado.

lLa Compania 68 de baja un pasive financiero cuando sus -obligaciones
contractuales son pagadas-c canceladas, o éstas han expirado.

Los activos 'y pasivos financieros: son-compensados y el monto neto presentado
en el estado de situgcion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compaiifa cuenta
con un derecha legal para compenisar los montos:y tiene el propdsito de liquidar
sebre una base netz ¢ de realizar &i activo y liquidar el pasivo simultangamente;

Activos Financieros no Derivados - Madicidi

Préstamos v. Partidas por Cobrar

Estos actives inicialmente se reconceen al valor razonable mas cualguier costo de
fransaccion dirgctamente atribuible.

al gosio amortizado usando el métode de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar Se comporen de deudores
gomierciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos.Financieros no.Derivados - Medicitn

L.os otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a .su valor
razonable menos los.costos de transaccitn directamente atribuibles. Postarior al

reconocimiento inidial, estos pasivos financieros sé valoran al costo amortizado

tisando el método de interés efactivo,
(Continta)
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AUTOSHARECORP S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compania tiene los siguientes Otros pasivos financieres: prestamos 'y
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

jiv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de &cciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, neto
de cualquier éfecto tributana.

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo e los inventarios de vehiculos se determina por el método de costo especifico,
mientras que &l costo del inventario de repuestos v accesorios se determina por el
método del costo promedio ponderado, El costo de los inventarios de vehiculos,
repuestos y dccesorios, inciuye los desembolses en la adguisicion de los mismos. y
otros costos incurridos para llevar el inventario a:su ubicacién v condiciones.actuales.

El valor neto de realizacion es el pracio de venta estimadd gn el gurso normal del
negocio, menoes los costos y gastos estimados para completar |a venta.

Propiedades v Equipos

i, Reconocimisnto v Medicion

Las pariidas de propiedades y-equipes: son valoradas al costo, y comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directaments relacionados. con la
ubicacién del activo, su puesta en cordiciones de fungionamientc segun lo
previsto por la Administracién, menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicidn de un elemento de
propiedades y eguipos se reconoce en resultados,

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mavyores gue incrementen la vida 0l del activo, son
capitalizadas soio si es probable que se deriven de elias beneficics econdmicos
futuros para fa Compania v su costo puede ser estimade. demanera fiable,

iii. Depreciacin

Lz depreciacién de los elementos de propiedades v equipos se calcula sebrs el
monto. depraciable; que corresponde:al coste, La Administracién de la Compahia,
no espera recuperar valor alguno al final de'la vida atil estimada de las propiedades:
y equipos y, -en concordancia con esto, no se definen valores residuzles.

La depreciacion as recontgida en resuitados con base en‘el método de linea recta,
tonsiderando la vida til estimadla para cada cornpofents de las proplgdades v
eguipos. El método de depraciacion, las vidas utiles v los valores residugles son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si s necesaric.

' (Continal
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lLas vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son. 1as
siguientes:

Vida Util
Instalaciones 5-10afos
Magquinarias y equipos 5+ 10 afios:
Vehiculos & afos
Eguipos de computacién 3 anos
Muebles v enseres 10 ahos

Deterioro del Valer

Activos Financiefos no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Comparila en cada fecha de
presgntacion de los estadds financieros, para determijpar si exisie evidancia
objetiva de dstericro.

La evidenciz objetive que un active financiero esta deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestrugturacion dg un valor
adeudado a la. Compania en términos que ésta no consideraria en otras
cireunstancias, indicadores gue el deudor o eémiscr se declarara en bancarrois,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de fa Compafia,
desaparicion de un mercado active para un instrumento v datos observables
gue indican que existe-un descense medible en los-flujos de esperados de un
grupo de actives financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro dé las partidas por cobrar a nivel
individual 'y colectivo, por lo gue, las partidas por cobrar son agrugadas: con
caracterisiicas:de riesge similares para realizar e} andlisis. El .madelo de pérdidas

utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera una

variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia historica de
perdidas, condiciories econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio,
¥y cualguier otrg inforracion pertinente, o cual resulta gn unag gstimacion
especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada ¢on uh active findnciero gue se valora al
costo-amortizado, se caleula como la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados-a la
tasa de interés contractual. Las pérdidas se reconocen en resuitados-y se reflejan
en una cuenta de estimacion para deterioro de a cartera de clientes, Cuando la
Compafiia considera que no existen posibilidades.realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior éausa gue
el monto .de la pérdida por deterioro disrminuyd, esta disminucicn se reconoce en
resuftados.

Las pérdidas pordetericro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversidn esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gus la perdida por
deteriorofue reconocida.

{ContinGa)
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Activos no Financieros.

El importe en libros de los activos no financieros de la Compariia, diferentes a
iveniarios, es revisado en la Teche del estado de situacidon financiera para
determinar si existe algin indicic de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos ds -evaluacion del deterioro, los activos gue ne pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupe mas pequefno de activos
lliamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de.
efectivo provenientes del uso gontinuo, los que son independientes de los flujes
de gntrada de etectivo de oiros attives o unidades gengragoras de efectivo.

El importe recuperabie de un-activo o unidad generadera de: efectivo es el valor
mavyor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los cestos de venta. Para
determinar el valer en uso, se descuentan los flujcs de efectivofuturos estimades:
a sU valor presente, usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
iasvaloraciones actuzles del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por.deterioro si el importe en libros.de un activo o unidad
generadora de efectivoexcede su jmporte recuperable. Las pérdidas pot deterioro-
son recofiocidds en resultados.

Las pérdidas por det&riord se revierten si existe un cambio en sy importe
recuperable. Cuando se reviefte una pérdida por deterioro, el valor del-activo ng
puede exceder al valor gue habria sido determinadc, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios & ios Empleados

Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e _Indemnizacién por
Desahueio

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién paironal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monte de! beneficic futuro qué los eémplesdos han adquirido a cambio de sus
servicios durante éi'periode actual y pericdos previos! ese beneficio se-descuenta
para determinar su-valor presente.

£l calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar &n e} futuro a lgs servicios prestados
en &) perfodo corrienté.

Las disposiciongs legales no preven la obligateriedad -de constituir fondes o
asignar activos para cumplir con tales planes, por fo cugl estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos.

{Continga)
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La- Compahia feconoce en oirps resuliados integralés todas las gahancias o
perdidas actuariales que surgen de las nuevas medicicnes de la obligaciorn por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del
descuento sereconoce en resultados como gastos de bensficios a los empleades
y coste financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la-mejor estimacion de estos
beneficios, los tuales son definidds por la Compafia, utilizando informaciorn
financiera publica y propia. Estos $upuestos incluysn una tasa de descuentd, los
aumentos ésperadoes-én las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, Ia
maodificacidn resultante an el beneficic gue se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
recoriocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
nérdidas en la liguidacion de dn plan de berieficios definidos cuando ésta ocurra,

it. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas comy gasto
cuando es tomada |a decision de dar por terminada l& relacion contractual con los
empieades,

iii. Bepeficios.a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plazo de los trabsjadores son meadidas
sobre una base no descontada y son reconacidas como gastos en la medida en la
cual el empieado provee el servicio o8l beneficio es devengado por el misme.

Se reconcce un pasivo sila Compania-posée una obligacion legal o implicita-actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en.
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manéra fiable. Las principales
acumulaciories: reconocidas por este conecepto corresponden a bonos por
desempefio v las establecidas en el Codigo de Trabaje del Ecuador; tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en. las utilidades de la Compafia,
décimo tercera y décime cuarta remuneracion.

Provisiones v.Contingencias

Las obligacicnes o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclarmos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion finantiera cuande existe una tbligacion legal o implicita resulftante
de eventds pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion v el moente puede ser razohabiemente estimado.

Las provisiones se determingn descontando el flujo de efectivo que se espera & future,.

a la tasa antes.de impuesto que refleia la evaluacitn actual del mercado sobre: el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. Elsansamiento del
descuento-se reconece como costo financigro. El importe reconocido como provision
corresponde 2 la mejor estimacién, a Is fecha del estado de situacion financiers,
tomande en consideracidn los riesgos € incertidimbres que rodean a2 la mayoria de los
SuUcesos y circunstancias concurrentes-z la valoracion de éstas.

(Contirda)
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Cuando no es probable gue un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o.el Monto ho.puede ser estimado de manera fiable, |a obligacion es revelada como-un
pasivo contingente.. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada per la ocurrencia @ ne ocurrencia de uno o -mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos-que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficics-economices ssa remota,

No se recoriocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios’y Gastos

i.  Bienes Vendidos

Los ingreses proveriéntes de la venta de vehiculos y repuéstos en el curse de las:
actividades ordinarias, son reconoeidos al valor tazonadble de la contrapartida
recibida o por recibir, neta:de devoluciones, descuentos v bonificeciones o rebajas
comerciales. '

Los ingresos son reéconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que-el riesgo
v los beneficios significativos:te propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados v las
nosibles devoiuciones de los biehes vendidos y &l morito del ingreso pueden ser
medidos 8e manera fiable.

Si es probable que se otorguen descusntos y el monto de estos puede-estimarse
de manera fiable, el descuento se reconore como reduceidn del ingreso -cuando
‘se reconocen las ventas.

i, Gastos

L.os gasios son reconocidos can base en io-causado o cuando sor incurridos. Se
recenace inmiediatamente un gasto-cuando el desembolso efectuado no preduce
beneficios egcondmicos futuros,

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieres estan compuéstos principalmente de ingresos por intereses,
los: cuates. son recongcidos: en resuitados ai costo amortizade, usando gi metodo de
interds efectivo.

Los costos financieres estédn compuestos principalmente de gastes per intereses sobre
prestamos o financiamientos y el saneamiento del descuente de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costes por préstamos gue no son directaments
atribuibles & la adguisicion o |a cenistruccién de un-activo que califica, se reconocen.en
resultades usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

E! gasto por impuesto @ la renta estd compueste por el impuesto a'la renta corriente'y
el impuesto a la renta diferide. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o dirsctamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l rmanto de impuesto relacionado es recorocido en etros
resultados integrales © en &l patrimenio, respectivamente.

{Contindia)
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Impuésto a 13 Renta Cotrisnts

El impuesto & la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobads o a punto de ser
aprobads a la fecha del estado de situacion financiera v cualguier ajuste al
impuesia por pagar de afios anteriores.

[mpuesto a la Renta Diferido

Ei impuesto & la renta diferide es reconocido scbre lag diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacién financiera y los montos usados para propdsites tributarios.

No 'se reconoce impuesto & la renta diferido por las diferencias temporarias gue
surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasive en una transaccién gue
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera.
i gravable. La rhedicidn del activo y pasivo por impuesto diferide, refleja las
conséecuencias fiscales que se derivan de lz forma en la. cual Iz entidad espéra, al
final del periodo scbre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus attivosy pasivos, '

Ei impuesto a la renta diferide és medido a la tasa de impuesto gue se espera
aplicar a las diferencias temporarias.cuando son-revertidas, baséndese enlas layes
tributarigs que han sido aprobadas.o a punto de seraprobadss a le fecha del estado
de-situacion financiera.

Los activos v pasivos por impuesto a la renta diferidc son compensados si se
cumplen ciertcs criterios:

Un activo por impuesta diferido es reconocido por las pérdidas tribufarias no
utilizadas y las diferencias temporarias dedugibies, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibies ganancias gravables futuras contra las cuales
puedsn ser utilizadas.

Log activos por impuestd.a la renta diferidp son revisados en cada fecha del éstado
de. situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar ef importe del impuesto a la renta corriente ¢ impuesto a fa renta
diferido, la Companifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas:y si
pueden adeudarse impuéstos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie. de juicios acerca de. aventos futuros. Puede surgir nueva informacion que:
haga que la Coempafifa cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscat
en el periodo en &f cual se determinen.

{Continda}
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Nuevas Normas e Interpretaciones AUn no Adoptadas

Les nuevas normas, modificaciones & normas e interpretaciongs gue se mencionan &
gontinuacicn, son aplicables a los perfodos anuales que-comienzan después del 1 de enero
de 20717, y nio haf sido splicadas anticipadamente en la préparacion de estos estados
financieros.

NiF 15 Ingreso-de Actividades Ordinarias Procadente de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué rrionto. La NiiF 15 réeemplaza las
actuales guias para e! reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 “ingreso de
Actividades Ordinarias”, & NIC 11 "Centratos de Construccian” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

Lz_a- NIIF 15 gsefactiva para periodos anluales gue comigncen .en o.despues.del 1 deeners de
2018. Su.adopcidn temprana s permitida.

Esta Norma-establece un nuevo modelc de reconocimiento de ingresos basado en el concepio
de control, por el cuai los ingresos han de reconccerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la-entrega de bienes v servicios, va sea
en un momento en el tiempo o a lo large del tiempo. El nueve medelo intreduce un enfoque
de reconocimiento de ingresos.basado en los siguientes ¢inco pasos:

1.- Identificar el contrate con el clienta!

2.- ldentificar las obligacionas de desempefio del contrato

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4 - Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones.de désempefic; v,

&.- Reconogér el ingreso cuando (o en la medida en gug). la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefio identificadas en los contratos.

Vente de Bienes

Como se explica mas ampliamente en fas notas 1 v 3 (h) a los estados financieros; las
principales actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por la venta de.
vehiculos, repuestos y accesorios, finess de negocio para las cuales ls Administracién ha
evaiuado, en forma preliminar, gue: la mayoria de los contratos con sus clientes reprasentan
una sola ohligacion de desempeno (principalmente ia obfigacion de entregar los bienes antes
descritos). y cuyos ingresos se reconogen en el momento en que se transfiere el control de
los mismos, o que no difiere materialmeantea con el reconocimiants de ingreses de la actual
NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera gue, con base-a su evaluacion prefiminar,
la-adopcion de la NHF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento ¢ presentacidn
de ios ingresos de lza Compafifa. '

NHF 8 Instrumentos Finangieros

ta NifF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias 'de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 8 incluye gulas revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyende un nueve modeio de pérdidas
crediticlas esperadas para calcular el deterioro de los -activos financiercs, ¥ riusvos
requerimientos generales de cortabilidad de ¢cberfurss. La NIIF 9@ mantiene las guias
relacionadas con el reconocimients v baja de insirumentas financieros de la NIC 38,

(Contiriva)
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La NiiF 9es efective para peficdos anuales gue comiencen en o despugs del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Administracion de la Compafia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar &l impacto- que tendria la nueva norma y desarrollar ia politica contable gue lievara
& cabb a partir del@fig 2018.

Sobre fa base de los activos vy pasiVos financieros gue mantiene ls Compafila @l 31 de
diciembre de 2817; la Administracion espera que el nueve modele de clasificacion y meadicidn
de instrumentos financierds no t8nga un efecto material en los estades financierss de la
Compania.

As{ también, dado Iz naturaleza del negocio de lz Compania, en el gue la Mayor parte de las
ventas son recuperadas en &l corto plaze (plazo pramedio de cobro se describe en la hota 5
(bl #) v no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera
gue el impacto dé apilicar e modelo de pérdidas eésperadas sea material en los resultades de
l& Compafiia.

NIF 18:Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por el derecho-de uso del activo:subyacente y un pasive que
representa sy obiigacion de realizar los pages correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionales para arrendamientes a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad det arrendador permianece similar a la nerma actual, s decir, i
arrendador.continla clasificande los arreéndamientos como financieros u operativos.

La NIF 168 reemplaze las actuales gulas de arréndamiento, incliyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIiF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientos Operativos - Incentivos y-SIC-27 - Evaluar fa Substancia de las Transacciones
conla Forma Legal de un Arrendamiento:

La NIIF 18 es efectiva para periodos anuzles gue inician en o despues del 1 de enero de 2019
Se permite adopcidn termprana para entidades gue apliguen NIIF 15 -Inhgreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en ¢ antes de la aplicacion inicial'de NIF 18.

La.Compania he iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultanite de la aplicacién
de la NiiF 18, cuyo efecto cuantitativo dependerd del métode de transicion elegido, de ia
extension en la cual lz Compafia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
axcepciones.

Ei impacto més significativo identificado es gque la Compadia reconocerd nuevos activos y
pasivos por sus arrendamientos operativos ds oficinas y locales. Al31 de diciembre de2017,

los pagos de-arrendamiento minimos futuros bajo 105 arriendos operativos no cancelables se
aproximan a US$4,290.891, sobre una base rio desconteda, véase nota 17.

{Continta)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normias & Interpretaciones

La Compafila no espera gue ias siguientes nuevas normas o modificacionss tengan un
impagto significativo sobre los estados financieros:

Mejoras Anuales & las NIIFs Cicio 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28}.
Clasiticacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2).
Transferencias a Propiadad de Inversion (Enmienda a ia NiC 40).

Verita o Contribucion de Activos entre un Inverser y sus Asociadas.o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

CINEF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada

Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimienic de Actives por {mpuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{(Enmienda a la NIC 12}

Instrumentos Financieros - Valores Bazonablss v Adminisiracidn de Riesgos

(al

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafla reguierer que se determinen los valores
razonzgbles de los activos y pasivos financiercs para propdsitos de valoracion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuagion, Cuando corresponda,
se revela mayor informacidn acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables,

Préstamos. v Partidas por Cobrar

El valor razonable de.los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
tos fluips de efectivo futuros, descortados a la tasa de interés contractusl. Los

-deudores comerciales corrientas sin tasa de interés son madidos al monto de la factura

original, si el efecto del descuento es inmatérial. Este vaior razonable 88 determina al
momento del reconceimientt inicial v para propdsitos de revelaciéh en cada fecha de
ios estades financieros anuales.

Los montos registrados de deuddres ceomerciales y otras cuentas por cobrar se

aproximan & suvalor razonable, debido & que tales instrurrientos tisnen vencimiente en
el corto plazo.

QOtros Pasivos Firancieros

El valor raZonabie, Que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
oropositos de revelacion en cada fecha de 10s estados financieros. anuales, se.calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

E! valor de los préstamos y obligaciones financieras (meadicidn categorizada en &l nivel
2 de vaior razonable - véase nota 2.d.iil) se aproxima a! valor en bros puesto gue las
tasas de interés de los mismos son similaresa las tasas-de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

(Continual
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Los montos registrados de acresdores cemerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valorrazonable, debide a gue tales instrumentos tienen vencimignto en
el corto plazo.

Adnmiinistracién de Riesgos Financieros

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el usc de
instrumentos financieres:

-

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Rigsgo de mercado

Marco de Administracién de Rigsgos

l.a Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi come ¢l desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Companfa. Los departamentos de crédito vy
finanzas son los encargades de desempenar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directoric y/ 0 la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evaltian v -administran los riesgos en coordinacion estrecha con las,
unidadées operdtivas de la Compafiia, La Direccion Admiinistrativa Financiera
proporeiona guias v prifcipios para la administracion genieral de riesgos a5{ como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el rigsgo de ¢crédito, el riesgo
de liquidez y &l riesgo de mercada.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con &l
objetc de identificar y-analizar les riesgos enfrentados porla Compafiia, fijar iimites:
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesges y el cumplimiento
de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de fa Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mereado
v en las actividades. La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos ds
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade v
eonstructivo en el cual todos los empleados entiendan sus reles y obligaciones.

Lz Compania dispone de una organizacidon vy de sistemas de informacidn,
administrados por ia Direccidn Administrativa Financiera, gue permiten. identificar
dichas riesges, determinar su magnitud, para proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecltar medidas v contralar su-efectividad.

_Biesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafifa,
si un cliente 0 contraparte en un instrumento financiero No cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principelmenie de los desudores
caormerciales. '

El Importe en libros de los activos: financieros representa la méxima -exposicion al
riesgo de erédito.
{Continual
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Deudores Comerciales

Lz Compafila mantiene politicas para la acepiacidn de clientes con: limites de
crédito, capecidad de endeudamiento, fuente de repsgo, ceniral de riesgos,
comportamiento de pagoe, garantias, -antigliedad, seguimiento, cobranzas vy
deteriore, en los cascs aplicables.

Las cuentas por cobrar por créditos dirgctos oforgades por la Compafiia
torresponden al 20% del total de las ventas. La Compeafia analiza t& calificacion
de riesgé crediticio individual por gada cliente principalmente basado en su
antigliedad v vencimientos. Los limites de crédito se establecen en funcion del
andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resuttados de calificaciones internas o externas. El financiamiento directo se
encuentra garantizado mediante la constitucion de: “contratos de reserva de
dominio” con la finalidad de que sirvan como garantia y eventual fuente de pago
a favor de Ja Compania. La Compania sstablece el cobro de intereses a tasas de
mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco
Central de Ecuador, esto es del 15,19% para &} 2017 y'2016.

Para las ventas a-crédito a clientes naturales vy juridicos,. la Compafiia requiers el
pago de contado de hasta el 30% del monto del vehiculby, por €l importe restante
el cliente debe-obtener el financiamiento directo con una entidad financiera,

La Compaiia mantiene politica de venta de vehiculos a clientes que fagiliten el
acceso a su informacion. conforme a los reguerimientos establecidos en la

‘Normativa de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo;

consecuentemente el riesgo de’ crédito se ve afectado principaimente por las.
caractoristicas individuales de los clientes,

Adigiongimente, la Compafia clasifica la cartera por 'segmientos y analiza

permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes,

antigliedad, actualizacidn de datos, entre otros factores.

La antigiiedad de los saidos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera ‘@s camo sigud:

Nota 2017 2018

Vigentes v o deteriorados USE  2.144.590 1.169.382
Dz 1830 dias 1.638.032 346.442
De 31 a 60 dias 307.137 102.433
De 67 a 90 dias 58,687 -

De 91 2 180 dias 78.680 5.059
Mas de 181 dias 15.952 20.644
Tota! 6 US$ 4.243.073 1.643.960

(Cantinta)
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AUTOSHARECORP S. A,
Notas a {os Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
La varigeion en la estimacion para deterioro respegtc 8 ios deudores comerciales
fue la siguiente:

Afo tarminado &l
31 de diciembre. de

Nota 2017 2018
Saido al inicio del afio US$ 5.908 3.166
Estimacién cargada a resultados 5.613 2.741
Saido-al final del afo 6 US$ 11,521 5.908

La Compafifa cohsidera que los montds en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base de! compertamiento de cobro historico y los analisis
del riesgo de ¢redito de-los clientes.

QOtras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el salde de anticipos
entregado a un proveedor del exterior Ford Tr_aécfinjg_ Company, LLC por
US$1.760.718 al 31 de diciembre de 2077 (US $511.364 a Ford Motor de
Venezuela, erel 2016), valores:que sor entregados para la-compra de vehiculos y
repuestos, los cusles se liguidarien @i corto plazo a medids que se recibien dichos
invéntarios,

la Companig considera gue no requiere una estimacion por detericro para los
saldes de |as otras cuentas porcobrar.

Efectivo. v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo v eguivalentes. de efectivo por US$4.957 705 al
31 de diciembre de 2017 (US$1.840.874 en el 2016). El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancislmente en bancos & instituciones
financieras gque en gensral superan la calificacion “A”, segin agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para
cumplir con -sus obligaciones asociadas con sus pasivos: finariciergs, qué son
liguidedos mediante la entrega de efective U otrosactives financieros.

La Compafia controla la liguidez requerida-mediante una adecuada gestion de los:
vencimientos de los activos'y pasives. La Administracion dispone de informacion
gue le permite manitorear los requerimientos de flujo de efective proyectando los
requerimientos para 3 meses vy los cuzles son monitoreados diariamente.

(Contintia}
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Notas a los Estados Financigros:

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

A la fecha de autorizacidn para la emision de los estados financieros no se han

detectado situaciones que a criteric de la Administracién puedan ser consideradas

como riesge de liquidez..

La Compafia mantiene sus inventarios en garantiz a favor de institucienes
financieras locales madiants contrato de prenda comercial, véase nota 7, y, una
hipoteca sebre un inmuéblg de propiedad de una parte Telacionada, véase nota 10..

A continuacicn se resumen los vencimientos: .contractuales de los pasivos
financieros no derivados, Los impories se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses {en ddlares americanos);

Flyos oe Ersre 'Enlre
impone eIV Fmesas k3%:) gyviZ Menas e Wds g
Lipneabin spavaciimtes pmenog mages mesos Zahgs 7.pA0s
31 oe timembre de 2017
Premanon y pHIGICAnes
finaneris USE.  I&FELB4T 17.323429 8337630 7,433 404 1 433.035. 1468816 650.520
Agteedores corigiciles VST 46T Eh 47987 ‘B3L.496 T B84 - - oL
Jiras cuentas por pegar Z0BE916 AM9B716 Rkl 1,831,053, 1198104 32,603
Uss 20,996,024 2667612 6672673 0183826 2572168 1507.618: -BS0.520
31 ce diclemore de 2016
Prestsmos v abifagones
‘bnancreras Us$ 4120418, 4220650 2578447 831,880 27430 536,010
foreginees comercisies ’ 1.005.030 1.00&.830 571852 £34.058 B -
Oitas cuentas pof agar 545.965 545,981 - 50.085 - ‘397,635 95.277.00.

usg 5.673.428 E772661 . 3.080.408 1316122 671 843 734287

-Riesge -de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo.en (as tasas de cambio otasas de interés, afecten los ingresos de la

Compafia o el valorde ios instrumentos financiercs-que mantiene. El objetive.de

la:administracion del riesgo de'mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesge dértro de parametros razonables vy al mismo tiempo optimizar la
rentahilidad.

- Riesgo de Mioneda

La monreda utilizada para Jas transacciones en el Ecuador es el dolar
-americano, moneda funcional de la Compafiay las transaccicnes que realiza
la Compaffa principalmente son en esa moneda; por o tento, la
Administracién €stima que la exposicion de la Compania al riesgo dé monada:
no-és relevante.

= Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia v gue por o mismo generan incertidumbre
respecio a 10§ cargos @ resultados por concepto de intereses. y por la ¢uantfa
de los flujos futuros.

{Contihda).
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AUTOSHARECORP 8. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares deilos Estados Unidos de América - USS)

La Compafia administra este riesgo tratandc de asegurar gue un alo
porcentaje de su exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligaciones financierss que causan intereses, se mantenga
sobre una tasa fija. La Administracién considera que la exposicién a los
cambios en dichas tasés no tiene un impacto .significative en los estados
financieros de la Compafiia, pues ia tasa efectiva méxima, de acuerdo con:io
previsto por el Banco Central del Ecuador, €59,33%.

El perfil de los-pasives segun el tipo de interés, es coma sigue:

importe en libros
201 2018

instrurmentos financieros a
‘tasd de intersgs tija -
Pasives financieros USS 5.428.287 2171262

Instrumentoes financierds a
tasa deinterés variable -

Pasivos-financieros Us$ 11.323.554 1,950,166

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Instrirmentos Financieras a
Tasa de lnterés Variable

Para ios pasivos financieros a tasa de interés variable, una varlacién de un
punto porcentual en la tasa de interés habria aumeritado/disminuido el
patrimonio v resultados en JS$83,624 en el 2017, Este analisis asume que
todas las otras variables se mantienen constantes. '

Analisis del Valor Bazonablg para los instrumentos.a Tasa Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resuitados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasz de interés).. Por lo tanto, uria variacion en latasade interés
no-afectatia-el valor registrade de fos activos y pasivos financieros a tasa de:
interes fija o los resultados o el patrimonio de ia Compafifa.

Administracion de Capital

Lz politica de la Compahia es mantener un nivel de.capital gue |2 permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedoras-y sustentar el desarrollo futuro de
SUS hegocios.,

El capital se compone del patrimonio. La Compafila no est§ sujsta a
reguerimientos externos de capital,.  No hubo cambios en el enfoque de la
Compania para la administracion de capitai durante-el afo. El Directorio también
hece seguimiento al nivel de dividendos pagados a los gccionistas.

{Centintal
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{En dolares de los Estadas Unidos de América - USS)

El indice deuda-patrimonio gjustedo de la Compafiia &l término de! periodo del
estado de situacion financiera era &l siguiente:

2017 2016
Total pasivos US$  23.329.899 7.150.842
Menos: efectivo y equivalentes

de efective 4.957.705 1.840.8974
Detida neta UsS$ 18.372.194 - 5.315.868
Total patrimonie Uss 5.807.888 5.423.170

Indice deuda-patrimonio '
ajustado 3,18 0.98

() Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalie de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2017 2016
Deudores comerciales:
Clientes USS  4.216.787 1.598.104
Partes relacjonadas 18 {b) 22.973 42.140
Ermpleades 3.313 3.716
5 {b} i 4.243.073 1.643.960
Estimacidn para deteriere
de valor 5{b)ii (11.521) {5.908)
4,231 552 1.838.052
Otras cuentas pof cobrar:
Anticipos a provegdores 1.939.569 511.364
Otras: 12.4086 27.681
1.951.975 539.045
USS  £.1B3:527  2.177.097

Anticipos a proveedores ihcluye principalmente valores entregades a Ford Trading
Company, LLC por US$1.760.718 envel 2017 (US$511.364 a Ford Motor de'Venezuela en el
2016}, para compra de vehiculos y repuestos, los cuales sen liguidados en el corto plazo
cantra-entrega de dichos inventarios.

La exposicion de la Compania a los rigsgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comercizles y otras cugntas por cobrar se revela en la nota 5{b) ii.

(Continda)
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AUTOSHARECORP 8. A.
Notas & los Estados Financieros

{En délares de los Estados. Unidos.de América - USS)

[nventanos

E! dotzlie de los inventarios es &l siguiente:

2017 2016
Vehicdlos USS  6.394.500 1.787.073
Repuestos v accesorias: "3.835.627 3.670.474
Blindajes 131,862 181.520
Lubricantes 110,762 69.474
Importaciones en‘trahsiio 8.7_‘1 3.896 1.826.508
LiS$% 17.186.647 7.535.049

Las importacicnes en fransito representan la adquisicion de vehiculos vy repuestos por
US$6.224.418 v US$380.478 respeciivamante, las cusles se encuentran &n progeso ds
racionalizacion y se prevén liguidar hasta el primer-semestre del aio 2018. Al 31 de diciembre
de 2018, lag importaciones en trdnsito.de vehiculos y repugsios reprasentaron US31.385.542
y US$440.966; respectivamefite, los cuales fueron liguidados durante el primer semestre del

afo: 2017,

Al 31 de diciembre de 2017, fos inventarios de |l Compafla se encuentran asignados en
garantia de las obligaciones bancarias mediante contratos de prenda comercial por un monto
en agregado -ds US$17.2 millones, mantenidos con instituciones financieras locales. En el
20186, dichos inventarios en garantia representaban US$4.4 millones,

Otros Activos

El detalle de los otros activos es el siguients:

2017 2016
Otros activos corrientes:
Gastos pagados por anticipada US% 51.261 -
Seguros pagados por anticipado 11.221 11.418
Otros 53.629 53,629
Uss 116,111 65.047
Otros activos no corrientes:
Depositos en garantia 88:620 80.257
Uss 88.620 80,257
Propiedadesyv Equipos
El valor en libros es.como sigue:
2017 2016
Costo UsSs 1.776.437 1.770.949
Depreciacion acumulada (1.120.825) (949,998}
Valor en libros Uss 655.612 820,951
{Continua)
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Notas a los Estadas Financieros

AUTOSHARECORP S. A.

(En ddlares de los Estados Unidos.de América.- USS)

Clasificacion:

instalaciones
Maguinaria-y equipo
Vehiculos

Eguipos de:computacion

Musbles y enseres

Vaior en libros

Losia

Saldz.s) 1. de'engro ce 208
Adicisnes

Ventafreuras

Balde ai 31-de diciembie de 2096

Adinones

Yantafretiras

. Baido al-31 de diciembre de 2017

Dapfeclacidn sgumulsds

Saldo al | de epero de 2016
AdeiBnes

Ventairetiros

Seido al 31 de diciemare ge 2016

- Adiciones

‘Ventajratiros

Saldo at 31 de diciembre.de 2017

Vaior eh lioros, neto;
Al 31 de diciernbre de 2015
Ai 31 de diciembre de 2017

uss

USE:

USE

uss

USE

458,

2017 20186

Uss 216528 302.081

262.801 310.371

55.041 61.554

7.630 6.866

113571 139.879

Uss 655.612. 820,951

El detalle del movimiento-de las propiedades y equipos es el siguiente:
fgguinare Equipo. de vuvables
Nshfa finnes Y equipn Wahidulos comy !u‘é{:'[‘)[i x‘e |Seres - Tara
§00.944 563,548 185,741 248833 257.588 1.831:283
B3.745 5.647 B 1,262 5.745 75788,
- . - {137.1031 - 1337,103F
664,580 568.893 1653741 108,002 2B + 770,908
6,200 - &.3m 12,661
- . . (7.0131 - 7013
&64.5kg 574883 165.741, 107.380 363734 1776437
1273324 1264 360 192,140 (224.B08} 497.350) 1£92,0205
{82.267) 153.941) 120474 1134213 126.408) N9E.081
- - - 137,103 - 137,103
1SEZ.008 [258.222) {104,187} {101,261 1123,745} 1942.888}
{85.553) 153670 B:513 15,437 36.458) (377,640
- - - 8:813 - 6.813
14481601 {311,892 {130,700} {85.780) {150.22% {1:120,825)
302,081 AL TR IV 6986 139.978 B20,951
218.529 262901 55,041 TE30 112571 £58.512
(Continua)
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Préstamos v Obligaciones Financieras

Préstamo bancario ton garantia:
HangoBolivariano C.A.

Banco Bolivariano C.A:

Bance Bolivariano G4

Banco Eolivarigno TA.

Bancg Bafiverianc CA

Banco Bolivariann C.A,

Bancg Bolivarianc C.A,

Bance Bolivariano £:A:

Banco Bolivaridng CA.

Bance-de la Froducrion S.A. Proddbanco
Banco de la Produccion S.A. Produbanco
Banca del Packico SA.

Banco-del Pacifine S.A.

Banco internacional 5.4,

Banco internacional8.A;

Banco Fichincha C.A.

Banco Pichincha C.A

Corrignte

No corrignte

Afc gue Terminard &l
31 de diciembre de

2019
2020

Tasa de.interés

‘nominal

B8.83%
2.50%
7,008
7.25%
7. 25%
7.00%
7,00%
7,00%
7,25 %
7,00%
7:00%
7.50%
8:95%
E.00%
&,00%
B.95%
75 0%

- 28—

Un-resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Vaior nominal e

Afia de importe en libros en USS
vencimiento- 2017 2016

2017 - 335308

2017 - 1.147.883
2018 1EITET -
2019 1,170,798 -
2048 1.001.630 -
2018 670,167 -
2018 483.380 -
2018 252:157 -
2018 167,243 -
2018 1.840:.464 -
2018 1.682.837 -
2020 2.998 089 -

2018 §23.002 1,614,860
208 2.002.667 -
2018 1.001,833 -

2017 - 1.0253.369
2018 1.0¥7.083 -

16.751.641 4.127.418

14.737.749 3,500,781

2.014.082 620,627

16.751.841 4:121.418

USs  1.375.288
638.823

Al'31 de diciernbre de 2017, las obligaciones financieras con bancos locales estan garantizadas
con inventarios de 1a Compania, vedse nota 7. Ademds, se encontraba asighade en garantia
una hicoteca de los inmuebles de propiedad de una compafiia relacionada valorado -en
LJS$3.692.224-a favor de un-baneo local.

La nota 5 (o) (il incluye informacién sobre la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de
interés y liquidez.

Los vercimigntos anuaies de los prestamoes bancarios no corrientes por cada ano
subsiguiente al 31 de diclembre-de 2017 sorn como siguen:

US$  2.014.092

(Contintial
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Notas a los Estades Financieros

{En délares de los Estadds Unidos de América - USS)

11 Acreedores-Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales g5 el siguiente:

Nots 2017 2016
Acreedores comerciales
Proveedores locales US§s 6.79.435 453,653
Proveedores del exterior 300.640 37 .962
Partes relacionadas 18 b) 167,892 180.415 _
1.147.967 1.006.030
Qtrag cuentas por pagar: -
Dividendos por pagar 19 (bl 1.913.727 98.277
Anticipos clientes | 1.708.963 378.879
Otras 73.526 68.8256
3.096.216: 545.987
USE 4,244,183 1,6562.011

Proveedores representan faciuras per compras locales e importaciones de bienes y servicios,
los cuales tienen vencimientc de 45y 65 dias respectivaments y no generan intereses.

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibido aplicable a futuras.compras
de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros y el plezo méximo de

liguidacién es de 30 dias.

La exposicién de la Compania al riesgo de monada v liguidez relacionado con dcreedores

comercialgs sgdisguts en fa nota 5 (bitliv).

(12)  mpuesto ala Renta

la)  Activosy Pasivos Corrientes

2017 2018
Impuestos por cobran
Retenciones en la-fuente de
impuéstd a ld renta € IVA LUss 70.841 -
Impuestos por pagar;
Impuesto a.la renta por pagar UsSs 731.088 198.050
impuesto al valor agregado (IVA) 7.616 216.923
Retenciones en la fusnte de
impuesto a la renta e IVA 52.654 59.157
LSS 791.358 474,130
{ContinGal
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Impuesto a la Renta Beconocido en Resultados

Ano terminado. el 31
de diciembre de

2017 2018
Impuesta a la renta gorrisnte LSS 1.136.533 479.366
Impuesto a la rents diferido (30.789) _ 7.810
UsSs 1.108.744 487178

Conciliacion de la: Tasa Ffectiva de Impuesto & la Renta

Afc terminado €l 31de diciembre de

2017 2016
% Uss % us$
Ganancia-antes ds Impuestoqs fa renta 4.,237.238 1.523.900
Qtros conceptos no atribuibles ) - (7.810)
4.237.238 1.518.090
Impuesto 3 fa renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa & la mijlidad
‘antes de imipuesto a la fenta 25,00% 1.059,310 25,00% 380.875
Mas:{menos):
Bestos no deducibies 1,83% 77.465 8,39% 97:307
Benefigio tributario por pago &
trabajadores discapacitados «0,06% (2.628) 0,00% -
Otros D,068% . 2.386 0,07% 1,084
26,82% 1.136.533  31,46% 479.366

La tasa corporativa de impusstc a la renta ecuatoriana es-al 22%, adicionaimente. a
partir d6 2015, las leyes tributarias vigentes -estaeblecen gue cuande la participacion
directa o indirecta, individuai o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o
superior al 50% del capital social.0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, se liquidard el impussto a fa renta, con la tarifa del 25%. Con base &n esta
dispasicion y, considerando. gue en 2016, aigunos .agcioriistas de la Compafiia que
posesn participacion indirecta se ericontraban domiiciliadas en un pals con régimen de
menor imposicién, la Compafia aplict la tarifa impositiva def 25% para la determinacion
del impuesto a la renta en 2017 {y 2016.}

La Compania determind como anticipo minime del impuesto a la renta US$266,692
{US$268.561 en el 2016). Sin ermbargo, el impuesto a la rerita causado del afo fus
US$1.136.534 (US$479.366 en ei 2016).

(Continga)
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A partir del ejércicio fiscal 2010 entrd en vigencia 1a norma que exige el pago dsl
“anticipe minimo de impussto & la renta’, cuyo monto es caleuladd en funcion de las
cifras reportadas en la declaracion de impuesto a la renta del afo inmediaic anterior
aplicando el 0.2% a! patrimanio. y los costos:y gastos deducibies més el 0.4% scbre
los ingresos gravables v el total de activos. La referida norma establecié que en easo
de gue el impuesto & la renta causado sea menor gue el monts del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesic & la renta definitivo, @ menos gue &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable bajo clertas condiciphies:

Movimiento del Active por impuesto & la Renta Diferido

Los actives por impuestos diferidos reconocidos son airibuibles segin se indica abajo

'y su movimiento es el siguiente:

Galdo31de  Reconpsido  Saido 31 de Reconocida  Saldo 37 de

diclembre e diciernbre an diciembre
2015 resultados 2016 resuliados 2017
impuesto diferide activo atrbuible-a:
Bonificacton a empleatios uss - - - 30,789 320789
Ctros pasivos 7.810 {7.810} - - . -
tmpuesto gifendo activo USss 7.810 {7.810} ~ - 30789 "30.789

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento. al Registro Oficial
No. 494 dei'31 de diciembre de 2004 incarporé a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir del afio 2005, normas sobre la determinacién de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacicnadas. De-acuerde con la Resolucidn dsi
Servicios de Hentas internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de
2015, los sujetos pasivas de impuesto a la renta.que havan efetiuado operaciones. con

partes reldcionadas dentra de un mismo periodo fiscal en un monto.acumulado superior
‘a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas internas el anexo de

operaciones con partes relacionadas, v el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000:

El importe de: las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afo

2017, no supera ¢l importe acumulado mencionado; sin embargo, ia Administracion de

la Compahia estd en procese de elaboration de dicho astudio, en bass al cual se
determind preliminarmente que existen cierfas transacciones con partes relacionadas
que no han sido efectuadas s precios de plena competencia. Al respecto, la Compariia
recenocic un ajuste de precios de transferencia de US$9.589 para la determinacion del

impuesto a la renta del afo 2017 {(LUS$12.544 en el 2016}

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impugsio a la renta;, impuegsio al vaior agregado v retenciongs en
la fuente presentadas por la Cempafifa por los afes 2014 al 2017, estén abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

(Continua)
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La Cornpafila cree-que sus obligaciones acumuladas por impuesios sonadecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de miychos factores,
incluyendg interpretaciongs de lds leyes tributarias y la experiencia pravia.

Beneficios.a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleades s el siguiente:

2017 2018
Gontribuciones-de seguridad social Uss 78.738 77774
Beneficios sociales por pagar 107.383 72.500
Bonificaciones a funcionarios y empleados '80.487 -
Participacion de los trabajadores en _ _
fas utilidades 754,198 268.924
Reserva pafa pensiones de jubilacion
patranal ‘543462 447.058
Researva para indemnizaciongs per _
desaliliclo 178.141 146.027
US$  1.752.409 1.012.283
Corrientes US$ 1.030.808 418,198
No corrientes 721.803 593.085
US$.  1.752.409 1.012.283

Jubilacion Patronal e Indempnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establecs la obligacion por parte de los empleadores. de
conceder jubilacion: patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplide 25 afios de:
servicio para Lina misma compania. De acuerdo por o previsio por tal Cédigo, los empleados:
jubilados tiensn derecho a pension vitalicia, 12 gue se determina en funcién de la
remuneracicn percibida en los Gltimos cince afos previos: al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario dé la
jubilacion del 1IESSy de US$30 si s6lo tiene derecho a ia jubilacion patronal, sin edad minima:
de retiro,

Ademds diche Codigo de Trabajo establece que cuando le relacion laboral terrhine por
desahiicio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero
de-afics de servicio,

El movitmiento del valor presente de la obfigacion por jubilacién patronal g indemnizacion por
desahucio es como sigue:

=32~
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Jubilagion Indeminizacion
Notz ‘patronal  pordesahucio Total
Vaior ptesente de Gbligacionas por beneficios
definidos al 1 derenero de 2016 1S§ 377,439 142:538 519.577
Costo faborai por'servicios actuales 16 73.665 26,210 89.875
Costo finangiere 18 15.032 5,450 20:482
Resuitado integral - Ganancia actuarial (5917 (17,568) {17 .486)
Beneticios pagados - {(12.416) (12.476)
Otros- movimientos {13.161) 14.187) (17.348)
Valbr firesenta de obligaciongs por benafitios
definidos al 31 de dicismibre de 2018 447.058 148,027 543.085
Costo iabaral por servicios actuales 16 90.134 39.360 129:494
Cogto financierd 18 16464 5.395 21.859
Resuitade intégral - Pérdida.actuarial 9,141 14.462 73,603
Beneficios pagados (19.335) {27.103) {46.438)
Valor presente de obligaciones por benéficios '

definidos al 31 de dicierbre de 2017 LSS 543,462 178.141 721.603

De acuerdo con los estudios actuarigles, el valor presente de la reserva matsmatica.actuarial
de jubilacidn patronal es eomo sigue:

2017 2016
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales: _
Empleados dgctivos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios LUSs 322.439 182.917
Empleados activos con tiemipo,
de servicio rrienor & 10 afios 221.023 254,147
US$ 543462 447.058
Los supuéstos Utilizados en los: estudios: actuariales fueron:
2017 2018
Tasa de descuento 4,02% 4,14 %
Tasa de-grecimiento de salario 2,560% 3,00%
Tabfa de rotacién 13.64% 14,63%
Vida iaboral premedio remanente 8,00 8,15
Tabla de martalidad e invalidez TIM.IESS 2002 TM [ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinardn el pago futurc de esta obligacién. Los cambios en lag
tasas 0 supuestos usados en jos estudios actuariales pueden tener un efecto:importante en
los-montos reportados.

{Continlia)
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Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las supositiones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientss importes
incluidos a continuacion:

2017 2016
Aumento.  Disminucion Aumento Disminycian

Tasa de descuento {+/+ 0,5%!} 44 8656 {48.867) 54.616 (47.687)
Tasa de cregimienie ce salafio (44 0,5%) 48,729 145.981) 54981 {48,381}
Patrimohio
Capital Social

La Compania ha emitide 180,000 acciones erdinarias y nominafivas con valor nominal de
US$10 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017
{y 2018}

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafiias ancnimas
transfieran a reserva legal, por lo ménes, el 10% de fa utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo-menos, el 50% dei capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad: La reserva legal representa el 50%
del capital socigl. Por-ésta razén, la Compafia no efectud la apropiacion de dicha reserva al
31 de diciembre del 2017 {y 2016).

Resultado Acumiulade Provenients de la Adopcidn por Primera Vez delas NIiF

La Superintendencia de.Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Résolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11,007 dei 9 de septiembré de 2011 publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, establecid que sl saido deudor resultante de oS ajustes
provenientes.de la adopcién por primera vaz de las “NIIF*, se-deban ragistraren el patrimenio

en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenienies de la adopcion por

primera vez de las N{IF"; éste podrd ser absorbido por les resultados acumuiades v los del
(itimo. ejercicic- economico congluido, silos hubiere.

Utllidades Disponibles

La Junta Gerieral de Accicnistas celebrada el 17 de julio de 2017, aprobé la distribucion de
las utilidades del gjercicio 2016 y entericres v de |a reserva facultativa, en proporcion a su
participacion accionaria por US$2.723.173, de los cuales en julio de 2017 se. pagé Unicamente:
al accionista Motransa C.A. &f valor-da US$007.023.

La Junta General de: Accionistas celebrada el 17 de octubre’ de 2016, aprobd el pago de

dividendos correspondientes al ejercicio. 2015 ‘a los accionistes en proporcion a su

participacion accionaria por US$962.018, importe cue fue pagado durante el afo 2017.
{Continda)
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Otres:Resultados (hteqrales

Provieng de las ganancias y pérdidas actiariales ‘que son efectos en el valor presente de Ia
obligacitn por beneficios definidos debido a cambios en lassuposicicnes actuariales y ajustas
por experiencja {ios efectos de las diferencias entré las suposiciones-actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en ef plan}.. Estos efectos reconocidos en otro resuitado

integral no se reclasificaran a resuitados en un periodo posterior.

Inarasos y Gastos

(@l Ingresos

L.os ingresos-se resumen a:continuacién:

2017 2016
Vehiculos USS 46.483.523 24,302.962
Respuéstos v lubricantes 8.332.002. 7.828.608
Servicios de taller 3.083.843 2.972.700
Acdesorios.y otros 7.736.191 1.120.997
USS 59.615.848 36.225.267

(bl Costos v (3astos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado-el
.31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Costo de ventas, vehiculos US$ 38292389 20.957.917
Costa de ventds, repuestos
Yy ACCesonos 6.136.483 5.123.079
Beneficios a empleados 18 4.743.148 3.983.475
Arriendos de inmuebles 17 968682 962,071
Usc da:marca 20 ib) -400.600 400.000
Asesoriz v Honorarios profesionales 473.882 513.269
Gastos y comisiones bancafias 269.27% 240,571
iinplestos v contribuciones 188.448 204,762
Publicidad y distribucian 333.507 204,030
Depreciacion de propiedades y aquipos 8 177.640 195081
Mantehimiento y reparaciones 192.628 41,811
Materizies & insumes 115.209 123.324
Seguridad v vigilancia 122.922 122.142
Viajes y movilizaciones 77.520 117.448
Servicios basicos 96.115 102,367
Seguros 48.110 52:210.
‘ticericias 39,783 50.023
Ctros 888.804 730.528
uss 54.484.526 34.224.048
(Continua)
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(Gastos de Beneficios a log Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados s& resumen a
cantinuacion:

Afo terminado.¢l

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Sueldos v salarios Uss 2.726.720 2.468.262
Participacion de los trabajadores
en lag utilidades: 15 747.748 268.924
Anortes a la seguridad social 320,494 302,272
Beneficios sociales 494.419 483511
Jubilacion patronal e indermnizacion
~ por desahucio 12 129.494 99.875
indempizacipnes laborales: 93.062 87.380
Uniferme; servicio medico; capacitacion,
SEQUIOS Y agasajos 231.227 313.251
USs$ 4.743.148 3.983.475

Participacion de los Trabajadores en las Jtilidades

De acuerde con o establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuader, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de:lz utilidad antes de impuesto a larenta. La Compania
ha estimada el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de Ia siguiente
manera:

Afio terminado.el
31 de-diciembra de:

2017 2016

Ingresos: US$ 59.615.648 35.225.267
Cestos y gastos, feto (54.630.663) (34.432.443)
Base para el calculo de |z participacion
de los trabajadores en las utilidades 4.984 986 1.792.824

15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades US$ 747.748 268.924

Al'31 de diciembre de 2017 {y 2016) la Compafia dispone de 171 trabajadores-en relacion de

dependencia, distriblUidos entré empleados de comercializacion, mercadeo, administracion y

taller te sérvicio.

(Continia)
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o (170  Amrendsmientes Operativos
- _
ta Compafila arrienda principalmente bienes inmuebles mediante contratos de
o arrendamientos operativos; sobre log cuales-se désarrollan las actividades de la Compahia y
-, sus agencias-cencesionarias.

El vencimieritc de los contratos estd .en un rango desde 1 a 10 afies. Durante el afio
-~ terminado &l 31 de diciembre-de 2017 el gasto por coneepto de arrendamiento operativo fue
de US$O68.682 (US$982.011 en el 2018).

™ Los pagos minimos {uturos correspandieniés a tos. arrendamieptos operativos Son como
..... . sigus!
o Menhos de 1 afio USs 958.682
o Entre 1 y 5.afios 3,332.009
-~ . US$  4.290.691
™ {(18)  Inaresos y Costos Financieros
B Los ingreses y costos financieros se componen de lo siguiente;
- ARD terminado el 31
- de diciembre de
N Nota 2017 2016
-, Costos financieros:
. Intereses y comisiones bancarias Uss 875.784 723.392
Costa financiero de planes de beneficios
definides 13 21.859 20.482
- 897.643 743.874
- Ingreses financiergs:
™ Intereses de créditos. directos 4.388 3.014
o Comislones financigras 143 -
- 4531 3.014
- Us$ 893.112 740.860
T
o (Caontinda)
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Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a)

Transacdciones con Partes Relacionadas

Ei resumen de las principales transacciones con partes relacioriadas es el siguiente:

Ventas:

Distrivehic DistribUidora de Vehiculos S, A,

Mazmotors. S. A
Mareauto S, A.
Qtras

Asesoria Téenica, Uso de Marca, Arriéndos v Otios

Comercial Orgu S, A,
Mareadvisor S, A.
Matransa C: A.
Mazmotdrs 5. A.

Manutacturas, Armadurids y Bepuestos

Ecuatorianos 5. A. Maresa
Mareauto-S. A.

Distrivehic-Distribuidora de Vehlculos S.A.

Kawamators S. A.

Dividendos

Corporacian Maresa Holding
Motransa C.A

WatubiS.A.

- 38~

Us$

Us$

Us$

LSS

Uss

uss

31 de diciembre de

79.388 77,720
183.130 339,212
195988 73.870

- 6:330
458,506 497:132
400.000 782,200
A70.159 444.436
220.000 200.000

59,878 193.277

1.644 43,683

- 5.914
158.568 81,228

- 10.513

1.771.248

1.310.249

31 de diciembre de

2017 2018
907.724 320.673
807.724 320,673
807.725 320.672

2.723.173 982.018
({Contifitia}



AUTOSHARECORF 5. A,

Nectas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos-de América - US$)

Saldos con Partes Relacionadas

El siguisrite es un detalle de los saldos gon partes relacionadas:

Activos:
Deudores comerciales;
Mazmators S.A.
Distrivehic Distribuidara de Vehiculos S.A.
Mareauto S.A,
Comercial Orgu S.A.

Pasivos:
Acresadares comerclales;
Comercial Orgu-S.A,
Distrivehic Distribuidora.de Vehiculos S.A.
Margadvisor S.A.
Manufacturas, Armadurias.y
Repuestos Ecuatorianos S.A.
Mazmotors 5.4,
Maotransa C.A
Otros

Dividendes por pagar:
Corporacion Maresa Holding
Motransa C.A
Watubi S.A.

Nota

11

n

USs

USs
USE

US$

USs
USs$

Uss

2017 2016
- 37.079
22.855 480
- 4581
318 -
22.973 47140
44,935 77.231
109.024
272 38.334
- 2.103
6.078 =
- 18.200
7.583 44 547
167.892 180.415
940.483 32.759
32,760 32.759
940,484 32.759.
1.913.727 98.277

Compensacion Recibida por ef Personal Clave-de la Gerencia

Las compensaciongs recibidas por &l persenal ejecutivo v por la garencia clave par
concepto de sueldos, beneficios sociales, bonos y honerarios a corto plazo y planes de
bensficias definidos a. large plazo se resumen a continuacion:

Beneficios a corta plazo
Beneficios a fargo plazo

-239.

USs

uss

2017 2016

505.780 476.397
15.924 22,646

521.704 498,943

(Continda)
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Cornpromisgs

{8)

Acuerdo de ventas.v servicios

Ef febrerd 1 de 2010, I3 Compahia suscribié un acuerdo con Ford Motors Company,
en el cual se-asigna a Autosharecerp S. A. como distribuidor autorizado de las lineas,
series y modeios nuevos designades-de Ford. Elcontrato tiene plazo de'un afio.a partir
de Iz fecha de suscripcidn, rencvable automaticamente por igual periodo @ menos gue
una de las partes notifigue su terminacidn. Dicho-acuerdo s& mantisns vigente.

Uso de marca

En eriero 24 del 2011, Comercial Orgu S A, otorgd 2 Autpsharecerp S. A, licenicia por
el uso de la marca " Orgu” para su explotacion en el territorio nacional. El contratotiene

plazo de b afos & partir de la fecha de suscripcion, renovable automéaticamente por
igual pericdo a menos que una de las parfes notifigue su terminagidn,

Durante ei afio 2017 {y 2016}, la Compafia canceld a Comercial Orgu S. A. US$400.000
por tal concepto.

Prestacién de.servicios téchicos especializados

Enenero 1 del 2010, la Compania suscribio contrato de prestacian de servicios técnicos

especializados con la compafifa relacionada Mareadvisor S. A. (fusioriada con

Distiivehic-S.A.), en el cual ésta (ltima se obliga a prestar asesoria en talento Fumano,
finanzas, contraloria, auditoria interna, supply chain, técnologia, sistemas, marketing, v
otros. Elcontrato tiené plaze de un 8fio a partir de la fecha de suscripcion, renovable
automaticamente por igual pericdo a menos que uns de las partes notifique su
terminacion. ' '

Durante el-ano 2017 la Compafiia canceld US$470.159 (LiS$444.436:en el 2016}, por
sstos servicios.

Asesoria Técnica v comercial

Enenero 6 del 2012, la Compania suscribié contrato de asistencia técnica y comercial
con la Compania reladionada Motransa C. A., €l cual determina como asistencia
cualguier metedo, procedimientt o instruccion. similar gue permita rmejorar el
conocimiento vy fortalecer las técnicas de ensamble; industrializacién, produccién,
transformacion, reconstruccidn y comercializacion y provision de automotores. E
contfato tiene plaze de un afio a partir de la fecha de suscripcién, rencvable
automaticamente por igual periiode a menos gue una de las partes notifigue su
terminacidn. '

Durante el afio 2017 la Compania cahceld US$226.000 (US$200.000 en él 2016}, per
estos servicios,

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventes subsecuentes hasta ef 29 de marzo de 2018 fecha en

la cual los estados financierds fueron autorizados. para su emisién.

Ningun evento significativo ocurrié con: posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
gstado de-situacion financiera pero antes del 29 de marze de 2018, que requiera revelaciéon o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas-notas son:parte integral.
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