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Antormacian presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es respunsable por fa preparación de Informacion adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Administradores a ía Junta de Accionistas, pers go Incluye 
as estados financieras y nuestro Informe de auditoria Se espera que esta informacion sea 
puesta a nuestra disposición con posterioridad a la facha de este mforme 
Muestra opinión sobre las estados financieros de la Compañyo, no incluye dicha informacion y 
o expresamos ninguna forma de asegueemiento o cenclusion sobre la misma. 

En conexion con la auditoría de los estatios financieras, muestra responsabilidad es teer dleha 
Informacion adicional cuando está disponible y, al hacerlo, considerar sí esta Infarmación 
contiene inconsistencias materiates en relacion con los estados Imancieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la audior(a, o y, de otra forma parecería estar materialmente. 
incorrecto 
Una vez que leamos el Informe anuat de los Administradores a la Junta de Accionistas, st 
«concluimos que exeste Ln error moterlal en esta Información, Lenomos la obligación de 

reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía. 

Responsablifáad de la Agministración y de los Accionistas de la Compañía por los 
estados financieros 

La Adraristración es responsable da la preparacion y presentación razonable de los estados 
financioros de confomdad con Normas Intereacionalos do Infarmación Finandiera _ NIF 
emitidas por ul Consajo do Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB, y del control 
Interno determinado porfa Adrelnitración como necesario para permitir 12 properacion delos 
estados fInancieros Ulbres de errores materiales, debido a fraude"o error 
En la preparación de los estados financieros, la Admmtstración es rosponsable de evaluar la 
capacidad de ta Compaña pare continuar como negocto en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contabla des 
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga lo intención de iguidar la Compañía 
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemaliva realísta que hacerto 

  

ta Administracion y los Accionistas de 1a Compañla, san responsables de la supervision del 
proceso de raporto inancioro da la Compañía 
Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Los objetivos de nuestra auditorto son obtener seguridad rozonabío que los estados 
finanaeros en Su conjunto esten libres de errores materistes, debido a fraude o error, y emir 
un tsforme de auditoria que Incluya nuestra opinión. Segundad razonable as un alto grado de 
Seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditona HA, detectara siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surglr debido a fraude o error y san considerados matertales Sl, 
Incividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse qua Ínfluyon en tas 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estodos financieros Como 
parte de una auditoria efertuada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, 
plicamos nuestra fui prafestanal y mantenemos una actitud de escepliciomo profesional 
deranta toda la ausitorla. “También 
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EL ¡DER 

A los Accionistas 
de Autoshareco— $ A. 

Gptaión 
tiemos auditado los estados financieros adjuntos de Autosharecorp SA, que Incluyen el 
estado de auación Nnanciera el 31 de diciembre del 2016 y los correspóndlentes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
sa fecha y un resumen de las polticas contables sigoificativas y otras motas explicativas 
En muestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectas materloles, la posicion financiera de Autosharecorp $ A at 21 de diciembre del 
2016, ul resultado de sus opersclanes y sus flujos de afecuvo por el año tarminado en eso 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Finanzera - NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Intermacionates de Contabilidad IASB. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditor fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - NÉA, 
Nuestras responsablidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este 
nforme en la seccion "Responsabilidades del apetor en relacion con la auditoria de los 
astados financieros”. Somos Independientes de Autashorecorp 5 A , de acuerdo can el 
Codigo de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales 
e Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en gles) y las dísposiciones de iidopendencia 
e ia Superintentiencia de Compañias, Velores y Seguros de) Ecuodor, y hemos cumplida as 
demás responsablidades de ética de conformidad con este Codigo, Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiado para proparcioner una 
baso para nuestra opiaién 
Asuntos de éntasis 
Sin calficar nuestra opinión, informamos quo como sg explica con más detalle en la nota 18 a 
los estados financieros adjuatos, durante el año 2016 ta Administración de la Compañía 
registo fos efestos de adopcion de la enmienda a1a RIC 19, relacionada con Un cambio en la 
tasa de descuento Utilzada para Ja determinacion de fas obligaciones por benefiios definidos, 
por lo cual, la Administración de la Compañía restablecio los estados financieras por el aro 
termínado sl 31 de diciembre dal 2015 y al11 0 enero del 2015, con ta fInalldar de registrar 
estos ajustes de forma rotrospertiva de acuerdo a lo establecido por das NIF 
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Identificamos y evaluamos las nresgos de orror material en los estados financieros, debido 
a fraude o esror diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditona para responder a 
dichos niesgos y obtenemos evidencia de auditona suficionta y adecuáda para proporcionar 
una base para nuestra oprmón El riesgo de no detectar un error matertal debido a fraude. 
es mas elevado fia an el caso de una incorraccion matertal debido a esrar, ya que el 
Fraude puede implicar colusin, falsíficacion, omisiones deliberadas, manfestaciones 
Intoncionadamente erroneas o vulneración del contral inteeno 
obtenemos conocimiento del contra! intemno retevante para fa vuditorla con el in de 

diseñar procedímientos de qudltona que sean apropjados on las circunstancias, pero no 
«on el proposito de axpresar una opinión sobre lo afectividad del control Intemo de a. 
Compañia 

Evaluamos si las potiticas contables aplicadas son apropiadas y s las estimaciones 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Adralnistracion es rozonable 

Concluimos sobre 1o adecuado de fa ulización, por parte de la Adminstsacion, de ta base: 
sontabie de negocio eh marcha y, basados en la evidencia de audiora obtenida, conclur 
Stemate o una incertidumbre mater? relacionada con oventos o condiciones que 
pueden generar dudas sigficaivas sobre la capecidad de fa Compalio poro continuar 
omo nagono én marcha” 5) concluimos que xt una Inceridumbre material, se 
requiero que llamemos la atención en nuesto informe de nutitana a las respectivas 
revelaciones elos estados financieras o, st dichas revelaciones mo Son adecuedas, 
expresar une opiruon modificada. Nuestías conclusiones se basan en la evidenco de 
audítorla obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditana, sin embargo, eventos o 
sondicionos futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa on 
fancionamiento 
Evalvamos fa presentacion general, la estructura y ul contenido de los estados Mnancleros, 
Inclayendo las revelaciones, y sos estados financieros representan [as transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Adrainistracion de la Compoíra respecto a, entre otros 
asuntos, al aicanca y el momento de realización de la sueitoría planificada y los hatlazgos 
significativos, ast como Calquier deficiencia significativa de control Intemo que Identificamos 
en el transcurso de la aucitaría 

Debiles Tot ip, 
SC RAE 019 Socio 

Registro $30 620 

 



ANTOSHARECORE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
21,31 DE DICIEMBRE DEL 2026 

  

(Roxtablecidos) 
ACTIVOS Matas — 31/12/16 30/M2/s 01/01/15 

(en U4S, dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y hancos 3 1840974 2750731 761,648 
Cuentas par cobrar 417 Z2ST3SA  1926,535 1,251,192 
Inventarios 5 75351049 BB3LASD — 11,954,431 
Otros activas sona 28,283. 6.506 
Total activos corrientes ILeso42s — IAARAÓS IL Tse 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos 8 820.951 939,233 959,688 
Aclivos Intangibles, neto 63,637 79,548 35,455 
Impuesto diferido. ero BL 10.316 
“Total activos no carejantes 384,588 — “1/0%6,589 — “1,049,459 

TOTAL, AR588OLZ— 1ÓGIQGR 15.099.813 

Ver notas a fos estados fInanciaros 
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¡TRIMONIO Notas 

PASIVOS CORRIENTES 
Préstamos 7 
Cuentas par pagar 8,17 
Impuestos cornentes a 
Cbligaciones acumuladas ú 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamos 7 
Obigaciones por beneficios 
definidos 12 

Total pasivos no corrientes 

Totaf pasivos 

PATRIMONIO 1 
Capital social 
Reservas 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

TOTAL 

2aL271s 
Ten U-S. dolares) 

3,500,991 
1,549,923 
476,220 
419197 

Eadeor 

$20,527 

52009 
BEER 
7.159.843 

1,800,000 
1862018 
GAL 

5422170 

12 

  

(Restablecidos) 
U/IZAaS 

5,995,314 
1,293,096 
702.658 
LS 
2768.69 

1,800,000 
300,000 

252,979. 

5390,979 

19.619,653 

02/01/15 

3,805,933 
1,552,504 
"269,965 

1.149.473 
2r427,865 

— 7.252 
2 
760117. 

1,800,000 
900,000 

4.439.608. 
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AUTOSHARECORE S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Año terminado 
(Restablecido) 

Botas ze 35/32/16 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 15,17 — 36,225,287 35,182,079 

COSTO DE VENTAS tó QUAD (220822) 
MARGEN BRUTO 8,707,154 9,833,258 

GASTOS OPERACIONALES 
Adeoinistración 16,17 — (4,758,522) — (4,336,527) 

Ventas 16 (1937412) (2,453,470) 
Enanderos, neto £740/960) (534,342) 
Citros Ingresos, neta 263.530 128,207 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.523.900 — 2463762 

Menos gasto por Impuesto a la renta 
Corriente: s (479,365) —— (750,869) 
Diferido (2.510) 12,505) 

Total (AB7176) 1793308) 
UTILIDAD DEL AÑO 1,936,724 1,884,258 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Ganancia achrmlas A 135,569 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL PFI AÑO. OSOS RS 

Ver notas a los estados financieros 

    

           Gerente General
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AUTOSHARECORP S A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO FL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

Año terminado 
2/36 

(en 1 s. dólares) 

FLUJOS PE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 

  

   

OPERACIÓN 
Recibido de cientes y compañías retacionadas 36,256,799 34,059,209, 
Pagado a proveedores, compañas relacionadas y otros (33,323,104) — (28,526,341) 
Impuesto 3 la renta (758,206) (047,294) 
Otras ingresos, neto 263,540 128,707 
Intereses pagados (ganadas), neto (522.067) — 192,958) 

lujo noto de efectivo proveniente de actividades da 
operación 2LLA962 822223 

FLUJOS BP EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de propledades y equipos (76,399) — .—L182.558) 
FLUJOS DR EFECTIVO El! ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Nuevas otllgaciones financieras 15,882,715 13,000,000 
Pagos de obligaciones Nnancieras. (17,572,617) — (10,913,515) 
Pago de dividendos (262,018) — -13:230.288) 

Flujo noto de afectivo uttizado en actividades de 
fanciamiento 23520) (154380 
EFECTIVO Y BANCOS 
(Disminución) incremento neto de efectivo y bancos (916,757) 1,995,686 
Sale) limeso sl año ARRZA A RAS 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 140,974 — 2252 

Ver notas a los estados financieros 

7 

4000 * x 
1ñ0 Xavier Molesiina — 
Gerente General Contadora General 

          



AUTOSHARECORP S, fi 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

  

INFORMACIÓN GENERAL 
Autosharecoro $ A, fun consuulda en Ecuador el 20 de enero del 2010 Su actividad 
peinaipal es ta importacion y comercratización de vehfcutos, repuestas, y accesoños, asu 
como la prestación de servicios de fallar Su damiciño principal es Av Carlos Jullo 
Arosemano Km 2 Ya frente al Diario Expreso, en ta cuudad de Guayaquil 

Los Acclonistas de la Compañía san Corporacion Maresa Holding S.A, Motransa C.A y 
VWatubl 5.4 , entidades domiciliadas en Ecuador, cada una propietaria de 33 33% del 
paquete accionario. La controladora final de ia Campaña es Corporación Maresa Holding 
S.A, la cual tiene el poder pora dirigir las polucas financieras y de operacion 

A131 de diciembre det 2016, la actividad de Ta Compañía esta regulada por el Comitá da 
Comerelo Esterlor e Inversiones (“COMEX, que establece restricciones en Importaciones. 
y nacionalización de veastos 
En octubre 20 del 2016, el Comité de Comercio Exterior e Inversiones "COMEX" eliminó 
«l Umita ae enpos para las importaciones de vehiculos, la cual regirá a partir de onero 1 
det 2017 , mata 9 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adeninistración de ta Compañia, 

  

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Dectaración de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Norenas Intemacionates de Información Plnanciera (NITE) 
emidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IAB) 

3,2. Moneda funciono! - La monedo funcional de lo Compañía es el Dálar de los 
Estados Unidos de America (4.5 dolar), el cual es [a moneda de cxrculación on el 
Ecuador 

2.3 bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las. 
bases del costo historico, El costo historico está hasado generalmente on el vator 
cazonatile dee contraprestación entregada a camblo de bienes y servicios 

£l vator razonable es el precio que sa recibiría por vender un activo a el valor 
pagado para trensíerir un pasivo entre participantes de un mercado en ls fecha de 
valoración, Indopendientemente de sí eca precia es directamente obseryable o 
estimado utilizando otra tecntea de veloracion_Al estimar el valor razonable de un 
activo o Un pasivo, la Compaña tiene en cuenta fas coractensticas del activo o, 
pasivo que los participantes det mercado tomarian en cuenta al fiar el precio del 
Activa a pasivo a la fecha de medición 

  

 



28 

25 

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas 8 
valor razonable se clasifican en el nivel £, 2 0 3 con base en ej grado de 
Importancia de los Insumos para la medición del vator razonable en su totalidad, los 
cualas se describen a continuación 

Mivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activas o 
pasivas idénticos que la entidad puede acceder n la fecha de medicion 

Nivel z Variables distintas a los predios cotizados laciuldos en el ivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectomente 
Nivel 3 Vartables que no se basen en datos observables de mercado para el activo 

pasivo, esto es, msumos a vartahtes no observables. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en Y S 
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se describen las prineypales políticas contables adoptadas en lo 
preparacion de estos estadas financieras. 

Inventarios - Son presemados af costo de adquisición o vator neto reallzabio, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las Importaciones en transito 
se encuentran registradas a su cocto de adquísicion incrementado por los gastos de 
Importacion incurridos hasta fa fecha del estado de situación Nnenciera 

Proptedados y equipos 

2.5 1 Medición en el momento del reconocimiento - Se qediran fauialmente 
Por su costo, y comprando su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del actsvo,.su puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: madefo def costo - Despues del 
reconcelmiento inictl, las propuedades y equipos son registrados al costo, 
menos la depredación acumulada En caso de requeriro, la Compañia 
registra pérdida por deteriora del activo 

Los gastos de reparaciones y mantesimíantos se imputan o resvitados en el 
poríoda en que se producen 

2.5.3 método de depreciación y vidas útiles - El costo de propledades y 
aquipos se deprecia de acuerdo con el metodo de lnea recta La vida úl 
estimada y método de depreciocion son revisados at final de cada año, 
Siendo el efecto cuelgues cambio en el estimado registrado o sobr uña bose 
prospectiva, 
A continuacion, se presentan las pincpates portidas de praptedades y 
suipos y las vidos Útiles usadas en el cáeulo de la aepreciacion
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Lem Vida útil ten años). 
Maquinaria y equipos 510 
Instalaciones 5-10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion y software: 3 

Vehiculos 5 
2.5.4 Retiro o venta de propledados y equípos La utilidad o perdida que 

surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en Ilbros del activo y 
reconocida en resultados 
En caso de venta a retiro subsiguiente de propledades revaluadas, al saldo 
de la reserva de revaluacion os transferido directamente a uulidades 
retenidas 

Deterioro del vofor de los activos tangiblas - Af nal de cada perfodo, la 
Compaña evalua los valares en libros de sus activos tangibles a fut de determinar 
sl exista un IndleaLiva de que estos activos han sufrido alguna pérdida por. 
deterioro, 
tas pérdidas y reverstanes por detenoro se reconacon Inmediatamente en 
resultados, salvo sl el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo coso se 
debe considerar la perdida por deterioro como tna disminucion o un incremento en 
la revaluación 
Impuestos El gasto por mpuesto a la renta representa la suma det impuesto a la 
conta por pogar corriente y el Impuesto diferida 
2.7.1 Jaspuosto corriente Sebass en la utilidad gravable (tributaria) registrada 

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
los partidas de Ingresos o gastos Impomibles o deducibles y partidas que no 
son gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
Inpuesto corviene so clcla utilizado tas tasas fiscales aprobadas para 
cada período 

2 7.2 Impuestos diferidos - Su raconoco sabre las diferencias temporarías. 
determinadas entre el valor en Ilbros de los activos y pasivas incluldas en los 
Astados financloros y mue bsos fiscstes Un pasiva por impuesto dfarido se 
teconocerá generolmente para todas las diferencias temporatjas Imponibios 
Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias. 
temporarlas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utildades grovables futuras contra las que so podela 
cargar esas diferencias temporartas deducibles 

Los activos y pastvos por impuestos difaridos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perodo en sl que el activa se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en los tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sído aprobadas o precticamente aprobadas at final del periodo que se 
informa 

La medición de los pasivos por Impuestos diforidos y los activos por 
Impuestos diferidos reflejará las consecuancias fiscales que se derivonian de 
la forma en que la Compasía espera, al final del perfoda sobra el quese 
Informa, recuperar o liquidar el Importe en bros de sus activos y pasivos 

  

10



29 

29 

2.20 Reconocimiento de mgresos Se calculan al valor razona! 

2732 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sí, y sóla s1 tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Importes reconocidos. 
en esas partidas y la Compañía Uene la intencion de liquidar sus activos y 
pasivos como Netos. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y 
Sor inciuidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de 
“una transaccion o suceso que so roconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado Integral o directamente en el patrímonto, en cuya c390 el impuesto 
tambien Se reconoce fuera dol resultado. 

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o impllata) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos economicos, pera cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estacion fable del Importe do la obligacion 
El importe recongcido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
úhecesario para cancelar fa obligación presente, al us? de cada períado, teniendo ea. 
cuenta los riosgos y las incertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

29.1 

292 

29.3 

Beneficios definidos" Jubilación patronal y bonifícacion por 
desahucto - El costa de los benaficios definidos es determinado utifizando el 
Metodo de fa Unidad de Crádito Proyectada, con valoraciones actuarioles 
reglizadas al Binal de cada periodo, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, ast como el interes fhanciero generado por la 
obiigscion da beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y púrdidas 
rctueristes, se reconocen en el estado de situacion financiero con cargo a 
otro resultado Integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento 
de les ganancias y pórtidas nctuantales en otro resultado integral so reflejan 
Inmediatemente es tas serancias acumuladas y no San reclasifcadas a la 
tidad o pérdida del periodo 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por participación a trabajadores en las utilidades de la Compañía 
Éste boneficla so eatoula a la tasa del 15% de las utilidades hquidas o 
contetles de acuerdo con ajsposicionas lagatas. 

Comisiones a empleados - La Compañta reconoce un pasivo y un gasto 
por comisiones a su personal de venta, los cuates san determinados por. 
Camplimiento del presupuesto de ventas y cabros de cartera 

  

dela 
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Importe estimado de 
cualquier descuonto o rebaja comercisí que la Compaña pueda otorgar 
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Se reconocen cuando la Compañaa ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de po significativo, derivados de la propiedad de fos blenes, el Importe 
de los ingresos ordinarios pueda medirse cor fabllidad, ses probable que la 
Compañía reciba los beneficios economicos asociados con le transaccion, y los, 
costos incurridos, a por Incurnr, en refación con la transaccion pueden ser medidos 
con fiabilidad 

2.41 Costos y gastos - Se registran al costo historico Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se ofectún el pago, y se 
Tegistran án el período más cercano en el que se conocen 

2.12 Activos financieras - Se reconocen y dan de bafa a Ja fecha de negociacion 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiera y son medidos 
¡nicalmente al valor razonable, más los costos de la transacción 
ta Compaña clasifica sus activos financieros en la categoría de efectivo y bancos y 
cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los ustrumentos Anancieros La Administracion determina la 
clasificacion de sus Instrumentos (Inanseres en el momento del reconocimiento 
Anal 

2.12 1 Métado de fa tasa de interes efectiva El metodo de la tasa de interés 
efectiva es un método de eáleulo det costo amortizado de un instrumento 
financiero y de Imputación del íngreso financiero a [o farga del penado 
relevante La tasa de Interes efectiva es la tasa de descuenta que Iguala 
«exactamente los lujos de efectivo por cobras o por pagar estimados 
(Incluyendo comisión, puntas básicos de Intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras pelmas o descuentos que esten [nciuldos en el 
cálculo de la tasa de Interes etectwa) a lo largo de la vida esperada del 
Instrurnento financiero o, cuando sea adecuado, en un persoño más corto, 
«om el importo neto en libros en al reconocimiento Inicia 

Los Ingresos son reconocidos sobre la hase de la tosa e imterés efectiva 
ore los instrumentos de deuda distmtos a los actos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados, 

212.2 Efectivo y bmncas  Ineluyo solos de cado y afectivo dispontblo an bancos 
locales 

2 12.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciates y otras cuentas 
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que na cotezan en tn mercado activo. 

Después del reconocimiento inicia, son medidos al costo amortizado usando 
et metodo de la tasa de interes efectiva Los Intereses se reconocen 
“aplicando la tasa de Interés afectiva, excapto por las cuentas por cobrar a 
corto plazo cuando el reconocimiento del Interes resulte Inmaterial. El 
perodo de credito promadio sobre las ventas es do 30 a SO dias 
Se clasifican en activos corrtentes, excepto los vencimiantos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion fnanclera, que se clasifican 
somo activas no corrientes 
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AN 33 de diciembre del 2046, las cuentas por cabras comerciales no incluyen 
na provision para cartera de dudosa recuperabilidad, debldo a que 
históricamente sus creditos vencidos son cancelados en los primeros meses 
siguentes de cada alo 

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de bafa un actvo 
financiero unicamente cuondo expiren los derechos contractuates sobre los 
flujos de efectivo del activo Inandlero, y transfiere dle manera sustancial los 
dlesgos y beneficios inherentes a la promadad del activo financiero Sila 
Compañía no transñere ni retiene sustancialmente todos las rlasgos y 
beneficios inherentes a la propledad y continúa reteniendo el contro! del 
activo transferido, la Compala reconoce su partieipacion en el activo y la 
abllgación asociada por los vatoras qua tandna que pagar 

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas 
Tinoncieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual Los pasivos 
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tanga 
derecho incondicional de diferir el paga de la obilgacion por lo menos 17 meses 
después de ta fecha del estado de situacion inanclera. 

2.13.2 Préstamos Representar pasivos financieros que se reconocen 
intclalmente a su valor razonabia, peto de los costos de la transaccion. 
Incuridos, se registran a su costó amortizado usando ot método de Interes. 
efectiva 

2.13.2 Cuentas por pagar - Las cuentes por pagar comerciales y otras cuentas. 
por pagaf son pacivos financieros, no derivados con pagos hijos o 
determinabies, que no cotizan en un mercado activo Después del 
reconocimiento hiela a vator razonabla, se miden at costo amortizado 
utllizando el método de la tasa de Interes efectiva, La determinación de fa 
tasa de interes efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con. 
vencirmento mayor a 365 dras, síempre que su efecto ses material El 
perodo de reto promedia para la compra de cletos bienes es de 30 a 90 
las 

2 13.3 Método de la tasa do interés afoctíva - £l mátodo dea tasa de interés 
efectiva es un metodo de calculo del costo amortzado de un pasivo financiero y de Impisación del gasto fnanciaro alo argo del porodo 
relevante Lo taso de Interis afecte es la tasa de doseuento que (guata 
exactamente las lujos de efectivo por cobrar o por pagar (mcluyando todos 
dos honorarios y puntos pagadas o recibidos que forman porte de la tasa de 
interés efectiva fos costos de transaccion y otras primos o descuentos) 
estimados a [o largo de la vida asporada dal pasivo financiero (o, cuando 
ea adecuado), en un periodo mas corto cop el importe neto en libros an el 
momento de reconocimiento tra) 

2.13.4 Bafa de un pasivo financiero - La Compaia da de baja un pasivo 
francira sl y solo $, expira, cancelan, o cumplen os abligacionos de la 
Compañia 

2 14 compensación de saldos y transacciones - Como norma general an los astados 
financieros no se compensan los astivos y pesivos, tampoco los Íngresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por. 
alguna norma y este presentación see el reisjo de la esencia de la transacción 
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Los ingresos y gastos con origen en trarsacclonos que, contractualmente o por Una 
norma legal contemplan fa posiblidad de compensación y la Compaía tiene la 
intencion de Ilquidar por su importe neto o de realizar el 9cuvo y proceder al paga 
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 

2 15 Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con NITF requiere que la Administracion resslce elertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, 
con et proposito de determinar ts valuacion y presentación de algunas partidas que 
ormn porte de los estados financieros En opinion de la Administración de la 
Compañia, teles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
tllizacion'de ta snformacion disponible al mumento, los cuates podrian Hlegar a 

diferir de sus afectos finales 

Las estmacianos y juletos subyacentes se revison sobre oa bass regular Las 
revisiones a 18s estimaciones contables se reconocen tn el penedo de to revisión y 
períodos futuros sl a revision afecta tanto al periodo actual como e perodos 
subsecuentes 

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Hnanciera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en es año actual 
Durante el año en curso, 1a Compañla ha apiicado las sigulentes modificaciones a 
las NIJF ernltidas por al Consejo de Normes Internacionales de Contabilidad (LASB), 
y qua son mandalorfemento efoctivas a partir del 1 de engro del 2016 9 
posteriormente 
Mejoras anuales a las NIF Cielo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 
Planes de Beneficios Desipidos » Tasa de descuento 
Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa utlizado para descontar las 
abligaciones por benafictos post empleo debe determinarse con referencia a la tasa 
de las rendimientos de mercado sobre obra bonos corporatwos de alta calidad al 
nal de] pariodo de eeparte _ La evaluacion de la profundidad de un mercado para 
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es dect, la 
misma moneda en que los benefidos deben ser pagados) Para das monedas que no 
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, sa deban 
izar tos rendimientos de mercado de bonos del gobierna denominados en esa. 
moneda a la focha de reporto 
Ab sor el dólar de Jos Estados Unidas a moneda de circulación en Ecuador y en la 
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que al 
ntercado de bonos corporativos de alta cafídad ea Ecuador no es profundo, se tu 
estableuido que la tasa pora descontar los pasivos por beneficios definidos debe sár. 
determinada por referencia a lo tasa de los rendiimentos del mercado de bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Pravio 3 la modificación de esta 
horma, la tasa te descuento utilizada por la Compañía se determinaba por. 
teferensta a los bonos del gablemo ecuatoriano. 

Esta modificacion se ha apllcado de forma retroactiva resultando en un Incremento. 
de los pasivos por henolicwos definidos con el correspondiente ajusta » utaidades. 
retenidos al 1 de engro y 31 de dictembre del 2015 Los efectos de la aplicacion de 
esta mogificacion se detellan en da nota 18 a los estados financieros pojuntos 
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enera dal 2016 

La aplicación de Jas demas enmiendas no ha terudo ningún Impacto matenal en les 
zevelaciones o importes reconocidos an fos estados financieros de la Compañía 

2.17 Normas nuevas y rovisadas emitidas, pere adn no efectivas 
Durante el aña 2016, la Compafta no ha aplicado las sigulentos Normas 
Internacionales de Información Financiera > NITK nuevas y revisadas que han sida 
emitidas, pero sun no son efectivas 

Etectiva a partir de 
penodos que Inlcien 

mE Titulo no despues de 
nue O tnstrumentos financioros Enero 1, 2018 

NUF1S Togresos procedentes de 
contratos con silentos: Enero 1, 2018 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revalación Enoro 1, 2017 

Modificaciones a la NIC:12 — Reconocimiento de Activos par — Enero 1, 2017 
Tmpuestos diferidos por. 
Pérdidas no realizados 

La Adralistración de a Campaña no preve que la aplicación de estas modilicaciones 
on el futuro tenga un Impacto significativo en los astados financieros 

EFECTIVO Y BANCOS 
AA 31 de dictembbra del 2016 y 2015, Incluye principalmente depositos an cuentas 
corrientes en instudanes financieras locales por US$1.7 milfones y 2.8 miones, 
respectivamento, los cualos no generan Intereses. 

CUENTAS POR CODRAR 
212115 arz/a5 

Clientes 1,566,088 1,491,702 
Anticipos a proveedores 511,364 209,352 
Compañías relacionadas, nota 17 42,140 75,200 
Targetas de credito 26,109 45,428 
Otros 115653 _103953 

Total A 
iientes - incluye principalmente creditos otorgados por venta de vehículos, repuestos y servicos de taller, Los créditos vencidos fueron canceladas £n su mayorio en el primar 
istmestre del aña 2017 (pnmor trimestre del 2016 para los saldos del año 2015) 
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Anticipos a praveedores - Incluye principalmente valores entregados a Ford Mator de 
Venezuela por US$432,593 para la adquisicion de vehículos y repuestos (136$179,870 
pora el año 2015) 
“un detalle de la antiguedad de las cuentas par cobrara clfentes es como sigue 

auzts MARA 

Par vancar 1071,963 837,194 
Vencido 
De 1 a 60 días 461,844 622,198 
Hás de 61 dios 32281. BRALO 

Total 1566088 1APAZOZ 

INVENTARIOS 

  

1/12/06 ARIS 

Vehículos 1,787,073 1,040,499 
Repuestos, accesoros y otros 3/921,468 3,765,438 
Importaciones en transito 1.526.508 — 4025552 
Toral ZSDDAS — BBALARR 

  A 31 de dicterbre dol 20165 

Vehícutos - Representa inventario disponible para la venta correspondiente a 41 
unidades nacionalizadas durante ol año 2016 (28 unidades para el año 2015) 

Repuestos, accesorios y otros - Representa Inventario disponible para la venta o 
insumos que seran utilizados en el servicio de taller 

Importaciones en tránsito - Representa adquisición de vetucalos y repuestos por 
1US$1 3 rallonas y :S$440.068 respectivamente Tas cuates esten an proceso de ecionolización y 90 prevén liquidar Hasta el primer semestre del año 2017, Al 33 de 
iclambre del 2015 importaciones en trensito represento adquisicion de vetculos y 
repuestos por US$3 7 millones y US$242 662, respectivamente los cuales fueron 
Iiquidados durante el primer semeste del año 2016 
Durante el año 2016, la Compañs realizó baja do Inventarto de repuestos en mal estado 
por US$99,735 regisirado con cargo a los resultados det año (US$56,430 para el aña 
2015) 

Activas. en garantía - Al 31 de diciembre del 2016, extsten gravámenes constiturdos 
sobre Inventarto de vehículos y repuestas por US$4,4 millones para garantizar obligacion. 
bancana con una Institucion Ananciera local (US$3 3 jllones para el año 2015), nota 7 
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e PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depruciacion acumulada 

Total 

Clasificación 
Maauinana y aquipos 
Instalaciones 
Muebles y equipos de oficina 
Vehículos 
Exulpos de computacion y sofware 

Total 

aras 
1,770,949 
—1919.998) 

ASA 

310371 
302,081 
139,979 
61,554 

5.966 
BRO951 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue 

Losto 
Enero, 2085 
Adquisiciones 
Diciembre 34, 2015 
Adquisiciones 
Bajas 

Diciembre 31, 2016 
Depreciseión 
acumulada 

Enero 1, 2015 

Depreciación 

Diciémbra 34, 2015 

Depreciación 
Bajas 

Distembre 31, 2016 

Maquinaria y 
zapas 

507,948 

GA 
$63 046 

5,647 

569,692 

(152,595) 

151,788) 
(204,380) 

152,949 
  

25922 

Jastataciones 

521,140 

29.904, 

500,944, 

63745 
  

64.689 

tust.o26) 

8225) 
(73,4) 

169,267) 

esoR 

Muebles y 
equipos 

de oficina, 

240,572 

208 

257 589 

6,135 
  

293,04 

171,695) 

as 
(97,350) 

(26,405) 
  

ZN 

Equipas de 
computación 

SETA 
1,831,253 

(892.020) 

999,233 

358,665 
327,603 
160,239 
73,601 
1925 
qaa2a 

ysofivare Vetículos — Totol (en US délres) 

239,564 

539 

242,932 

1262 
13210 
108,092, 

(as7 612 

52 1i0p 
(224,308) 

13,42) 
137.103 

ERE 

132,487 1,648,697 

31254 182,586 

165,/41 1 831,253 

76,739 
137.103) 

165,241 1770:949 

(75,061) (649 009) 

146.029) (24204) 
(92,140) (892,020) 

(42,04) (195,081) 
232103. 

  

1404,187) 1942298) 

aro



  

AL31 de diciembre del 2016, adquisteranes nepresenta principalmente adecuaciones 
“afectuadas al local ubicado en el canton Somborendón, provincia del Guayas por 
US$40,647, 
Durante el año 2016, la Compaíla registro la baja de activos, clabido a que culminó su 
vida util esperada y Se encontraban totalmente deprectados 

7. PRÉSTAMOS 

Germtizado -Alcostoamortizado (1) 
Banco Bolivariano CA , con vencimientos 
mensuales de capital $ intorases hasta abu del 
2017 y tosas de Interés promedio anual del 
4 67% (vencimuento en junlo del 2016 y tasas de 

interés onval del 8 599% para el año 2015) 1,403,189 4,990,392 
Banco Pichínchta € A, con venelmientos 
mensuales de capital e Intereses hasta marzo del 
2017 y tasas de interes promedio anual del 
395% 1,023,369 

Banco del Pacifico S. A , con veneimuentos 
menguales de capital e Intereses hasta follo del 
2018 y tasa de Interes anual det 8 95% 
(vencimientos en enera del 2016 y tasa de 
interes anual del 7 25% para el año 2015) 1,619,860 173,180 

Mo. aarantizado.-.Al costo amortizado 
Wells Forgo Bank con vencimientos mensuales de 
capital e Intereses hasta mayo del 2016 y tasa de 

  

¡morés anual del 3 875 o saL7az 

Total AIZIAIE RISA 
Clasificación 
Corriente 3,500,791 $995314 

No comente (620,627 a 

Total AAZAS1O — 5ODR iS, 
(1) Los préstamos están garantizados con una hipoteca ablerta de un Inmueble de la 

Compañía relacionada Comercial Orgu S.A por US$3 6 miianes, y prenda comercial 
de venículos y repuestos por US$4.4 millones (U5$2 8 frílones para el aña 2015) 
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CUENTAS POR PAGAR 

mass 

proveedoras 872,865 
Anticipos de ellentes 378,878 
Compañías relacionadas, nota 17 180,415 
Acelonístas, nota 14 98,277 
Otros 19.488 

Total 1549923 

A 31 de diciembre del 2016, 

panza 

596,789 
319,432 
263,113 
98,277 
15.485 

293,986 

» Proveedores presentan saldos pendientos da paga por compras locates e importaciones 
e bienes y servicios, los cuales tienen vencimiento de 45 y 65 días, respectivamento, 
y no generan Intereses (30 dras para el año 2015) 

+ Anticipas de clientes representan valores recibidos para futuras entregas de vehículos 

IMPUESTOS 

9.1 Pasivos del año corriente 
2126 

Besivos par impuesta corrientes 
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 242,042 
Impuesto a la renta 198,050 
Retenciones en la fuento de Impuesto a ta renta 

y otros 39,128 

Total 26220 

UURAS. 

177,293 
476,890 

48,47: 

2025R 
9.2 Impuesto a la ranta reconocida en resultados » lina conciliación entre la 

úttidad segun estados Financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente, es 
como sigue 

BUnn6 

Utilidad segun estados financieros antes de 
Impuesto a la renta 1,523,900 

Gastos no deducibles (2) 389,226 
ras partidas conciatorlas 4,336 
Efectos de ayustes NIIF 
Utilidad gravable: LOZASE 
Impuesto a ta renta causado 25% (1) 

979,366 
Anticipo cafeulado 268,564 

anzas 

2,637,526 
342,259. 
(15,797)



(1) Da conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
com lo tana del 220% sobre las utiidados sujetas a distribución, no ubstante, la 
tarifa Impositiva se Inccementa al 25% sobre la proporcion de la basa imponible: 
ue corresponda a la participación directa o ladirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o sirilares, que sean residentes an paraísos iscales a regímenes 
de menor imposición SÍ dicha participacion excegte del 5046, la tarifa aplicatle 
para lo compañía sera del 25% AI 32 de diciembre del 2016 y 2013, ía 
Compañía aphica ol 25% como la tarifa de impuesto a la renta, en razón de que 
algunos aectonistas que poseen participación Indirecta con la Compara son 
residentes en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición 

(2) Al 31 de clembre del 2016, gastos no deducibles incluyen principalmente 
costos y gastos sn retenciones en la fuente de impuesto a la renta par 
US$181,276, exceso en el limite maximo permitido para tos gastos de regalas, 
servicos táenicos, administrativos y de consultoría por US$122,806 y gasto par 
Jublloción patronal por IS560,651 ' 
Pata el año 2015 gestos no deducibies incluyen prinelpalmente costos y gestos 
sin retenciones en lo fuente de impuesto a lá renta por US$75,712, exceso en el 
gasta de depreciaríon de propiedades y equipos por US$61,141, impuesto a la 
renta años antenores por US$47,143, y Jutileción patronal por US$46,265 

Durante el año 2016 la Compañia detormino como anticipo de Impuesto a la renta 
de US$268,561, sin embargo, el Impuesto a la renta causado del año es de 
US$379,366.. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$379,366 
equivalente al Impuesto a ta renta del año 

Para el año 2915 la Compaíla detorinó como anticipo impuesto de Impuesto a la 
renta de US$376,520, sín embargo, el impuesto a la rento causado dol año Ave de 
US$750,863 Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$750,863 
equivalente al Impuesto a la renta det año 

as declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades 
tnbutacias desde el año 2013 al 2016, sobre las cuates podrian exstr diferencias de 
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de Ingresos exentos, gastos no deducibles y 
otros 
Movimiento de la provisión para impuesto a da renta - Los movimentos de la 
Provisión para Impuesto a la rente fueron como sIgue 

au2h6 — AMARS 
Saldos al comienzo del año 476,890 973,321 

Provisión 479,366 750,863 
Banos. 
Impuesto a la renta (476.890) —— (673.32) 
Retenciones en Ja fuente (262,264) — (249.508) Anticipo de Impuesto a la renta c13.052) 24450 

Saldos al final del año 190.050 426098 
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10. 

9.4 Aspectos Tributarios 

El 20 de mayo del 2016, se emutó ls Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad cludiadana para ía Recenstruccion y reactivación de las zonas. 
afectadas por el terromoto del 16 de abril de 2016, a continuación, se detallan los 
aspectos mas Importantes de la mencionada Ley 

Se establece la contribución solidaria cobra bienes inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 4 89% al suleto pasivo 
esta en pararso fiscal 

Según to Indicado por la Admirustración de la Compañía, la contribución solidara 
fue cancelado mediante otra Compaita dei Grupo, la cual tiene accionistas em 
común con Autosharecorp 5.4 . par la tanto, esta última no actuo como Sustituto 
en el pago de la contribucion mencionada en el parrafo precedente 

So establece la contribución solidaria del 2% sobre la utilidad gravable del 
ejeracio fiscal 2015, aplicado a tas soledades que realicen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivas de Impuesto a ja renta 
Durante cl aña 2016, la Compaña pago a! Servicío de Rentas Internas 
US$90,194 por concepto de la contribución monclanada en el parrafo 
precedente 
A partir del junto del 2016, Incrormantó la tarifa del IVA al 14% por el perlodo gia 
un año, 

:salaciones 2 
El Comitá do Comorcio Exterior e Inversiones “COMEX?, mediante resoluciones ia 028 
con fecha 20 de octubre del 2016, autorizó la nactonalización únicamente bajo regimen 
de Importación a consumo los voñículos completamente armados, cuya fecha de llegada 
del medio de transporte corresponda hasta el 15 de octubre del 2018 _En ningún caso, 
las importacíones que se acojan a este resolución podrán superar US$51 millones en 
valar FOB 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto o la renta que hayan efectuado cperaciones can partes rotacionadas, dentro de 
un miso perfodo fiscal por un importe acumulado supenor a US$15 miones, están 
obligados 9 presentar el estudia de Precios de Transteroncia que determine «tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia _ El Importe acumulado 
ds las operaciones de ls Compofan con pares feladonadas durante el año 2086, no. 
supera el importe acumulado mencionado, sin embargo, la Administración do lo 
Compañva está en proceso de elaboración de dicho estudio, en base al cual se detemminá. 
preliminarmente que existen certas transacciones con partes relacionadas que no han 
Sido efectuadas a precios de plena competencia. Al respecto, la Compañia reconocio un 
ajuste de procios de transferencia de US$12,544 para la determinación del Impuesto a la 
renta del año 2016 (U5$7,031 para el año 2045). 
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

12, 

juanes FAS 

Participación a trabajadores 268 924 472914 
onoficias sociales 108,396 140,510 

Otros ALBIZ 364.208. 
Total 410,197, LR 

Los movimientos de la provision para partippación a trabajadores fueron como sigue, 

ZURAS 342 

Saldos al comienzo del año 472,311 234,295 
Provision 268,924 472,814 
Pagos ID (220295) 

Saldos al final del año 268,928 PEÓN 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Restablecido 
31246 aus YOrZOS 

Jubilacion patronal 447,058 377,429 455,954 
Bonificación por desahucio 146,027 192538 26,298 
oral 593,085 Ax9.9z7 32252 
12 1 Jubliación patronal De acuerdo con disposiciones del Codígo del Teobajo, los 

trabafodores que por vatnte años o más tubleren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubliados por sus empleadores sin 
perjulao de la Jubilación que les corresponde en su condición de afViados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Los movimientos cn el valor prosento do la obigación de jubilacion patronal fueron 
como sigue 

(Restablecido) 
alzas 32 

Saldos al comienzo del año 377,529 455,954 

Costo de tos servicios del perlodo copriente 73,565 79,856 
Costo por intereses 15,032 15,094 
(Perdida) actuara 5917 (70,757) Otros movimientos d31ey 11208) 
Saldos af fiel del año 242,058 E 
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12.2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo da 
“Trabajo, en fos casos de terminacion de la relación laboral por desafucto solicitado 
par el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicto 

  

Los movimientos en el vator presente de la obligación de bonificacion por desahucio 
fueron como sigue: 

(restablecido) 
2206 2245 

Saldos al comienzo det año 142,538 76,299 

¡Costa de los sarvicios del pertodo comente 26,210 16,583 
Costo por Intereses 5,450 2,427 
Costos de las servicios pasados 25,053 
(Perdida) ganancia actuarial (11,868) 35,109 
Ecnefidos pagados (2,416) (12:636) 
Otros movimientos. 14,187) LA) 

Saldos al final det año 146.027 142,528 

Los cálculos actuariales del valor presente de ta obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
ladepondiente El valar presente da las obligaciones por concepto de beneficios definidos 

y los costs del servicio actual y el costo del sorvidia anterior fucron catculados utilizando 
l metodo de la unidad de credito proyectada _ Bajo este metodo los hene(icios dotintdos 
deben ser alelbuldos al penodo de servicio del empleado y basados en la fórmula der 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipotesis actuarlales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipotesis roflajan el valor de dinero a traves del tiempo, el Incremento 
salarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios 
Las ganancias y pérdidas actuariatas que surjan de los afustes por fa expenencia y 
'sambios en los supuestos aetuanales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base on al enfoque de la banda de Muetuación 
Las hipótesis actuartatos signiflcarjvas utlzadas para la detormlsacion de las obligaciones 

por beneñirlas definidos son la tasa ¡e descuento, incremento salanal esperado y la 
mortalidad, El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado ea. 
base a (os camblos razonablemente posibles que se produzcan al final del penado de 
referencia de los raspactivos supuestos, 
$1 la Lasa de descuento disminuye en un 0 5%, la oltización por beneñios definidos 
aumentara en US$59,926 (US$AS 533 para ol año 2015), en caso de que fa tasa 
“sumonte en un 0 5%, lo obligación por benoficios definidos dleminalía en US$54,178 
(15439 995 para el ño 2015) 
1 os Incrementos salariales aumentan en un 0 5% la obligacion por beneficios defindos 
aumentauía en US$60,315 (U$46,855 para el año 2015), en caso de que la tasa 
disminuya en un O S%%, la obligacion por beneficios definidos lsminuiria en US$55,004. 
(LS$42,386 para el año 2015). 
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Sta esperanza de vida aumonta por un año tanto para hombres como para mujeres, la 
obligación por beneficios denidos aumentaría US$27,015 (US$1,221 para el año 2015), 
en caso de que la tasa disminuya por un año, (8 obligacion por beneficios definidos 
dusminalría en US$17,179 (US$11,329 para et aÑo 2015). 
El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puade no ser representativo de la 
variación real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poca probable que el 
«cambro en las hipótesis se produzca en farma alsleda unos de otros 

ES importante mencionar, que en el análisis de sensiblidad desarrollado, el vator. 
presente de las obligaciones par beneficios definidos se catculó utlizando el metodo de 
credito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de Ja obligacion 
sor beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera _No hicieran 
cambios en los matados e hipotesis utilizados al clahorar el analisis de sensibilidad 
respecto a años anterioros 

Las presunciones prnpales usadas para propositos de los cculos actuariates son las 
siguentes 

aUZAs MUDA 
“Tasa de descuento 414% 426% 
Tosa esperada del incremento salarial 3.00% 3 00% 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13 2 Gestión de rlesgos financieras - En el corsa normal de sus negoctos y 
actividades de financiamiento, la Compaña esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
vator economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

  

Lo Compañia dispone de una organización y de sistames de información, que 
permiten Identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de 
mitigación, efecutar d.chas modidas y contratar su efectividad, 
“A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañsa 
una carecierizacion y una descripción de las medidas de mitigacion actualmente en 
uso por parto de la Compañía, s fuere el coso 
a) Rlasgo de mercado 

£l riesgo de mercado nomina varios riesgos que tienen caracteristicas comunes, 
ía posibilidad de que la Compaña sufra perdidas como consecuencia de las. 
vanaciones de mercado Entre los mes comunes se encuentran 
+ Riesgo de que ja posición de mercado de la Compañra se detenore como 

consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las. 
sondiciones econamlcas 

- Riesgo de Incremento en precios por condiciones del mercado automotriz o 
Impuestos sobre los vehiculos, repuestos y/o aecosostas por regulaciones 
gubernamentales localos, tas cuales afecten directamente la operación de la 
Compañia 
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B) Riesgo de crédito 

El sesgo de crádito se refiere al lesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando on una pérdida Anandiera para la. 
Compañía La Compañia ha adoptado una potítica de únicamente Involucrarse 
<on partes solventes La evaluación de exádito contínua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuantas por cobrar Las cuentas comerciales por 
cobrar estan compuestas por un numero de clientes con los cuales la compañía 
o mantiene exposiciones de rlesgo de crédito significativas 

e) Riesgo de figuidez 

La principat fuente de ligtdez son los flujos de efectivo provenlentes de sus. 
actividades camercales y préstamos a corto plazo otorgados por instituciones. 
inancieros locsles y del exterior Para adminisrar ta iguldez de corto plaxo, la 
Compañva se baso en los fijos de caja proyestados para tn portodo de doce 

4) Kilasgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de 
continuar como empresa en martha mientras que maximiza el rendimiento a 
sus Accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimorto, 
La Administracion de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de 
manera mensual, en base fa programación anual 

€) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los acuvos y pasivos 
aancioros es como sigue 

EMT BLAS 

Activas financieros 
Efectivo y bancos, nota 2 1LAO IA 2,757,731 
Cuentas par cobrar (excluye anticipos a 
Proveedores), nota 4 1745990 1716183 

Total AIIGIAA ZA 
Pasivos financieros 
Préstamo, mota 7 AH21ALS 5,995,314 
Cuentas por pagar (excluye anticipos de 
cllantes), nota 8. 71.045 973,568 

Tota 5RIZIEz — SAGARTA 

14. PATRIMONIO 

14.1 Capital socia! - Representa 180,009 acciones de valor nominal Unitario de US$1O 
soda un, todas ordinarias y normativas 
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14.2 Reservas - Un resumen de las reservas es como sigue 

ESTE 

  

Legal 900,000 900,000 
Facaltativa 962.918 

Total 1IGROLO 900.090 

Reserva Jegal - La Ley de Compaítas requiere que por lo menos el 30% de la 
ttildad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como muumo, 
alcance el 509% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
«ividendos en efectivo, paro puede ser copltalizada en su totalldad 

Bszcrva facultativa - Represente apropiaciones de lstilidades de Ubre disposición 
de los Accionistas, cuyo saldo puedo ser distribuido, eapitalizado o utilizado para 
abrir pérdidas 
En octubre 17 det 2016, la Junta General de Accionistas aprobo la apropiacon de 
útilidades del efercirio economico 2015 como reserva facultativa por US$962,018 

34.3 Utilidades retenidas Un resumen es como sigue 

(establecidos 
aos 3025 

Utilidades retenidas distribuibles. 
“Año actual 1,036,224 — 1,905,749 3,666,769 
Años anteriores 956,987 — "830883 1,176118 

Resultados acumuladas 
provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF (199,164) — (199,164) (199,164) 

Otra ganancia derivada de la aueva 
medicion de la obligacion de 

beneñclos ARI ASIA 209,027) 

Total AZGLISA  A6I099 — 4AIRADS 
Resultado ns 

las AIF Incluya vatores recultantos de los olustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIF De acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia 
de Campañas el 14 de octubre de 2011, el saldo deudor padea ser absorbido por 
dos resultados acumulados y los del timo ejercicio economica conciudo, silos. 
hubiere: 

14.4 Dividendos declarados - En octubre 17 del 2016, la Junta General de Accionistas: 
de la Compañía declaro dividendos corraspondientos al ajercício económico 2015 
por US$962,018 _Aj 3% de diciembre dal 2016, la Compañia cancelo a Acciamstas 
fa totalidad de los lvidendos del año 2015 y se encuentran pendientes de pago 
US$98,277 por dividendos de años anteriaras. 

.26-



A5. INGRESOS 

BuaHs — 21A2MB 

Vehículos 24,302,982 — 21,994:376 
Repuestos y lubricantes 7.828,608 8,220,580 
Servicios de taller 2,972,700 7,906,698 
Accesorlos y otros. 120,897 — 2,960,628 

Tots 36 RLSZGZ 35,192,072 

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

munans  34I2AS 
Costo de ventas 27,518,113 — 25,348,821 
Castas de administración A750/522 — 4,336527 
Gastos de ventas 1.947.012 25370 

Total 2972097 — 22018 

"Un detallo del costa de ventas y gastos por'su naturaleza as como sigue, 

3unns  3URAS 
Costo par venta de vehucalos 20,957,917 — 18,009,783 
¿Costo por venta de eepuestos, accesorlos y otros 5,123,079 5,842,062 
Baneñclos a empleados 3,353,480 4259,309 
Arriendos de inmugbles 992,182 743,920 
Liso de mares, nota 19 400,000 400,000 
Asesora y honoranos profestonates 513.269 502,043 
“Gastos y comisiones bancerlas 240,571 249,822 
Impuestos y contribuciones. 209,762 140,040 
Publiadad y distribución 204,029 223,594 
Depreciación de propledades, nota 6 193,082 24011 
Mantenimiento y reparaciones 192,124 176,847 
Matertates e insumos 123,325 165,878 
Segueidad y vigllaneta 122,142 138817 
Viajes y movilizaciones 117.448 120,857 
Servicios basicos 102,566 95,299 

Saguros 52,210 50,641 
Licencias 50,023 63,500 
tros costos y gastas 709,042 569.309. 
Total 34,224,047 221308LE 
Siastos por beneticios a empleados + Un detalle de gastos por banaflcios a empleados 
ds como sigue” 
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17. 

  

AAZOS 
Sueldos y salarios 1,610,216 
Participación a trabarodores 268,924 
Comisiones por ventes 775,882 
Eenencios sociales 243511 
Aportes al 1ESS 302,272 
Tedemnizaciones 87,379 
Incentivos y bonificaciones 62,164 
Beneficios definidos 99875 
Otros beneficios a empleados 31257 

Total 2,282,480 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
suas 

Cuentas por cobrar 
Mazmotora $ A, 2.079 
Comercial Orgu S.A 
Distrivetuc Distnibuidora de Vehiculos S.A 486 
Mareguto S.A 4.581 

Total 22.190 
Susotas opa, 
Comercial Orgu 5.8. 7ue3s 
Marcadusor $ A. 30,334 
Manufacturas, armadunas y repuestos 
Ecuatorianos S A 2,103 

Kawiamotors S.A. 
Motransa €. 19,200 
Otros 44,542. 

Total 80,415 
Dsvidendos por pagar. Corporación Maresa Holding 32,759 
Motrensa CA. 32.759 
Miatabl S.A. FLO, 

Total 38,271 

212115 
1,590,337 
ATL 
721,586 
436,563. 
291,370 
209,772 
140,577 
95,439 

R05254. 
250,309 

zui2ns 

47,954 
24,637 
2,583 

986, 
25,200 

192,269 
75,990 

26,715 
9,845 

527 
2534aa 

32 759 
32,759 
32,759 
28,222 

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas no generan 
Intereses y tienen vencimientos de 38 dos acuerdo con fa política comercial establecida 
por la Compañía 

ans 
ventas. 
Distrivehle Distribuldora de Vehículos S.A 720 
Mazmotors S.A. 339,212 
Mareauto S 4. 73,870 
Otras. 5330 

Total 39Z13Z 

3215 

313,430 
123,702 
89.791 
  

525.92 
202



3uM2/16 3UIZAS. 
Gastos (asesoras, 450 de Marea, armendos y otros) 
“Comercial Orgu S.A , nota 19 7ez/200 782,200 
Moreadvisor S.A , nota 19 444,438 456,888 
Motransa GA. , eta 19 200,000 200,004 
Nazmotors S.A, 193,277 16,458 
Manufacturas, armadurías y repuestos 
Ecuatorianos S A. Mares 43,683 47212 

Mareguto S A 5914 26,230 
Distelvehic Armaduras de Vehículos S.A 91,226 81.539 
Kawamotors SA AER 2.168 

Totaf 1721249 599,696 

Rludendas pegados 
Corporacion Meresa Holdmg 320873 172831422 
otransa CA 320,673 1243622 
Wetabl S.A 320.672 1293322 

“rotas AGRO aZA0 OS 

18, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
REPORTADOS 
Durante el año 2015, la Adrmnlstracion de la Compañía restablecó los estados Inancleros 
respacto a los saldos previamente repastados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre 
del 2015, debido a la aplicacion de [3 enmienda a la NIC 19, la cual establece 
modificaciones en la tasa utizada para descontar las obligaciones por beneficios 
gehinidos 
En razán de la situacion descrita precedenteménte, la Administracion de lo Compañía 
restablecto los estados financieros respecto a los saldos previamente reportados con cone 
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, A continuación, se presenta una reconclfacion: 
de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las cuentas y transactsones 
praviamente reportados 

Diclembra 34, 2018 Enero £, 2015 
Reportado Reportado 
mevamente Restabiecido— previamente Restoblacido 

(en us dólaros) 
Estado.de situación financiera 
Obligaciones por beneficios 
Definidos ARIZA SABZZ MOBILE LIZ 

Resultados acumulados ZPÓLOIZ  AGALAD 465574 4400695 
y 

Tacremento del gasto por 
'beneñiros definidos asa 

Tncremento de otros resultados 
integrales ERES 
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19. COMPROMISOS 
Acuerdo de ventas y servicios En febrero 1 del 2010, ja Compañia suscribo 
acuerdo con Ford Motors Company, en ol cual se asigna a Autosharecorp 3 A como 
«listlbuldor autorizado de líneas, series y modelos nuevos designados de ford El 
contrato tiene plazo de un año a parur de la Tocha de suscripción, renovable 
autemáticamento por Igual periodo 2 menos que Lina delas partes notifique su 
terminación 

Contrato de arrendamiento - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la 
Compafta suscribio con la Compañla relacionada, Comercial Orgu $-A., un contrata de 
arrendamiento por el inmuablo y Jote de terreno sbicado en la Av Carlos Julio 
Arosemena k 2 '4 en la cludad de Guayaquil, para exhibicion, venta de vehículos y 
prestacion de servicios de tallar para la reparacion da automotores y atencion a 
tontos. 

El plazo de esta contrato os da un año a partir de la fecha de suscripcion, su 
renovacion es automatica a menos que una de tas partes notifique su terminación 

Durante el año 2016 y 2018, la Compañía canceló a Comercial Orgu $ A, LUS$402,200 
por arrendamiento des referido Inmueble: 

Uso de Marca - En enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A otargo a Autosharscorp. 
$ A ilcencia por et uso de la marca "Orgu* para su explotación en el territorio 
nacional El contrato tiene plazo de $ años a parur de ta fecha de suscelplon, 
censvable automáticamente por Igual periodo a monos que una de las partes notifique 
su terminacion. 

Durante el año 2016 y 2015, ta Compañía cancelo a Comercial Orgu S.A US$400,000 
portal concepto. 
Brastación de servicios técnicos espectalizados - En enero 4 del 2010, la 
Compafra suscrlbia contrato de prestacion de servidos tecnicos especializados con la 
compañía sefacionada Mareagusor S A , en el cual esta Última se obliga a prestar 
asesona en talento humano, finanzas, Contraloni, auditona Interna, supply chain, 
tecnología, sistemas, marleeting, y otres El contrato tiene plazo de un año a partir de 
la fecho de suscripción renovable automáticamente por igual periodo a menos que 
tuna ele las partes notifique su terminacion 

Durante el año 2016 y 2015, la Compafta cancela o Marendvisor S A US$444,436 y 
US$456,688, respectivamento, por estos survielos. 

Asistencia técnica y comercial - En enero 16 del 2012, la Compañia susenbló un 
acuerdo por asistencia tecnica y comercial cop la compañía relacionada Motransa. 
C-A , el cual determina como asistencia cualquier metodo, procedimiento o mstruccion 
«uwllar que permita mejorar el conocimiento y fortalecer las táenicas de ensamble, 
Industnalizacion, produccion, transfosmación, reconstrucción y comorcíalización y 
provisión de automotores El contrato tiene plazo de un año a partir de la facha de 
suscripcion, renovable automáticamente por fgual pertoda a menos que una de las 
partes notifique su terminación. 
Duranta el añía 2016 y 2015, la Compañíp cancetó y Motransa C.A, 1S$200,000 y 
10S$200,004, respectivamente, por estas servicios 
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SÉ INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de apmbacion da los estados financieros. 
febril 28 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración 
Pudiaran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS 
Las estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre det 2016 han sido 
aprobados por la Administeacion de la Compañia en abril 28 del 2017 y serán presentados 
alos Accionistas pora su aprobacion En opinion de a Admimstración de la Compañla, os 
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

  

a 

 


