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LOS TORES INDEPEN TE

L Se—umis
i Sammsinar=cop S. A

e sitre Jos estados financieros

Shemes stz s estados financieros adjuntos de Autosharecorp S.A.,q
Sammems =~ o= diciembre del 2015 y los correspondientes estados de re
_10s de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen

2=
2 =25 notas explicativas.

ue incluyen el estado de situacion
sultado integral, de cambios en el
de las politicas contables

|

S wiiiad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

o e oo de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
s Smmmceos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por
“ s o= oormas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
S ow COMO necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores

Smmemme. 2=-udo a fraude o error.

Bepsssainiidad del auditor

S oo cznilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
s ez auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
e moceren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
onable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

—

——
N =TT 2

_ww e comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
s s acones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
e weee o= socor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros

e o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
w === aotes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
“w e ceeser ooocedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de

wmz ~omion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también

= zluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones

sadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion

w =stados financieros.

1a de responsabilicdad brnitada en e Remo Unado, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas

o delautte comiecfoonnecanos fa descnpoon detallada de la estructurs legal de Deloitte Touche Tohmatiu




iz evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficieute y apropiada para proporcionar
spinion de auditoria.

3

referidos estados financiercs presentan razonablemente, en todos los aspectos

: financiera de Autosharecorp S.A., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
s-de efectivo por el aifo terminado eni csa fecha, de aciierdo con Normas

rmacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas: Internacionales de

Fimmy Marii
Bocio. 4 !
Registro # 30.628




AUTOSHARECORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos
Activos intangibles, neto
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/15
(en U.S. délares)

3 2,757,731
4,17 1,925,535
5 8,831,499
78.299

L L

13,593,064

6 939,233
79,546

7.810

1,026,589

19,653

'\oKos(‘)ﬂ\/

ng. Xavitr Molestina
Gerente General




31/12
ares)

} 761,843

1,251,192
11,954,43
86,885
14.054.35

999,688
35455
10316

1,045,459

Y PATRIM

»2 S OS CORRIENTES:
SepcmmT S

CAESmEES DOF PAgAr
Impuesa0s commienies
Tisscones acumuladas
Tom mesnOs comientes

» 45O NO CORRIENTES:
pigcmes por beneficios definidos

PR BSOS

Notas

817

31 1

31/12/14

(en U.S. ddlares)

5.995314
1,291,915

702,658

777,629

8.767,516

391,120

—_—as =

9.158,636

1,800,000

900,000
2,761,017

5,461,017

14,619,653

3,885,833
1,552,594

869,965

1,119,473

7,427.865

306,423

—— i

_7,734,288

1,800,000

900,000
4,665,524

7,365.524

15,099,812




FESULTADO INTEGRAL
£RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ARo terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.S. dolares)

15, 17 35,182,079 52,257,287

16 (25.348.821)
0,833,258 12,206,812
NALES: 16,17 (4,297,160) {4,568,892)
16 (2,453,470) (2,820,129)
' ' (534,342) -(423,878)
128,797 . 333.764
IMPUESTO ALA _
2,676993 4121877
sosio 2 la renfas _
9 {750,863) (_']:,(}49,'6{}’?)
. (2.505) (11.301)
__{753.370) {1.060.908)
1,923,625 3,666,769
NTEGRAL: ’
suarial 12. 411

INTEGRAL DEL ANO

5 fiancieros

%

\g)

S
’ ' CRA, Janbt Hidalgo-

Contadora General

Ciererite General




ECORP S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
#O® EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reserva ... Utilidades retenidas...
Social Legal Distribuibles No distribuibles Total
... (en U. S. délares) ...
e 1,800,000 888.517 3,240,912 (199,163) 5,730,266
MR el a0 3,666,769 3,666,769
—a R 0,000 (2.000,000)
‘E & D Oena0s (2)00 £} )
i 11,483 (11,483)

e :_"..::_ ntegral __(31.511) — (151D
Bcamiwe 31, 2014 1,800,000 900,000 4,864,687 (199,163) 7,365,524
nilimd Sei B0 1,923,625 1,923,623
~emegiiemdios declarados, nota 14 (3.828,543) (3,828,543)
w msutndo integral 411 o411
Becmmbes 312015 1,800,000 900000 2960180  (199.163) 5461017

= momz= & \os estados financieros
[
el |
Ing. Xavier Molestina arjet Hidalgo <5

Gerente General

Contadora General



<+ AREFCORP S.A.

73 DE FLUJOS DE EFECTIVO

. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

"ECTIVO:DE ACTIVIDADES DE

snies y compafifas relacionadas
+dares, dompaiiias relacionadas y otros

. { aanados), neto

.:tivo proveniente de actividades de aperacion

siedades y equipos:

STIVO EN-ACTIVIDADES DE
SEANE

3 fiancieras

wes financieras

vy utilizado.en actividades de financiamiento

HANCOS:
me1dn} neto dé efectivo y-bancos

n AN

Zr A1 DEL ANO

savadog | mam. ieros

i

£CTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION:

ARo terminado

31/12/15

31/12/14

(en U.S. ddlares)

34,059,200
(28,926,341)

(947,294)

128,707
__(492,058)

3.822.223

_(182,556)

13,000,000
(10,913,515)
(3.730.266)

(1,643,781)

1,995,886
761,845

2037731

52,046,733
(49,888,768}
(959,485)

223,140

6,450

1,428,070

(259.840)

12,900,000
(12,547,595)
(2,000,000)

(1.647,595)

(479,365)

241.210

__.161.845

N ’\ob)\(D A/

N\

fng. Navier Molestina
i;a_ercnte General

CRA. Jafiot Hidalgo

Contadora Géneral



AUTOSHARECORP S. A.

WITAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
#I& EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1  IWNFORMACION GENERAL

Sammemar=corp SA,L fue constituida en Ecuador el 20 de enero del 2010. Su actividad principal es la
moermeon v comercializacion de vehiculos, repuestos, y accesorios, asi como la prestacion de
s de ller.

& wosaf e la Compaiiia esta regulada por el Comité de Comercio Exterior e Inversiones
““ 7 cue establece restricciones en importaciones y nacionalizacién de vehiculos.
~ <25 de la Compaiiia son Corporacion Maresa Holding S.A., Motransa C.A. y Watubi S.A.,

- -iliadas en Ecuador, cada una propietaria de un 33.33% del paquete accionario. La

:—;:J_:. < final de Ia Compaiifa es Corporacién Maresa Holding S.A., la cual tiene el poder para

s we olmicas financieras y de operacion.

. ¥ ” 1A
= 4212015. el Comité de Comercio Exterior e Inversiones “COMEX?” establecio nuevas

MR :‘3; importaciones de vehiculos, las cuales establecieron para la Compaiiia un cupo de

—_—

~ i+ 1'559.7 millones de valor FOB (913 unidades y US$17.2 millones de valor FOB cupo

s = o _Ul3).

& = —acoon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la

I ™OLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

b Dwclaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
= == Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
“r=—zs Internacionales de Contabilidad — IASB.

Woemeda funcional - Es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la
=wmeca de circulacion en el Ecuador.

. Ruses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
wmorco que esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada en el
sme-zambio de bienes y servicios.

- .z orrazonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
—=<erir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
~=sendientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

wo= ooz de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
= cwenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cwemiz 2l fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
w= —m=2icion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este

“=c. =wcepto por las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no




<= su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
=z NIC 36.

« =.cronalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
~zronable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
=22 |2 medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

"= 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
sue 2 entidad puede acceder a la fecha de medicion.

.= 2 Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
—=—= 2| activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

“ = 3 Variables que no se basen en datos observables de mercado para el activo o pasivo, esto

- =sumos o variables no observables.

—nortes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares completos,
-~ cuando se especifique lo contrario.

preparacion de

- nuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
~=-= es1ados financieros.

“wwemearios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto rgal izable, el menor. .Son
. =< al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas

. = === de adquisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta a fecha
e =s2do de situacién financiera.

Propeedades y equipos

250 Medicion en el momento del reconocimiento - Se mediran inicialmente por su costo, y
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
'z ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la Administracién.

L

-~ Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
oropiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En
czs0 de requerirlo, la Compaiiia registra pérdida por deterioro del activo.

s

zastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
ue se producen.

L =

57 Mecrodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
= zcuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y método de
=preciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto cualquier cambio en el
=smimado registrado o sobre una base prospectiva.

. continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
«w2as utiles usadas en el calculo de la depreciacion:



Item Vida qtil (en afios)

Magquinaria y equipos 5-10
Instalaciones 5-10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5

154 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Dwserioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los
+ ~== en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

-

s~ = han sufrido alguna pérdida por deterioro.

ro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
do, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por

incremento en la revaluacion.

4 merdidas y reversiones por deterio
w - < registra a un importe revalua

e como una disminucion o un
Smowestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
—wcor -orriente y el impuesto diferido.

“ = Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

270, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ngresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
! pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
wasas fiscales aprobadas para cada periodo.

= "2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢! valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
nases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconocera generalmente para todas
25 diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
mor todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
zue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

_os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
<« espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
~rzcticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

2 medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
= fendos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la

_ompania espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
—porte en libros de sus activos y pasivos.

_z _ompafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

= “endos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
+ misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
= mencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.



"
-

4

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
=! patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

™~
I

Pegwemiones - Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
meocma) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
Sesorencerse de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
ssmemacon fiable del importe de la obligacion.

= =ooe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
sers camcelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
&= mo=rodumbres correspondientes.

Bemesicios a empleados

J 1 { ilaci i 7 desahucio - El costo de
<% Benmeficios definidos: Jubilacion patronal y bamﬁcac;qn por _ 5to
oS twcfz_'zef'lcios{leﬁnidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

= ectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

sado se reconocen en el resultado del afio en el que

|5 costos por servicio presente y pas: resul 1
. —eneran. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio

Setmido.

_s< nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
~=wonocen en el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado integral, en el
serodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
== oo resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
«= reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

282 Parucipacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
sartioipacion a trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
2 msa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

gales.

i}

28 Coemusiones a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por comisiones a
= personal de venta, los cuales son determinados por cumplimiento del presupuesto de
vemzas v cobros de cartera.

Recwmecamsento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
wor coerae eniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial
g== = Compadiia pueda otorgar.

e mscowecen cuando la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
s oo cervados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos ordinarios
suen mec —se con fiabilidad, sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
st con la transaccion; y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
ramsscooe poeden ser medidos con fiabilidad.

-10 -



2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.12 Activos financieros - Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiz
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, n
los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria de efectivo y bancos y cuentas
cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivoy bancos - Incluye saldos de caja y efectivo disponible en bancos locales.

comerciales y otras cuentas por cobrar st

-obrar - Las cuentas por cobrar ; :
2.12.2 Cuentas por cobr po -+ 0 determinables, que no cotizan en ur

activos financieros no derivados con pagos fij
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo am-ortizado usando §! me‘tod-
de la tasa de interés efectiva. Los intereses se reconocen aplicando la tasa de interes
’ efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de

i interés resulte inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 2 0
dias.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la antigiiedad de los
saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicament:
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, se registran a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.




2,14

2.15

2.16

2.13.2 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion
de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con
vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

z ; ol
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
i6n y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

templan la posibilidad de compensaci : n ‘
?r?tl;)onepneto ol:ie realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes ‘?Stadf)s financieros en COF formidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas cstlmfacmnes y SSTaE')]f:ZCEI a gunos.
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el propdsito de c?etcnmnar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes

Modificaciones a la NIC 1| Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
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3.

4.

NIIF

Titulo

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacion

Modificaciones a laNIC 16 y la
NIC 38

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2012 -2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el

futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2 !
locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15
Clientes 1,491,702
Anticipos a proveedores 209,352
Compaiiias relacionadas, nota 17 75,200
Tarjetas de crédito 45,428
Otros 103.853
Total 1,925,535

Al 31 de diciembre del 2015:

015, incluye depositos en cuentas corrientes en instituciones financieras
L]

31/12/14

946,312
159,602
34,239
37,328

73,711

1,251,192

+ Clientes incluyen principalmente créditos otorgados por venta de vehiculos, repuestos y servicios
de taller. Los créditos vencidos fueron cancelados en su mayoria en el primer trimestre del afio

2016.

« Anticipos a proveedores incluyen principalmente valores entregados a Ford Motor de Venezuela

por US$179,870 para la adquisicion de vehiculos y repuestos.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

31/12/15

Por vencer: 837,194
Vencido:

De 1a 60 dias 622,198

Mas de 61 dias 32.310

Total 1,491,702

31/12/14

784,098

113,165
49,049

946,312
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5. INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14

Vehiculos 1,040,499 118,084

| Repuestos, accesorios y otros 3,765,438 3,619,449
Importaciones en transito 4,025,562 8.216.898

Total 8,831,499 11,954,431

Al 31 de diciembre del 2015:

« Vehiculos representa inventario disponible para la venta correspondiente a 28 unidades
nacionalizadas durante el afio.

i i io di i insumos que seran
« Repuestos, accesorios y otros representa inventario disponible para la venta o 1 q

utilizados en el servicio de taller.

responde a adquisicion de vehiculos y repuestos por US$3.7 millones

. Importaciones en transito cor / repuestos 7 mille
y I})S$242 662 respectivamente, las cuales estén en proceso de nacionalizacion'y s¢ preve liquidar

hasta el primer semestre del afio 2016.

Durante el afio 2015, la Compaiiia realizé baja de inventario de repuestos en mal estado por
US$56,430 registrado con cargo a los resultados del afio.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015, existen gravamenes constituidos sobre inventario
de vehiculos por US$3.8 millones para garantizar obligacion bancaria con una institucion financiera
local, nota 7.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14
Costo 1,831,253 1,648,697
Depreciacion acumulada (892.020) (649.009)
Total 939,233 999,688
Clasificacion:
Maquinaria y equipos 358,665 355,350
Instalaciones 327,603 330,114
Muebles y equipos de oficina 160,239 176.876
Vehiculos 73,601 56,426
Equipos de computacion y software 19,125 80.922
Total 939,233 999,688
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles y Equipos de
Magquinaria y equipos computacion
€quipos Instalaciones  de oficina y software  Vehiculos Total
(en U.S. dolares)

| Costo
Enero 1, 2014 463,021 376,599 198,177 220,012 132,487 1,390,296
Adquisiciones 46,363 144,541 50,394 18,542 259,840
Bajas (1.439) (1.439)
Diciembre 31, 2014 507,945 521,140 248,571 238,554 132,487 1,648,697
Adquisiciones 5,10 79.804 9,018 5,379  _ 33254 _ 182,556
Diciembre 31, 2015 563,046 600,944 257,589 243,933 165741 1831253

Depreciacién acumulada

Enero 1, 2014 (106102 (119,185  (49865)  (85715)  (36188)  (417.05)
Depreciacion (46,638) (71,841) (21,830) (7 1,917) (19,873) (232,099)
Bajas 145 145
Diciembre 31, 2014 (152,595) (191,026) (71,695) (157,632) (76,061) (649,009)
Depreciacion (51,786) (82.315) (25,655) (67.176) (16.079) (243.011)

Diciembre 31, 2015 (204,381) (273,341) (97,350) (224,808) (92,140) (892,020)

7. PRESTAMOS

31/12/15 31/12/14
Garantizado — Al costo amortizado (1):
Banco Bolivariano C. A., con vencimientos mensuales de
capital e intereses hasta junio del 2016 y tasas de interés
promedio anual del 8.59% (vencimiento en junio del 2015 y
tasas de interés anual del 8.50% para el afio 2014) 4,980,392 2,200,000
No garantizados — Al costo amortizado:
Wells Fargo Bank con vencimientos mensuales de capital
e intereses hasta mayo del 2016 y tasa de interés anual
del 3.87%. 841,742
i Banco del Pacifico, con vencimientos mensuales de capital
e intereses hasta enero del 2016 y tasas de interés anual
' del 7.25%. 173,180 1,685.833
| Tota 5005314 3,885,833

\




(1) Los préstamos estan garantizados con una hipoteca abierta de un inmueble de la Compaiiia
relacionada Comercial Orgu S.A., y prenda comercial de vehiculos por US$3.8 millones.

8. CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores 612,273 498,285
Anticipos de clientes 319,432 846,434
Compaiiias relacionadas, nota 17 261,933 207,875
Accionistas, nota 14 98.277
Total 1,291,915 1,552,594

Al 31 de diciembre del 2015:

i i i de bienes ¥
. Proveedores presentan saldos pendientes de pago por compras lo‘cales e importaciones 3
servicios. los cuales tienen vencimiento de 90 dias y no generan intereses.

ibi sehi . repuestos )
« Anticipos de clientes representan valores recibidos para futuras entregas de vehiculos. rep A

accesorios.

9. IMPUESTOS

9.1 Pasivos del aiio corriente

31/12/15 31/12/14

Pasivos por impuesto corrientes:
Impuesto a la renta 476,890 673,321
Impuesto al Valor Agregado y retenciones 177,293 148,438
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 48.475 48.206
Total 102,658 869,965

9.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una conciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidad segln estados financieros antes de
Impuesto a la renta 2,676,993 4,727,677
Gastos no deducibles (2) 342257 222.656
Deducciones por incremento neto de empleo (141,827)
Otras partidas conciliatorias (15.797) (37.565)
Utilidad gravable 3.003.453 4.770.941
Impuesto a la renta causado 25% (22% afio 2014) (1) __750.863 1,049,607
Anticipo calculado _ 376,620 . 343,687
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9.3

9.4

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

(2) Al 31 de diciembre del 2015, gastos no deducibles incluyen principalmente costos y gastos
sin retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$75,712, exceso en el gasto de
depreciacion de propiedades y equipos por US$61,141, impuesto a la renta afios anteriores
por US$47,143, y jubilacion patronal por US$46,265.

Durante el afio 2015 la Compaiiia determin6 como anticipo de impucsto a la renta de
1/S$376.620: sin embargo, el impuesto a la renta causadoﬁdel afio es de l_JS$750,8n]S§. coal
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$750,863 equivalente al impue

renta del afo.

renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

' de impuesto a la
g e autoridades tributarias desde el afio 2012 al 2015.

estan abiertas para la revision de las

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 673,321 583,199
Provision 750,863 1,049,607
Pagos:
Impuesto a la renta ) (673,321) (583,199)
Retenciones en la fuente (249,508) (352,154)
Anticipo de impuesto a la renta (24.465) (24.132)
Saldos al final del afio _476,890 673,321

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del

Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la renta:

« Ingresos gravados para impuesto a la renta - Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.



« Exenciones - Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion
del impuesto a la renta no sera aplicable y se elimina la exencion por deposito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

« Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-~ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando

- Se permite el reconocimiento /O ' de
P los casos y condiciones. Las normas tri butarias

que el Reglamento establecera -
prevaleceran sobre las contables y financieras.

. Tarifa de impuesto a la renta - Se introducen reformas a la tarifa del lmpues:ozg ;a Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base lmpoglble
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

« Anticipo de impuesto a la renta - Se excluira del cilculo del anticipo de impuesto a la renta
los montos referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion
de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de
la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

« Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos tinicamente respecto de aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

Cupo en las importaciones de vehiculos resoluciones Nos. 66 y 101 del COMEX - El Comité de
Comercio Exterior e Inversiones “COMEX”, mediante resoluciones No. 66 y 101 con fecha 5 de junio
del 2012 y 7 de enero del 2013 respectivamente, estableci6 una restriccion anual de importacion de
vehiculos, la cual aplica tanto en el nimero de unidades como en el importe monetario acumulado de
las mismas. El 3 de febrero del 2015, esta restriccion fue actualizada mediante resolucion No.003
emitida por el COMEX, la cual establecié un cupo de 530 unidades y US$9.7 millones de valor FOB
(913 unidades y US$17.2 millones de valor FOB para el afio 2014). Los cupos son utilizados en la
desaduanizacion y no son acumulables.
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10.

11.

12,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el importe acumulado mencionado; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia esta en
proceso de elaboracion de dicho estudio, en base al cual se determind preliminarmente que existen
ciertas transacciones con partes relacionadas que no han sido efectuadas a precios de plena
competencia. Al respecto, la Compaiiia reconoci6 un ajuste de precios de transferencia de US$7,031
para la determinacion del impuesto a la renta del afio 2015.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14

j 411 834,295

Participacion a trabajadores ﬂg;s A P
Beneficios sociales 158708 153,185

Otros

Total _le,@ J_-:M&ll

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 834,295 692,562
Provision 472,411 834,295
Pagos (834,295) (692.562)
Saldos al final del afio ’ 472,411 834,295
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacion patronal 285,329 265,885
Bonificacion por desahucio 105,791 40,538
Total 391,120 306,423

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
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31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 265,885 193,095
Costo de los servicios del periodo corriente 42,683 40,573
Costo por intereses 16,902 15,448
(Ganancia) pérdida actuarial (39,401) 18,775
Otros movimientos (740) (2.006)
Saldos al final del afio 285,329 265,885

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obli gacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

31/12/15 31/12/14

5,854

Saldos al comienzo del afio 40,538 3
Costo de los servicios del periodo corriente 8,482 13,120
Costo de servicios pasados 24 628
Costo por intereses 2,388 2,824
Pérdida actuarial 38,990 12,736
Beneficios pagados (9.235) (23.996)
Saldos al final del afio 105,791 40,538

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El anilisis de
sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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13

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
aumentaria por US$45,533 (disminuiria por US$39,995).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$46,855 (disminuiria por US$41,386).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$11,221 (disminuiria en US$11,329).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en

el estado de situacion financiera.

Hsi 3 i iguientes:
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las sig

31/12/15 31/12/14
% 8%
Tasa de descuento 6,;;0 A i

Tasa esperada del incremento salarial

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y. €n consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compania, si fuere el caso.
a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado nomina varios riesgos que tienen caracteristicas comunes; la
posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones de

mercado. Entre los mas comunes se encuentran:

« Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.
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« Riesgo de incremento en precios por condiciones del mercado automotriz o impuestos
sobre los vehiculos, repuestos y/o accesorios por regulaciones gubernamentales locales,
los cuales afecten directamente la operacion de la Compaiiia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar. Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un namero de clientes con
los cuales la compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo Prm'renientcs de sus acr;i\rildadai.-i :
comerciales y préstamos a corto plazo otorgados por instituciones ﬁnanmeraslloc; es yd:
exterior. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos

caja proyectados para un periodo de doce meses.

d) Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracién de la Compaiiia
revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, en base a la programacion
anual.

e) Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es

como sigue:
31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 3 2,757,731 761,845
Cuentas por cobrar, nota 4 1.925.535 1,251,192
Total 4,683,266 2,013,037
Pasivos financieros:
Préstamo, nota 7 5,995,314 3,885,833
Cuentas por pagar, nota 8 1,291,915 1,552,594
Total 1,287,229 5,438,427

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Representa 180,000 acciones de valor nominal unitario de US$10 cada una,
todas ordinarias y nominativas.
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14.2

14.3

14.4

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas distribuibles:
Ano actual 1,923,625 3,666,769
Afios anteriores 1,014,343 1,176,117
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF (199,163) (199.163)
i i icion de |
Otra gafl'anma derwac!a de la nueva medicion de la —_ 51 %
obligacion de beneficios :
2,761,017 4,665,524

Total
dopcién por primera vez de las NIIF - Incluye
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por Erjmera vez de las NI Icll: 2[3;;:1 |
acuerdo a resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 'de. octul?re de 2011, ¢
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados provenientes delaa

Dividendos declarados - En Junio 5 del 2015, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
declar6 dividendos correspondientes a los afios 2014 y 2013 por US$2.8 y US$1 millén,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia cancel6 a Accionistas US$3.7
millones y se encuentran pendientes de pago US$98,277 por tal concepto.

15. INGRESOS

31/12/15 31/12/14

Vehiculos 21,994,176 38,582,073
Repuestos y lubricantes 8,220,580 8,066,989
Servicios de taller 2,906,698 2,673,201
Accesorios y otros 2.060,625 2,935,024
Total 35,182,079 52,257,287

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/15 31/12/14

Costo de ventas 25,348,821 40,050,475
Gastos de administracion 4,297,160 4,568,892
Gastos de ventas 2.453.470 2.820.129
Total 32,099,451 47,439,496
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Un detalle del costo de ventas y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Costo de productos vendidos 23,695,010 38,405,209
Beneficios a empleados 4,218,942 4,705,677
Arriendos de inmuebles 934,783 896.83 1
Uso de marca, nota 18 400,000 400,000
Asesoria y honorarios profesionales 294,259 310,955
Depreciacion de propiedades, nota 6 243,011 232,099
Comisiones a instituciones financieras 237,504 246,754
Publicidad y distribucion 220,514 268,778
Mantenimiento y reparaciones 199,248 220,738
Materiales e insumos 165,878 324,265
Impugstos y c?r!tribu'ciones ]l;lg,galtg : 2115: : _5’2
Seguridad y vigilancia 121.300 128,443
Viajes y movilizaciones 109,186 96.101
Servicios basicos 63:500 42.146
Licencias 50,641 40,719

Seguros
Otros costos y gastos

893.446

__866.818

32,099,451 47,439,496

Total

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados €5 Como sigue:

31/12/15 31/12/14
Sueldos y salarios 1,526,935 1,540,855
Participacion a trabajadores 472,411 834,295
Comisiones por ventas 721,585 880,061
Beneficios sociales 488,134 442,018
Aportes al IESS . 291,370 304,490
Incentivos y bonificaciones 110,577 155,462
Beneficios definidos 101,882 55,699
Otros beneficios a empleados 506,048 492,797
Total 4,218,942 4,705,677

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar:
Mazmotors S.A. 47,054 7,657
Comercial Orgu S.A. 24,637 24,589
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. 2,553 1,358
Mareauto S.A. 956 635
Total 75,200 34,239
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Cuentas por pagar:
Comercial Orgu S.A.

Mareadvisor S.A.

Manufacturas, armadurias y repuestos Ecuatorianos S.A.
Kawamotors S.A.

Motransa C.A.

Otros

Total

31/12/15

144,289
75,728
26,715

9,845

5,356

261,933

31/12/14

147,749
32,660
1,781

18,334

7:351

207.875

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no generan intereses y tienen
vencimientos de 90 dias acuerdo con la politica comercial establecida por la Compaiiia.

Ventas. )
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

Mazmotors S.A.
Mareauto S.A. _
Manufacturas, armadurias y repuestos Ecuatorianos S.A.

Maresa
Mosumi S.A.

Total

Gastos (asesorias, uso de marca, arriendos y otros):

Comercial Orgu S.A., nota 18
Mareadvisor S.A., nota 18
Motransa C.A. , nota 18
Mazmotors S.A.

Manufacturas, armadurias y repuestos Ecuatorianos S.A.

Maresa

Mareauto S.A.

Distrivehic Armaduras de Vehiculos S.A.
Kawamotors S.A.

Total

Distribucion de dividendos.
Corporacion Maresa Holding
Motransa C.A.

Watubi S.A.

Total

31/12/15

313,430
123,702
89,791

226,923

782,200
456,888
200,004

16,458

47212
26,230
61,538

9.166

1,599,696

1,243,422
1,243,422
1,243,422

3,730,266

31/12/14

490,575
57,806
238,575

601,595
45013

1,433,564

782,200
441,450
200,004

27,977

10,086

13,358
6,718

1,481,793

666,667
666,667
666.666

2,000,000
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Compemsucm def personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
muemtens caes Se 2 zerencia durante el afio fue la siguiente:

31/12/15 31/12/14
Secides y demeficues sociales a corto plazo 521,620 597,803
Oros e~ 64.847 59.450
Tox 387.467 657,253

18. COMPROMISOS

«  Acwends de wemsas v servicios - En febrero 1 del 2010, la Compaiiia suscribi6 acuerdo con Ford
Mot Commewe 2= o cual se asigna a Autosharecorp S. A. como distribuidor autorizado d'e
Fimems s« e s nuevos designados de ford. El contrato tiene plazo de un afio a partir de la

focha de swserooow. renovable automaticamente por igual periodo a menos que una de las partes

m_m. S ESTRINAC T

arrmiswus fifa suscribid

Conzra: mio - En enero 6 del 2010 y agosto 30 del 2012, la Cf)mpa .

. com 2 C -:na: 4 == -nada. Comercial Orgu S.A., un contrato de amamzlam:ento por el lm_nueble
+ tose e s s e la Av. Carlos Julio Arosemena k 2 % en la ciudad ‘,1? Guayaquil, para

exhiacam wemss 4= veniculos v prestacion de servicios de taller para la reparacion de automotores

vV Sracne & chenses

El plaze 2 swe comraec 25 de un afio a partir de la fecha de suscripcion, su renovacion es
automatca @ memos gue una de las partes notifique su terminacion.

Durasse & w50 20 ° 2 Compaiiia cancel6 a Comercial Orgu S.A. US$382,200 por arrendamiento

del refends ormueoae

Reemboldse de passos — 2 Compaiiia cancelo a Comercial Orgu S. A. US$ 30,249 correspondiente
2 cnerEma clecTca :

+  Uso de Marce - £ enero 24 del 2011, Comercial Orgu S.A. otorgd a Autosharecorp S. A. licencia
por el wso de 2 marca Orgu’ para su explotacion en el territorio nacional. El contrato tiene plazo
de 5 2808 2 partr e (2 fecha de suscripeion, renovable automaticamente por igual periodo a menos
que unz de ks partes notifique su terminacion.

Duranmse ¢ 250 2075 12 Compania canceld a Comercial Orgu S.A. US$400,000 por tal concepto.

»  Prestacion de servicios técnicos especializados - En enero | del 2010, la Compaiiia suscribio
contrato de prestacion de servicios técnicos especializados con la compaiiia relacionada
Mareadvisor S A en el cual esta Gltima se obliga a prestar asesoria en talento humano, finanzas,
contralona, auditona interna, supply chain, tecnologia, sistemas, marketing, y otros. El contrato
tiene plazo de un afo a partir de la fecha de suscripcion, renovable automaticamente por igual
periodo a menos que una de las partes notifique su terminacion.

Durante el afio 2015, la Compaiiia cancel6 a Mareadvisor S.A. US$456,888 por estos servicios.
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. A.s_isteuqia técnica y comercial - En enero 16 del 2012, la Compaiiia suscribi6 un acuerdo por
asistencia técnica y comercial con la compaiiia relacionada Motransa C.A., el cual determina como
asmter‘xcia cualquier método, procedimiento o instruccion similar que permita mejorar el
conocnmien_to y fortalecer las técnicas de ensamble, industrializacion, produccion, transformacion
reconstruccion y comercializacion y provision de automotores. El contrato tiene plazo de un afio ;1

partir de la felcha de suscripcion, renovable automaticamente por igual periodo a menos que una de
las partes notifique su terminacion.

Durante el afio 2015, la Compaiiia cancel6 a Motransa C.A. US$200,004 por estos servicios.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (Abril 25 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia en abril 25 del 2016 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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