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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion Calificada

L. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAFINAL S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, excepto por el efecto del parrafo 3 descrito en la Base para la
Opinién Calificada, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
GRAFINAL S.A. al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma

Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes.

Base para la Opini6n Calificada

3. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha registrado la totalidad de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio de acuerdo al estudio actuarial
realizado por un actuario independiente, por lo que tiene una deficiencia de provision
de US$80,917. El efecto de esta situacion fue la de subvaluar el pasivo, el gasto del

afio y sobrevaluar el resultado del ejercicio y los resultados acumulados en el referido
importe.

4. Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen
mas ampliamente en la seccién de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de
acuerdo con el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Publicos junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en la Repiblica del Ecuador, y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos para
Contadores Piblicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent A-fd!iated of

Edif. Racafuerte, Torre Washington, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW,UCCS-america.org

Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Allmpce
www.ifs-group.ec New York Mexico
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Otra informacion

5. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, la cual
comprende el Informe Anual a los Accionistas 2017 informado por el Gerente
General, pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe
de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe.

6. Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
.misma.

7. En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
O con nuestro conocimiento obtenido durante Ia auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

8. Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionistas 201 7, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto
a la administracién la Compaiiia.

Otro asunto

9. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, no fueron
auditados por nosotros ni por otros auditores, debido a que la Compafiia no se
encontraba obligada a realizar auditoria a sus estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

10. La administracién de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Reptblica del Ecuador, y del control interno
determinado por la administracion como necesario para permitir que la preparacién de
los estados financieros, estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude
0 error.

11. En Ia preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelar,
segun aplique, los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa
en marcha como base contable a menos que la direccién pretenda liquidar la empresa o
cesar las operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

12. Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Jorge Washington E4-58 y Av. Amazonas, Independent Afgfiated of

Edif. Rocafuerte, Torre Washingion, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW.uccs-america.org
Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 Accounting Legal and Business Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Alliance

www.ifs-group.ec New York Mexico
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Responsabilidad del Auditor

13.

14.

Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas,
Edif. Rocafuerte, Torre Washington, Piso 8.
Quito - Ecuador
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Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre una
representacion errénea importante cuando ésta exista. Las representaciones erroneas
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, de forma individual o en
su conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los
usuarios tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y valoramos Ilos riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o©
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacién en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden
ser causa de que la Compafiia cese como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros representan de
manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

AMERICA EUROPE ASIA AFRICA OCEANIA
www.uccsglobal.org
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Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

15. Nuestra opini6n sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

IFS Cia. Ltda.
10 de abril de 2018 - Anit imbo

Quito, Republica del Ecuador

RNAE No. 761 Licencia No. 17851
Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas, Independent Afﬁ}i-ated of
Edif. Rocafuerte, Torre Washington, Piso 8. UC&CS AMERICA
Quito - Ecuador WWW, UCCS-america.org
Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 "Accounting Legal and Bu.siness Advisors
Email: contacto@ifs-group.ec A Strategic Alliance
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GRAFINAL S5.A.

TADO DE ACION

ANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S, DOLARES)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Nancy Enriquez P;mtoja
Apoderada General

(No auditado)
Notas 17 2016

4 662 11,395
5 425,074 316,722
6 308,474 275,633
10 20,010 1,481
754,220 605,231
7 176,028 163,540
- 25,750
176,028 189,290
930,248 794,521
8 186,661 139,403
9 494,367 443,056
10 7,903 3,032
12 23,262 21,537
712,693 607,028
13 56,580 54,050
56,580 54,050
769,273 661,078

15
85,000 85,000
7,233 7,233
68,742 41,210
160,975 133,443
930,248 794,521

Contadora General
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GRAFINAL S.A.

T,

ESTADQ DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas

Otros ingresos, (otros gastos)
Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

| Vi

’

Nancy Enriquez Pantoja
Apoderada General

(No auditado)
Notas 2017 2016
16 1,159,682 1,051,863
17 729,903 617,586
429,779 434,277
17 409,164 377,553
18 15,814 14,034
393,350 391,587
36,429 42,690
8,771 11,277
27,658 31,413
) ifia Acaro
—“Contadora General
.7
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GRAFINAL §.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (No auditado)
Utilidad del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (No auditado)

Utilidad del afio
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital ~ Reserva
social legal
85,000 7,233
85,000 7,233
§2.000 1233

Nancy Enriquez Pantoja ~

Apoderada General

Superavit por
Revaluacion

de activo fijo
25,827

Resultados
acumulados

(16,030)
1.41
15,383

27,658
(126}

42915

Total
102,030
31413
133,443

27,658
—{126)

160.975




GRAFINALS.A,
ESTADQ DE FLUJOS DE EFE

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Otros ingresos (gastos) netos

Flujo neio de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adaquisiciones de propiedades y equipos y efectivo
utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Incremento (disminucion) en préstamos y flujo neto de efectivo
proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO

(Disminucion) incremento neto en efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AKO

Ver notas a los estados financieros

M i
AN e

2017

1,083,910
(1,130,670)
(7,160)
(7,534)
22,974

—{38.480)

32.465

(10,733)
11,395

— 602

{No auditado)
2016

1,054,419
(977,357)

-

77,062

(46,205}

9,813
U174

11,393

Nancy Enriquez Pantoja
Apoderada General

~Cecilia Acaro
~Contadora General
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GRAFINAL S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre GRAFINAL S.A.

RUC 1790340325001

Domicilio Calle Selva Alegre Oe5-319 y Diego Martin de Utreras
Forma legal Sociedad Anénima

GRAFINAL S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 16 de noviembre de
1977 y su actividad principal es la prestacion de servicios mecanicos, electronicos de
aprovisionamiento técnico y servicios especializados para la adquisicidon de maquinarias,
repuestos materias primas, papel, tintas y mas productos necesarios para las artes e industrias
graficas y plasticas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcidn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

-11-



2.4

2.5

2.6

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

a) Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién - El reconocimiento
inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de

un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Medicion posterior de activos financieros - Después del reconocimiento
inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

¢) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar,

d) Deterioro_del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

-12-



2.7

v

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacién de la Administracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Baja de activos financieros - La Compaifiia dara de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan,

a)

b)

Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o0 determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en

cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Comparfiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido

-13-



2.8

29

en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

La Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios, se establecerd una provisién para reconocer éstas
pérdidas, la cual seré calculada en funcion de un analisis de la posibilidad real de uso y
la consideracién de la potencial obsolescencia.

Propiedades y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del

activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.8.2 Medicién_posterior_al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos periddicos de mantenimiento,

conservacion y reparacion, se imputan a resultados en el periodo en que se
incurren,

2.8.3 Método de depreciacién y vidas atiles - La depreciacién comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida atil econdémica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas ftiles economicas estimadas por cada grupo son las

siguientes:
Grupo Vida 1itil (en afios)
Edificios 27
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.10 Impuestos a la renta

2.10.1 Impuesto a la renta corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI
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2.11

2.12

pasivo de la Compaifila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.12.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El

costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia
considera los siguientes criterios:

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de
estos ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Comresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bésicos, comisiones,
honorarios, depreciacién de propiedades Y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.15 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencioén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.16 Nuevas normas e interpretaciones afin no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enero de 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos
estados financieros: '

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacién de las mismas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones Yy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compatiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Fl valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (Nota 13).

3.2 Estimacién de vidas ttiles de propiedades y equipos - 1.a estimacion de las vidas utiles

y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.
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4. EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:
Diciembre, 31

(No auditado)
017 2016
Caja 300 300
Bancos 362 11,095
Total 662 11,395

5. CUENTAS COMERCTALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales 334,544 241,751

Provision de cuentas incobrables (3,928) (11,499)
Subtotal 330,616 230,252
Compaiiias relacionadas: (Nota 19)

‘Grafinal Pera 3,831 6,120

Grafinal Uruguay 2,400 -
Subtotal 6,231 6,120
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 74,971 66,902

Empleados 7,798 7,682

Seguros anticipados 4,526 4,834

Cuentas por cobrar SRI 932 932
Subtotal 88,227 80,350
Total 425,074 316,722

6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre, 31
(No auditado)
2017 2016

Materia Prima 304,776 272,897
Importaciones en transito 4,439 3,477
Deterioro de Inventarios (741) (741)
Total 308,474 275,633
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EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:
Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Caja » 300 300
Bancos 362 11,095
Total 662 11,395

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
el A0 LS PRLIALES TUR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar Yy otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales 334,544 241,751

Provisién de cuentas incobrables (3,928) (11,499)
Subtotal 330,616 230,252
Compaiiias relacionadas: (Nota 19)

Grafinal Peru 3,831 6,120

Grafinal Uruguay 2,400 -
Subtotal 6,231 6,120
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 74,971 66,902

Empleados 7,798 7,682

Seguros anticipados 4,526 4,834

Cuentas por cobrar SRI 932 932
Subtotal 88,227 80,350
Total 425,074 316,722

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Materia Prima 304,776 272,897
Importaciones en transito 4,439 3,477
Deterioro de Inventarios (741) (741)
Total 308,474 275,633
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Costo 242 688 212,220
Depreciacion acumulada (66,660) (48,680)
Total 176,028 163,540
Diciembre, 31
(No auditado)
2017 2016
Clasificacion
Terrenos 66,182 66,182
Edificios 96,548 70,797
Muebles y Enseres 915 915
Magquinaria y Equipo 16,850 12,350
Equipo de Computacion 4,239 4,021
Vehiculos 57,954 57,954
Total 242,688 212,219

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Mueblesy Maquinariay  Equipo de

Terrenos Edificios enseres equipo Computo Vehiculos Total
Costo )
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (No auditado) 66,182 70,798 1,595 13,698 6,540 34,679 193,492
Adiciones 2,699 23,275 25,974
Bajas - - 680 (1,348) (5,218) - (7,246)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (No auditado) 66,182 70,798 915 12,350 4,021 57,954 212,220
Adiciones - - - 4,500 753 5,253
Baja - - - - (535) (535)
Reclasificaciones - 25,75 - - - - 25,750
Saldo al 31 de diciembre del 2017 66,182 96,548 915 16,850 4,239 57,954 242 688
Mueblesy Maquinariay Equipo de
Edificios enseres equipo Computo Vehiculos Total
Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (No auditado) 13,274 1,351 7,085 5,763 14,629 42,102
Gasto por depreciacién 2,655 97 1,261 936 8,875 13,824
Bajas - {680) (1,348) (5.218) - (7.246)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (No auditado) 15,929 768 6,998 1,481 23,504 48,680
Gasto por depreciacion 3,086 92 1,386 1,277 11,591 17,432
Ajustes 856 - 187 40 - 1,083
Bajas B - - (535) - (535)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 19,871 860 8,571 _2.263 35,095 66,660
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8. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

(No auditado)
> 2017 2016
~
No garantizados - al costo amortizado
> o
Accionistas:
Silberman Gerardo (1) (94,453) (119,592)
Enriquez Pantoja Nancy (4,534) -
- Subtotal (98,987) (119,592)
it Garantizados - al costo amortizado
> Instituciones financieras (2) (78,517) (19,811)
< Sobregiro bancario (3,811) -
Tarjetas de crédito (5,346) -
hd Subtotal (87,674) (19,811)
>
< Total (186,661) {139,403)
~ (1) Corresponde a un préstamo recibido del accionista con vencimiento el 15 de marzo de
2025 y el mismo no devenga una tasa de interés nominal anual.
>
(2) Corresponde a tres préstamos con Produbanco Grupo Promerica, con fecha de
d vencimiento entre el 20 de agosto de 2018 y el 6 de mayo de 2019 y que devenga una
> tasa de interés nominal anual de 9.76%.
g 9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
-
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
g Diciembre, 31
e~ (No auditado)
2017 2016
e 4
4 Cuentas comerciales por pagar:
- Proveedores locales 31,391 38,645
: Proveedores del exterior 119,832 73,150
4
Subtotal 151,223 111,795
>
> Compaiiias Relacionadas del exterior (Nota 19)
Grafinal Uruguay S.R.L 244,422 250,302
hd Grafinal del Peru S.A.C 55,229 65,304
~] Grafinal S.A. 3,588 2,300
Subtotal 303,239 317,906
- Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 35,632 11,121
4 Otras cuentas por pagar 4,773 2,234
< Subtotal 40,405 13,355
Total 494 867 443,056
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos Y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos ¥ Pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a 1a renta
Crédito tributario de impuesto a Ia renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
IVA en ventas

Retenciones en Ia fuente de impuesto a Ia renta
Retenciones en 1a fuente de VA

Total

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales

financieros y la base imponible, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros
Mis:

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto causado

Menos:

Retenciones en la fuente del periodo
Crédito tributario afios anteriores
Crédito tributario de impuesto a Ia renta

Impuesto a Ia renta cargado a resultados

Anticipo calculado (1)

Diciembre, 31

(No auditado)

2017 2016
3,196 1,080
16,814 401
20,010 1,481
969 2,177
1,029 855
5,905 -
7,903 3,032

, la tarifa para el impuesto a Ia renta, se
calcula en un 22% sobre Ias utilidades sujetas a distribucién y del 12%

utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la ut

sobre las
ilidad segtin estados

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
36,429 42,690
3,440 8,569
39,869 51,259
8,771 11,277
10,887 11,627
1,080 730
3,19 1,080
8,771 11,277
9,634 8,399
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10.3

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Compaiiia y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2012 al 2017.

Aspectos Tributarios

E107 de diciembre de 2017, segtin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) de délares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$

500.000,01) de dolares y un centavo de dolar hasta un millén (US$ 1,000.000,00)
dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$
1,000.000,01) de dolares y un centavo de dolar y mas.

E1 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera”, a continuacién se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a 1a renta sera de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracién por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta
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ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podrd acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacién tendran un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucién del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el
empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacién de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compaififas debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Sueldos y beneficios con el IESS 14,551 11,773
Beneficios sociales 2,282 2,230
Participacion a trabajadores 6,429 7,534
Total 23,262 21,537

Participacién trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion trabajadores fueron como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
017 2016
Saldos al comienzo del afio 7,534 7,498
Provision 6,429 7,534
Pagos (7,534) (7.498)
Total _6429 _1.534

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre, 31
(No auditado)

2017 2016
Jubilacion patronal 51,413 50,770
Desahucio 5,167 3,280
Total 56,580 54,050
-25.-
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13.1

13.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacién para jubilacion patronal
fueron como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 50,770 43,255
Costo de los servicios del periodo corriente 6,709 6,787
Reverso por salidas de personal (6,066) (3,205)
Otros - 3,933
Total 51,413 20,770

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Compaiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
017 2016
Saldos al comienzo del afio 3,280 4,946
Costo de los servicios del periodo corriente 2,333 2,229
Reverso por salidas de personal (446) (3,895)
Total 5,167 3,280

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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14.

15.

INSTRUMENTOS FINAN CIEROS
14.1 Gestién de riesgos financieros

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar Yy mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos ¥ una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

14.2  Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra exXpuesta a riesgos en la tasa de interés debido a los
préstamos contratados. El riesgo es manejado por la Compariia negociando con el
banco una tasa de interés fija por el lapso que dure el crédito solicitado.

14.3  Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
€Omo empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La Compafiia
mantiene un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto,
considerando Ia industria y los mercados en los que opera.

PATRIMONIO

15.1 Capital social - EI capital social autorizado es de 85,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acamulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Resultado del ejercicio actual 41,210 9,797
Utilidades acumuladas 27,658 31,413
Ajuste (126) -
Total 68,742 41,210
-27.



16. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016
Venta de bienes, netas 1,030,355 910,318
Prestacion de servicios 129,327 141,545
Total 1,159,682 1,051,863
17. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas €s como sigue:
(No auditado)
2017 2016
Costo de ventas 729,903 617,586
Gastos de administracion y ventas 409,164 377,553
Total 1,139,067 995,139
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
(No auditado)
2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 193,660 186,224
Movilizacion 43,290 33,008
Gastos de gestion 22,113 8,754
1IESS 19,797 19,016
Depreciaciones 18,515 13,824
Honorarios 18,866 17,224
Mantenimiento 13,100 16,808
Arriendo 12,084 6,986
Publicidad 10,299 16,056
Seguro 8,990 8,435
Jubilacion Patronal 7,593 6,788
Empleados 6,670 8,155
Teléfono 6,668 6,444
Participacion trabajadores 6,429 7,534
Suministros y materiales 5,548 6,166
Combustible 3,788 3,960
Impuestos y contribuciones 3,654 4,081
Afiliaciones y suscripciones 2,741 3,111
Desahucio 2,333 2,229
Matriculacion vehicular 1,092 769
Servicios basicos 955 863
Otros 979 1,118
Total 409,164 377,553
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18.

19.

20.

21.

OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Un resumen de los otros ingresos y otros gastos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre, 31

(No auditado)
2017 2016

Otros ingresos y subtotal 25,940 480
Otros gastos

Gasto Interés préstamos 4,426 2,105

(rastos bancarios 2,734 1,986

Otros egresos 2,966 10,423

Subtotal 10,126 14,514

Total 15,814 14,034

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Saldos por cobrar y pagar - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final
del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
2017 2016 2017 2016
{No auditado) (No auditado)
(U.S. dolares)
Compaiiia;
Grafinal Uruguay S.R.L 2,400 - 244 422 250,302
Grafinal Peri S.A.C 3,831 6,120 55,103 65,304
Grafinal S.A. - - 3,588 2,300
Total 6,231 6,020 303,113 317,906

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (10 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos
con la autorizacién del Gerente General de la Compafiia y seran presentados a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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