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I n f o r m e s o b r e l a auditoría d e l o s e s t a d o s financieros 

Opinión C a l i f i c a d a 

1 . H e m os a u d i t a do l o s e s t a d os financieros q ue se a d j u n t an de G R A F I N A L S . A ., q ue 
c o m p r e n d en el e s t a do de simación financiera a l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, el e s t a do de 
r e s u l t a d o s, e s t a do de c a m b i os en el p a t r i m o n io n e to y e s t a do de flujos de e f e c t i vo p or 
el año t e r m i n a do en esa f e c h a, así c o mo u n r e s u m en de políticas c o n t a b l es 
s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as a c l a r a t o r i a s. 

2 . E n n u e s t ra opinión, e x c e p to p or el e f e c to d el párrafo 3 d e s c r i to en l a B a se p a ra l a 
Opinión C a l i f i c a d a, l o s e s t a d os f m a n c i e r os a n t es m e n c i o n a d os p r e s e n t an 
r a z o n a b l e m e n t e, en t o d os l o s a s p e c t os i m p o r t a n t e s, l a situación financiera de 
G R A F I N A L S . A . al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, el r e s u l t a do de s us o p e r a c i o n es y flujos 
de e f e c t i vo p or el año t e r m i n a do en e sa f e c h a, de c o n f o r m i d ad c on l a N o r m a 
I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es - N I I F 
p a ra P y m e s. 

B a s e p a r a l a Opinión C a l i f i c a d a 

3. A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, l a Compañía n o h a r e g i s t r a do l a t o t a l i d ad de l as 
p r o v i s i o n es de jubilación p a t r o n al y d e s a h u c io de a c u e r do al e s t u d io a c t u a r i al 
r e a l i z a do p or u n a c t u a r io i n d e p e n d i e n t e, p or l o q ue t i e ne u na d e f i c i e n c ia de provisión 
de U S $ 8 0 , 9 1 7. E l e f e c to de e s ta situación f ue l a de s u b v a l u ar el p a s i v o, el g a s to d el 
año y s o b r e v a l u ar el r e s u l t a do d el e j e r c i c io y l o s r e s u l t a d os a c u m u l a d os en el r e f e r i do 
i m p o r t e. 

4 . H e m os r e a l i z a do l a auditoría de c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de 
Auditoría ( N I A s ) . N u e s t r as r e s p o n s a b i l i d a d es c o n f o r me a esas n o r m as se d e s c r i b en 
más a m p l i a m e n te en l a sección de R e s p o n s a b i l i d a d es d el A u d i t o r p a ra l a Auditoría de 
E s t a d os F i n a n c i e r os de n u e s t ro i n f o r m e. S o m os i n d e p e n d i e n t es de l a Compañía de 
a c u e r do c o n el Código de Ética d el C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Ética p a ra 
C o n t a d o r es Públicos j u n t o a l o s r e q u i s i t os éticos q ue s on r e l e v a n t es p a ra n u e s t ra 
a u d i t o r ia de l o s e s t a d os financieros en l a República d el E c u a d o r, y h e m os c u m p l i do 
c on n u e s t r as o t r as r e s p o n s a b i l i d a d es éticas de a c u e r do c on e s t os r e q u e r i m i e n t os p a ra 
C o n t a d o r es Públicos. C r e e m os q ue l a e v i d e n c ia de auditoría q ue h e m os o b t e n i do es 
s u f i c i e n te y a p r o p i a da p a ra p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra n u e s t ra opinión C c i l i f i c a d a . 
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5. L a Administración es r e s p o n s a b le p or l a preparación de o t r a información, l a c u al 
c o m p r e n de el I n f o r m e A n u a l a l o s A c c i o n i s t as 2 0 17 i n f o r m a do p or el G e r e n te 
G e n e r a l, p e ro n o i n c l u y e el j u e go c o m p l e to de e s t a d os financieros y n u e s t ro i n f o r m e 
de auditoría. Se e s p e ra q ue d i c ha información s ea p u e s ta a n u e s t ra disposición c on 
p o s t e r i o r i d ad a l a f e c ha de es te i n f o r m e. 

6. N u e s t ra opinión s o b re l o s e s t a d os F m a n c i e r os de l a Compañía, n o i n c l u y e d i c ha 
información y n o e x p r e s a m os n i n g u na f o r m a de a s e g u r a m i e n to o conclusión s o b re l a 

7. E n conexión c on l a auditoría de l o s e s t a d os financieros, n u e s t ra r e s p o n s a b i l i d ad es l e er 
d i c ha información a d i c i o n al c u a n do esté d i s p o n i b le y , al h a c e r l o, c o n s i d e r ar si e s ta 
información c o n t i e ne i n c o n s i s t e n c i as m a t e r i a l es en relación c on l o s e s t a d os financieros 
o c on n u e s t ro c o n o c i m i e n to o b t e n i do d u r a n te l a auditoría, o si de o t r a f o r m a parecería 
e s t ar m a t e r i a l m e n te i n c o r r e c t a. 

8. U n a v ez q ue l e a m os el I n f o r m e A n u a l a l o s A c c i o n i s t as 2 0 1 7, si c o n c l u i m os q ue e x i s te 
u n e r r or m a t e r i al en e s ta información, t e n e m os l a obligación de r e p o r t ar d i c ho a s u n to 
a l a administración l a Compañía. 

O t r o a s u n t o 

9. L o s e s t a d os f m a n c i e r os p or el año t e r m i n a do al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 6, n o f u e r on 
a u d i t a d os p or n o s o t r os n i p or o t r os a u d i t o r e s, d e b i do a q ue l a Compañía n o se 
e n c o n t r a ba o b l i g a da a r e a l i z ar auditoría a s us e s t a d os financieros. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración p o r l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

1 0. L a administración de l a Compañía es r e s p o n s a b le p or l a preparación y presentación 
r a z o n a b le de e s t os e s t a d os financieros de c o n f o r m i d ad c on p r i n c i p i os de c o n t a b i l i d ad 
g e n e r a l m e n te a c e p t a d os en l a República d el E c u a d o r, y d el c o n t r ol i n t e r no 
d e t e r m i n a do p or l a administración c o mo n e c e s a r io p a ra p e r m i t i r q ue l a preparación de 
l o s e s t a d os financieros, estén l i b r es de e r r o r es m a t e r i a l es s i g n i f i c a t i v o s, d e b i do a f r a u de 
o e r r o r. 

1 1 . E n l a preparación de l o s e s t a d os financieros, l a administración es r e s p o n s a b le de 
e v a l u ar l a c a p a c i d ad de l a Compañía p a ra c o n t i n u ar c o mo n e g o c io en m a r c h a, r e v e l a r, 
según a p l i q u e, l o s a s u n t os r e l a c i o n a d os a c o n t i n u i d ad y u t i l i z a r el p r i n c i p i o de e m p r e sa 
en m a r c ha c o mo b a se c o n t a b le a m e n os q ue l a dirección p r e t e n da l i q u i d ar l a e m p r e sa o 
c e s ar l as o p e r a c i o n e s, o n o t i e ne o t r a a l t e r n a t i va más r e a l i s ta q ue h a c e r l o. 

1 2. L o s e n c a r g a d os d el g o b i e r no de l a e n t i d ad s on r e s p o n s a b l es de l a supervisión d el 
p r o c e so de información f m a n c i e ra de l a Compañía. 

m i s m a. 
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1 3. N u e s t r os o b j e t i v os s on o b t e n er s e g u r i d ad r a z o n a b le s o b re si l o s e s t a d os financieros en 
su c o n j u n to están l i b r es de e r r o r es s i g n i f i c a t i v o s, y a sea p or fi'aude o e r r o r, y e m i t i r u n 
i n f o r m e de a u d i t o r ia q ue i n c l u y e n u e s t ra opinión. L a s e g u r i d ad r a z o n a b le es u n a l t o 
n i v e l de s e g u r i d a d, p e ro n o es garantía de q ue u na auditoría l l e v a da a c a bo de 
c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Auditoría detectará s i e m p re u na 
representación errónea i m p o r t a n te c u a n do ésta e x i s t a. L a s r e p r e s e n t a c i o n es erróneas 
p u e d en s u r g ir de fi'aude o e r r or y se c o n s i d e r an m a t e r i a l es s i , de f o r m a i n d i v i d u al o en 
su c o n j u n t o, podrían i n f l u i r r a z o n a b l e m e n te en l as d e c i s i o n es económicas de l o s 
u s u a r i os t o m a d as s o b re l as bases de éstos e s t a d os financieros. 

1 4. C o m o p a r te de u na auditoría r e a l i z a da de a c u e r do c on l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de 
Auditoría, a p l i c a m os n u e s t ro j u i c i o p r o f e s i o n al y m a n t e n e m os u na a c t i t ud de 
e s c e p t i c i s mo p r o f e s i o n al d u r a n te l a auditoría. N o s o t r os también: 

I d e n t i f i c a m os y v a l o r a m os l o s r i e s g os de e r r o r es s i g n i f i c a t i v os en l o s e s t a d os 
financieros, y a s ea d e b i do a fi'aude o e r r o r, diseñamos y a p l i c a m os p r o c e d i m i e n t os de 
auditoría q ue r e s p o n d en a e s os r i e s g o s, y o b t e n e m os e v i d e n c ia de auditoría s u f i c i e n te y 
a p r o p i a da p a ra p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra n u e s t ra opinión. E l r i e s go de n o d e t e c t ar u n 
e r r or m a t e r i al d e b i do a fraude es m a y or q ue en el c a so de u na incorrección d e b i da a 
e r r o r, y a q ue el fraude p u e de i m p l i c ar colusión, falsificación, o m i s i o n es i n t e n c i o n a l e s, 
t e r g i v e r s a c i o n e s, o elusión d el c o n t r ol i n t e r n o. 

O b t e n e m os u n e n t e n d i m i e n to d el c o n t r ol i n t e r no r e l e v a n te p a ra l a auditoría c on el f m 
de diseñar p r o c e d i m i e n t os de auditoría q ue s e an a p r o p i a d os en l as c i r c u n s t a n c i a s, p e ro 
n o c on el propósito de e x p r e s ar u na opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad d el c o n t r ol i n t e r no de 
l a Compañía. 

E v a l u a m os l a i d o n e i d ad de l as políticas c o n t a b l es u t i l i z a d as y l a r a z o n a b i l i d ad de l as 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l es y l a c o r r e s p o n d i e n te información r e v e l a da p or l a 
administración. 

C o n c l u i m os s o b re l o a d e c u a do de u t i l i z a r , p or p a r te de l a administración l a b a se 
c o n t a b le de e m p r e sa en m a r c h a, y basándonos en l a e v i d e n c ia de auditoría o b t e n i d a, 
c o n c l u i m os s o b re l a e x i s t e n c i a, o n o, de u na i n c e r t i d u m b re de i m p o r t a n c ia o 
c o n d i c i o n es q ue p u e d an p r o y e c t c ir u na d u da s i g n i f i c a t i va s o b re l a c a p a c i d ad de l a 
e m p r e sa p a ra c o n t i n u ar c o mo n e g o c io en m a r c h a. S i c o n c l u i m os q ue e x i s te u na 
i n c e r t i d u m b re m a t e r i a l, se n os r e q u i e re l l a m ar l a atención en n u e s t ro i n f o r m e de 
auditoría s o b re l a c o r r e s p o n d i e n te revelación en l o s e s t a d os financieros o , si d i c h as 
r e v e l a c i o n es n o s on a d e c u a d a s, q ue e x p r e s e m os u na opinión c a l i f i c a d a. N u e s t r as 
c o n c l u s i o n es se b a s an en l a e v i d e n c ia de auditoría o b t e n i da h a s ta l a f e c ha de n u e s t ro 
i n f o r m e de auditoría. S i n e m b a r g o, e v e n t os y c o n d i c i o n es f u t u r as d e s c o n o c i d os p u e d en 
s er c a u sa de q ue l a Compañía cese c o mo e m p r e sa en m a r c h a. 

E v a l u a m os l a presentación g e n e r a l, e s t r u c t u ra y c o n t e n i do de l o s e s t a d os financieros, 
i n c l u y e n do l as i n f o r m a c i o n es r e v e l a d a s, y si l o s e s t a d os financieros r e p r e s e n t an de 
m a n e ra r a z o n a b le l as t r a n s a c c i o n es y h e c h os s u b y a c e n t e s. 
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C o m u n i c a m os a l o s e n c a r g a d os d el g o b i e r no de l a e n t i d a d, e n t re o t r as c u e s t i o n e s, el 
a l c a n ce y el m o m e n to de realización de l a auditoría y l o s h a l l a z g os s i g n i f i c a t i v os de l a 
auditoría, así c o mo c u a l q u i er d e f i c i e n c ia s i g n i f i c a t i va d el c o n t r ol i n t e r no q ue 
i d e n t i f i c a m os en el t r a n s c u r so de l a auditoría. 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y n o r m a t i v o s 

1 5. N u e s t ra opinión s o b re el c u m p l i m i e n to de l as o b l i g a c i o n es t r i b u t a r i as de l a Compañía, 
p or el año t e r m i n a do al 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, se e m i te p or s e p a r a d o. 

I F S Cía. L t d a . 
10 de a b r i l de 2 0 18 
Q u i t o , República d el E c u a d or 
R N A E N o . 7 61 L i c e n c ia N o . 1 7 8 51 
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G R A F I N A L S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2017 
( E X P R E S A D A S E N U . S . DÓLARES) 

1 . INFORMACIÓN G E N E R A L D E L A COMPAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o m b r e G R A F I N A L S . A . 

R U C 1 7 9 0 3 4 0 3 2 5 0 01 

D o m i c i l i o C a l l e S e l va A l e g r e O e 5 - 3 19 y D i e go Martín de U t r e r as 

F o r m a legad S o c i e d ad Anónima 

G R A F I N A L S . A . f ue c o n s t i t u i da en l a c i u d ad de Q u i t o - E c u a d or el 16 de n o v i e m b re de 
1 9 77 y su a c t i v i d ad p r i n c i p al es l a prestación de s e r v i c i os mecánicos, electrónicos de 
a p r o v i s i o n a m i e n to técnico y s e r v i c i os e s p e c i a l i z a d os p a ra l a adquisición de m a q u i n a r i a s, 
r e p u e s t os m a t e r i as p r i m a s, p a p e l, t i n t as y más p r o d u c t os n e c e s a r i os p a ra l as a r t es e i n d u s t r i as 
gráficas y plásticas. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

A continuación se r e s u m en l as p r i n c i p a l es prácticas c o n t a b l es s e g u i d as p or l a Compañía en l a 
preparación de s us e s t a d os financieros: 

2 . 1 Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d os financieros a d j u n t os h an s i do p r e p a r a d os de c o n f o r m i d ad c on l a N o r m a 
I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es - N I I F 
p a ra P y m es e m i t i da p or el C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( l A S B ) . 

2 .2 B a s e s d e preparación 

L o s e s t a d os financieros h an s i do p r e p a r a d os s o b re l as bases d el c o s to histórico, c on 
excepción de c i e r t as p a r t i d as q ue s on m e d i d as a s us v a l o r es r a z o n a b l e s. 

E l c o s to histórico está b a s a do g e n e r a l m e n te en el v a l or r a z o n a b le de l a contraprestación 
e n t r e g a da a c a m b io de b i e n es y s e r v i c i o s. 

E l v a l or r a z o n a b le es el p r e c io q ue se recibiría p or v e n d er u n a c t i vo o el v a l or p a g a do 
p a ra t r a n s f e r ir u n p a s i vo e n t re p a r t i c i p a n t es de u n m e r c a do en l a f e c ha de valoración, 
i n d e p e n d i e n t e m e n te de si ese p r e c io es d i r e c t a m e n te o b s e r v a b le o e s t i m a do u t i l i z a n do 
o t r a técnica de valoración. 

2.3 M o n e d a f n n c i o n a l y d e presentación 

L o s e s t a d os financieros están p r e s e n t a d os en dólares de l o s E s t a d os U n i d os de América, 
q ue es l a m o n e da f u n c i o n al y de circulación en el E c u a d o r. 
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2 .4 Clasificación d e s a l d o s e n c o r r i e n t e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y n o c o r r i e n t e s 

L o s s a l d os i n c l u i d os en el e s t a do de situación financiera se c l a s i f i c an en fijnción de s us 
v e n c i m i e n t o s, c o mo c o r r i e n te c on v e n c i m i e n to i g u al o i n f e r i o r a d o ce m e s e s, c o n t a d os 
d e s de l a f e c ha de c i e r re de l o s e s t a d os financieros y c o mo n o c o r r i e n t e, l o s m a y o r es a 
ese p e r i o d o. 

2.5 E f e c t i v o 

E l e f e c t i vo i n c l u y e a q u e l l os a c t i v os financieros líquidos, depósitos o i n v e r s i o n es 
f i n a n c i e r as líquidas, q ue se p u e d en t r a n s f o r m ar rápidamente en e f e c t i vo en u n p l a zo 
i n f e r i o r a 3 m e s es y s o b r e g i r os b a n c a r i o s. L o s s o b r e g i r os b a n c a r i os s on p r e s e n t a d os 
c o mo p a s i v os c o r r i e n t es en el e s t a do de situación f i n a n c i e r a. 

2 .6 T n s t r n m g n t o s financieros 

2 . 6 . 1 A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v os financieros se c l a s i f i c an d e n t ro de l as s i g u i e n t es categorías: a c t i v os 
financieros " a l v a l or r a z o n a b le c on c a m b i os en l o s r e s u l t a d o s ", " i n v e r s i o n es 
m a n t e n i d as h a s ta el v e n c i m i e n t o ", y "préstamos y p a r t i d as p or c o b r a r ". 

a ) R e c o n o c i m i e n t o , medición i n i c i a l y clasificación - E l r e c o n o c i m i e n to 
i n i c i a l de l o s a c t i v os financieros es a su v a l or r a z o n a b le más, en el c a so de 
u n a c t i vo financiero q ue n o se l l e v e al v a l or r a z o n a b le c on c a m b i os en 
r e s u l t a d o s, l o s c o s t os de transacción q ue s e an d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l a 
adquisición d el a c t i vo financiero. 

L o s a c t i v os financieros se c l a s i f i c an a c o s to a m o r t i z a do o a v a l or r a z o n a b l e. 
L o s a c t i v os financieros s on m e d i d os al c o s to a m o r t i z a do si el a c t i vo se 
m a n t i e ne d e n t ro de u n m o d e lo de n e g o c io c u yo o b j e t i vo es m a n t e n er l o s 
a c t i v os p a ra o b t e n er l o s flujos de e f e c t i vo c o n t r a c t u a l e s. 

b ) Medición p o s t e r i o r d e a c t i v o s financieros - Después d el r e c o n o c i m i e n to 
i n i c i a l , l o s a c t i v os financieros se m i d en al v a l or r a z o n a b le o al c o s to 
a m o r t i z a d o, c o n s i d e r a n do su clasificación. 

c) P r e s t a m o s y p a r t i d a s p o r c o b r a r - S on a c t i v os financieros n o d e r i v a d os q ue 
d an d e r e c ho a p a g os fijos o d e t e r m i n a b l es y q ue n o c o t i z an en u n m e r c a do 
a c t i v o. Inicíalmente se r e c o n o c en al v a l or r a z o n a b l e, más c u a l q u i er c o s to 
de transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e. P o s t e r i or a l r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , 
se v a l o r an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método de l a t a sa de interés 
e f e c t i v a, m e n os c u a l q u i er pérdida p or d e t e r i o ro de v a l o r. 

L o s préstamos y p a r t i d as p or c o b r ar se c o m p o n en de c u e n t as c o m e r c i a l es 
p or c o b r ar y o t r as c u e n t as p or c o b r a r. 

d ) D e t e r i o r o d e l v a l o r d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s - L o s a c t i v os financieros 
d i s t i n t os a a q u e l l os d e s i g n a d os al v a l or r a z o n a b le c on c a m b i os en l o s 
r e s u l t a d os s on e v a l u a d os p or l a Compañía en c a da f e c ha de presentación de 
l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s, p a ra d e t e r m i n ar si e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i va de 
d e t e r i o r o. 
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U n a c t i vo financiero estará d e t e r i o r a do c o mo c o n s e c u e n c ia de u no o más 
e v e n t os q ue h a y an o c u r r i do después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d el a c t i vo y 
n o será c a p az de c o b r ar t o d os l o s i m p o r t es q ue se l e a d e u d an de a c u e r do 
c on l o s términos o r i g i n a l es de l as c u e n t as a c o b r a r, o l o s flujos de e f e c t i vo 
f u t u r os e s t i m a d os d el a c t i vo financiero se h an v i s t o a f e c t a d os p or l as 
s i g u i e n t es s i t u a c i o n e s: e x i s t e n c ia de d i f i c u l t a d es financieras s i g n i f i c a t i v as 
p or p a r te d el d e u d o r, l a p r o b a b i l i d ad de q ue el d e u d or e n t re en q u i e b ra o 
reorganización f m a n c i e r a, l a f a l t a o m o r a en l o s p a g os y l a desaparición de 
u n m e r c a do a c t i vo p a ra ese a c t i vo financiero d e b i do a d i f i c u l t a d es 
financieras. 

L a Compañía c o n s i d e ra l a e v i d e n c ia de d e t e r i o ro de l o s a c t i v os financieros 
m e d i d os a c o s to a m o r t i z a do ( c u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar y o t r as c u e n t as 
p or c o b r a r) a n i v e l i n d i v i d u a l . L a evaluación se r e a l i za s o b re l a b a se de u na 
revisión o b j e t i va de t o d as l as c a n t i d a d es p e n d i e n t es de c o b ro al final de c a da 
período y r e p r e s e n ta l a m e j or estimación de l a Administración s o b re l as 
pérdidas en l as c u a l es podría i n c u r r i r se p or es te c o n c e p t o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e ) B a j a d e a c t i v o s financieros - L a Compañía dará de b a ja u n a c t i vo 
financiero únicamente c u a n do e x p i r en l o s d e r e c h os c o n t r a c t u a l es s o b re l o s 
flujos de e f e c t i vo d el a c t i vo financiero, o c u a n do t r a n s f i e re de m a n e ra 
s u s t a n c i al l o s r i e s g os y v e n t a j as i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad d el a c t i vo 
f m a n c i e ro a o t r a e n t i d a d. S i l a Compañía n o t r a n s f i e re n i r e t i e ne 
s u b s t a n c i a l m e n te t o d os l o s r i e s g os y b e n e f i c i os i n h e r e n t es a l a p r o p i e d ad y 
continúa r e t e n i e n do el c o n t r ol d el a c t i vo t r a n s f e r i d o, reconocerá su 
participación en el a c t i vo y l a obligación a s o c i a da p or l o s m o n t os q ue 
tendría q ue p a g a r. 

2.6 .2 P a s i v o s financieros 

L a Compañía r e c o n o ce inicíalmente l o s i n s t r u m e n t os de d e u da en l a f e c ha en l a 
c u al se o r i g i n a n. 

a ) O t r o s p a s i v o s financieros - S on p a s i v os financieros n o d e r i v a d os q ue d an 
d e r e c ho a p a g os fijos o d e t e r m i n a b l es y q ue n o c o t i z an en u n m e r c a do 
a c t i v o. Inicíalmente se r e c o n o c en al v a l or r a z o n a b l e, m e n os l o s c o s t os de 
transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e s. P o s t e r i or al r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , se 
v a l o r an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método de l a t a sa de interés e f e c t i v a. 

L o s o t r os p a s i v os financieros se c o m p o n en de préstamos y c u e n t as 
c o m e r c i a l es p or p a g ar y o t r as c u e n t as p or p a g a r. 

b ) B a i a e n c u e n t a s d e o n p a s i v o financiero - L a Compañía dará de b a ja en 
c u e n t as u n p a s i vo financiero s i , y s o lo s i, e x p i r a n, c a n c e l an o c u m p l en l as 
o b l i g a c i o n es de l a Compañía. L a d i f e r e n c ia e n t re el i m p o r te en l i b r o s d el 
p a s i vo financiero d a do de b a ja y l a contraprestación p a g a da y p or p a g ar se 
r e c o n o ce en el r e s u l t a do d el período. 

I n v e n t a r i o s 

L a s e x i s t e n c i as se v a l o r an al c o s to o su v a l or n e to r e a l i z a b l e, el m e n o r. E l v a l or n e to 
r e a l i z a b le es el p r e c io de v e n ta e s t i m a do en el t r a n s c u r so o r d i n a r io d el n e g o c i o, m e n os 
l o s c o s t os e s t i m a d os p a ra r e a l i z ar l a v e n t a. E l v a l or n e to r e a l i z a b le también es m e d i do 
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en términos de o b s o l e s c e n c ia b a s a do en l as características p a r t i c u l a r es de c a da ítem de 
i n v e n t a r i o. E l c o s to se d e t e r m i na u t i l i z a n do el método p r o m e d io p o n d e r a d o. 

L a Compañía h a d e t e r m i n a do q ue sí t u v i e ra i n d i c i os de d e t e r i o ro de o b s o l e s c e n c ia o 
l e n ta rotación de l o s i n v e n t a r i o s, se establecerá u na provisión p a ra r e c o n o c er éstas 
pérdidas, l a c u al será c a l c u l a da en función de u n análisis de l a p o s i b i l i d ad r e al de u so y 
l a consideración de l a p o t e n c i al o b s o l e s c e n c i a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . S P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

2 . 8 . 1 Medición e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o - L a s p a r t i d as de p r o p i e d a d es y 
e q u i p os se m i d en inicíalmente p or su c o s t o, el m i s mo q ue i n c l u y e el p r e c io de 
adquisición y t o d os l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c on l a ubicación d el 
a c t i vo en el l u g ar y en l as c o n d i c i o n es n e c e s a r i as p a ra q ue p u e da o p e r ar de l a 
f o r m a p r e v i s ta p or l a administración. 

2 .8 .2 Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : m o d e l o d e l c o s t o - Después d el 
r e c o n o c u n i e n to i n i c i a l , l as p r o p i e d a d es y e q u i p os se r e g i s t r an al c o s to y se 
p r e s e n t an n e t os de su depreciación a c u m u l a da y el i m p o r te a c u m u l a do de l as 
pérdidas de d e t e r i o ro de v a l o r. L o s g a s t os periódicos de m a n t e n i m i e n t o, 
conservación y reparación, se i m p u t an a r e s u l t a d os en el período en q ue se 
i n c u r r e n. 

2.8 .3 Método d e depreciación y v i d a s útiles - L a depreciación c o m i e n za c u a n do l o s 
b i e n es se e n c u e n t r an en l as c o n d i c i o n es n e c e s a r i as p a ra ser c a p a c es de o p e r ar 
de l a f o r m a p r e v i s ta p or l a g e r e n c i a. L a depreciación es c a l c u l a da l i n e a l m e n te 
d u r a n te l a v i d a útil económica de l o s a c t i v o s, h a s ta el m o n to de su v a l or 
r e s i d u a l. L a s v i d as útiles económicas e s t i m a d as p or c a da g r u po s on l as 
s i g u i e n t e s: 

G r u po V i d a útil f en años) 

E d i f i c i o s 2 7 
M u e b l es y e n s e r es 10 
M a q u i n a r ia y e q u i po 10 
Vehículos 5 
E q u i po de computación 3 

2 .8 .4 R e t i r o o v e n t a d e p r o p i e d a d e s v e q u i p o s - L a u t i l i d a d o pérdida q ue s u i j a d el 
r e t i r o o v e n ta de u na p a r t i da de p r o p i e d a d es y e q u i p os es c a l c u l a da c o mo l a 
d i f e r e n c ia e n t re el p r e c io de v e n ta y el v a l or en l i b r o s d el a c t i vo y r e c o n o c i da en 
r e s u l t a d o s. 

2 .9 C o s t o s p o r préstamos 

S o n r e c o n o c i d os en r e s u l t a d os d u r a n te el período en q ue se i n c u r r e n. 

2.10 T m p n g s t n s a l a r e n t a 

2 . 1 0 . 1 I m p n e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e - E l i m p u e s to p or p a g ar c o r r i e n te se b a sa en l a 
u t i l i d a d g r a v a b le ( t r i b u t a r i a) r e g i s t r a da d u r a n te el año. L a u t i l i d a d g r a v a b le 
d i f i e r e de l a u t i l i d a d c o n t a b l e, d e b i do a l as p a r t i d as de i n g r e s os o g a s t os 
i m p o n i b l es o d e d u c i b l es y p a r t i d as q ue n u n ca s on g r a v a b l es o d e d u c i b l e s. E l 
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p a s i vo de l a Compañía p or c o n c e p to d el i m p u e s to c o r r i e n te se c a l c u la 
u t i l i z a n do l as t a s as fiscales a p r o b a d as al final de c a da período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11 P r o v i s i o n e s 

L a s p r o v i s i o n es se r e c o n o c en c u a n do se c u m p l en l as s i g u i e n t es c o n d i c i o n e s: 

a. L a Compañía t i e ne u na obligación p r e s e n te ( y a sea l e g al o implícita) c o mo 
r e s u l t a do de u n s u c e so p a s a d o; 

b . E s p r o b a b le q ue l a Compañía t e n ga q ue d e s p r e n d e r se de r e c u r s os q ue i n c o r p o r en 
b e n e f i c i os económicos, p a ra c a n c e l ar l a obligación, y ; 

c. P u e de h a c e r se u na estimación fiable d el i m p o r te de l a obligación. 

E l i m p o r te r e c o n o c i do c o mo provisión d e be s er l a m e j or estimación d el d e s e m b o l so 
n e c e s a r io p a ra c a n c e l ar l a obligación p r e s e n t e, al final de c a da período, t e n i e n do en 
c u e n ta l o s r i e s g os y l as i n c e r t i d u m b r es c o r r e s p o n d i e n t es a l a f e c ha de c a da c i e r re de l o s 
e s t a d os financieros. 

12 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2 . 1 2 . 1 B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : Se r e g i s t r an en el r u b ro de o b l i g a c i o n es a c u m u l a d as 
d el e s t a do de situación financiera y c o r r e s p o n d en p r i n c i p a l m e n te a: 

i . L a participación de l o s t r a b a j a d o r es en l as u t i l i d a d e s: C a l c u l a da en función 
d el 1 5% de l a u t i l i d a d c o n t a b le a n u al a n t es d el i m p u e s to a l a r e n t a, según l o 
e s t a b l e c i do p or l a legislación e c u a t o r i a na v i g e n t e. Se r e g i s t ra c on c a r go a 
r e s u l t a d os y se p r e s e n ta c o mo p a r te de l o s g a s t os a d m i n i s t r a t i v os o g a s t os 
de v e n t as en función de l a l a b or de l a p e r s o na beneficiaría. 

i i . V a c a c i o n e s: Se r e g i s t ra el c o s to conespondíente a l as v a c a c i o n es d el 
p e r s o n al s o b re l a b a se d e v e n g a d a. 

i i i . Décimo t e r c er y décimo c u a r t o: Se p r o v i s i o n an y p a g an de a c u e r do a l a 
legislación v i g e n te en el E c u a d o r. 

i v . A p o r t es a l l E S S: Se r e g i s t r an l o s a p o r t es p e r s o n al y p a t r o n al p or p a g ar 
c a l c u l a d os de a c u e r do a l o s p o r c e n t a j es e s t a b l e c i d os p or el I n s t i t u to 
E c u a t o r i a no de S e g u r i d ad S o c i al - l E S S. 

2.12 .2 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s: jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o - E l 
c o s to de l o s b e n e f i c i os d e f i n i d os de jubilación p a t r o n al y d e s a h u c io es 
d e t e r m i n a do u t i l i z a n do el Método de l a U n i d ad de Crédito P r o y e c t a d a, c on 
v a l o r a c i o n es a c t u a r i a l es r e a l i z a d as al final de c a da período. L a valuación 
a c t u a r i al i n v o l u c ra s u p o s i c i o n es r e s p e c to de t a s as de d e s c u e n t o, f u t u r os 
a u m e n t os de s u e l d o, t asas de rotación de e m p l e a d os y tasas de m o r t a l i d a d, 
e n t re o t r o s. 

L o s c o s t os p or s e r v i c io p r e s e n te y p a s a do se r e c o n o c en en el r e s u l t a do d el año 
en el q ue se g e n e r a n, así c o mo el interés f i n a n c i e ro g e n e r a do p or l a obligación 
de b e n e f i c io d e f i n i d o. 
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2.13 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s i n g r e s os s on r e c o n o c i d os en l a m e d i da q ue es p r o b a b le q ue l o s b e n e f i c i os 
económicos fluirán a l a Compañía y l o s i n g r e s os p u e d en s er c o n f i a b l e m e n te m e d i d o s. 
Se c a l c u l an a l v a l or r a z o n a b le de l a contraprestación c o b r a da o p or c o b r a r, t e n i e n do en 
c u e n ta el i m p o r te e s t i m a do de c u a l q u i er d e s c u e n t o, bonificación o r e b a ja c o m e r c i al q ue 
l a Compañía p u e da o t o r g a r. P r e v io al r e c o n o c i m i e n to de l o s i n g r e s o s, l a Compañía 
c o n s i d e ra l o s s i g u i e n t es c r i t e r i o s: 

2 . 1 3 . 1 V e n t a d e b i e n e s - L o s i n g r e s os s on r e c o n o c i d os c u a n do t o d os l o s r i e s g os y 
b e n e f i c i os s i g n i f i c a t i v os h an s i do t r a s p a s a d os al c o m p r a d o r. P a ra el r e g i s t ro de 
e s t os i n g r e s os l a Compañía m a n t i e ne f a c t u r as de v e n t as c on s us c h e n t e s. 

2.13.2 I n t e r e s e s - L o s i n g r e s os p r o v e n i e n t es de i n t e r e s es se r e c o n o c en u t i l i z a n do el 
método de interés e f e c t i v o. 

2.14 C o s t o s y G a s t o s 

L o s c o s t os y g a s t os se r e g i s t r an al c o s to histórico, a m e d i da q ue s on i n c u r r i d o s, 
i n d e p e n d i e n t e m e n te de l a f e c ha en q ue se h a ya r e a l i z a do el p a g o, y se r e g i s t r an en el 
período más c e r c a no en el q ue se c o n o c e n. 

C o r r e s p o n d en a r e m u n e r a c i o n es d el p e r s o n a l, p a go de s e r v i c i os básicos, c o m i s i o n e s, 
h o n o r a r i o s, depreciación de p r o p i e d a d es y e q u i p os y o t r os g a s t os r e l a c i o n a d os a l as 
a c t i v i d a d es o p e r a t i v a s, a d m i n i s t r a t i v as y de v e n t as de l a Compañía. 

2.15 Compensación d e s a l d o s y t r a n s a c c i o n e s 

C o m o n o r ma g e n e r al en l o s e s t a d os financieros, n o se c o m p e n s an l o s a c t i v os y p a s i v o s, 
t a m p o co l o s i n g r e s os y g a s t o s, s a l vo a q u e l l os c a s os en l o s q ue l a compensación s ea 
r e q u e r i da o p e r m i t i da p or a l g u na n o r ma y e s ta presentación s ea e l r e f l e jo de l a e s e n c ia 
de l a transacción. 

L o s i n g r e s os y g a s t os c on o r i g en en t r a n s a c c i o n es q u e, c o n t r a c t u a l m e n te o p or u na 
n o r ma l e g a l, c o n t e m p l an l a p o s i b i h d ad de compensación y l a Compañía t i e ne l a 
intención de l i q u i d ar p or su i m p o r te n e to o de r e a l i z ar el a c t i vo y p r o c e d er al p a go d el 
p a s i vo de f o r m a simultánea, se p r e s e n t an n e t os en r e s u l t a d o s. 

2.16 N u e v a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s aún n o a d o p t a d a s 

L a s n u e v as n o r m a s, m o d i f i c a c i o n es a n o r m as e i n t e r p r e t a c i o n es q ue se m e n c i o n an a 
continuación, s on a p l i c a b l es a períodos a n u a l es q ue c o m i e n z an después d el 0 1 de 
e n e ro de 2 0 1 8, y n o h an s i do a p l i c a d as a n t i c i p a d a m e n te en l a preparación de e s t os 
e s t a d os financieros: 

N I I F T i t u l o 

E f e c t i va a p a r t ir de 
períodos que i n i c i en 

en o después de 

N I I F 2 Clasificación y medición de 
t ransacc iones de pagos 
basados en acc iones 

I n s t m m e n t os f i n a n c i e r os 
Ing resos p roceden tes de c o n t r a t os c on 
c l ien tes 

E n e ro 1 , 2 0 18 

N I I F 9 
N I I F 15 

E n e ro 1 , 2 0 18 

E n e ro 1 , 2 0 18 
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N I I F T i t u l o 

E f e c t i va a p a r t ir de 
períodos que i n i c i en 

en o después de 
N I I F 16 
M o d i f i c a c i o n es a l a N I I F 10 

y N I C 28 

A r r e n d a m i e n t os 
V e n ta o aportación de b ienes 

e n t re u n I n v e r s i o n i s ta y su 
A s o c i a da o N e g o c io C o n j u n to 

E n e ro 1, 2 0 19 
F e c ha a ser 
d e t e r m i n a da 

L a Administración a n t i c i pa q ue es tas e n m i e n d as q ue serán a d o p t a d as en l o s e s t a d os 
financieros de l a Compañía en l o s períodos ftituros, tendrán u n i m p a c to s o b re l o s 
i m p o r t es de l o s a c t i v os y p a s i v os y l as r e v e l a c i o n es de l a Compañía. S i n e m b a r g o, n o 
es p o s i b le p r o p o r c i o n ar u na estimación r a z o n a b le de ese e f e c to p u e s to q ue n o se h a 
r e a l i z a do u n e x a m en d e t a l l a do de l a aplicación de l as m i s m a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S CRÍTICOS D E L A ADMINISTRACIÓN 

L a preparación de l o s p r e s e n t es e s t a d os f i n a n c i e r os en c o n f o r m i d ad c on l a N o r m a 
I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es - N I I F p a ra 
P y m es N I I F r e q u i e re q ue l a Administración r e a l i ce c i e r t as e s t i m a c i o n es y e s t a b l e z ca a l g u n os 
s u p u e s t os i n h e r e n t es a l a a c t i v i d ad económica de l a Compañía, c on el propósito de 
d e t e r m i n ar l a valuación y presentación de a l g u n as p a r t i d as q ue f o r m an p a r te de l o s e s t a d os 
financieros. E n opinión de l a Administración, t a l es e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os e s t u v i e r on 
b a s a d os en l a m e j or utilización de l a información d i s p o n i b le al m o m e n t o, l o s c u a l es podrían 
l l e g ar a d i f e r i r de s us e f e c t os finales. 

L a s e s t i m a c i o n es y j u i c i o s s u b y a c e n t es se r e v i s an s o b re u na b a se r e g u l a r. L a s r e v i s i o n es a l as 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l es se r e c o n o c en en el período de l a revisión y períodos f u t u r os sí l a 
revisión a f e c ta t a n to al período a c t u al c o mo a períodos s u b s e c u e n t e s. A continuación se 
p r e s e n t an l as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s c o n t a b l es críticos q ue l a administración de l a Compañía 
h a u t i l i z a do en el p r o c e so de aplicación de l o s críterios c o n t a b l e s: 

3 . 1 P r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i J n s - E l v a l or p r e s e n te de l as 
p r o v i s i o n es p a ra o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os d e f i n i d os d e p e n de de v a r i os f a c t o r es q ue 
s on d e t e r m i n a d os en función de u n cálculo actuaríal b a s a d os en v a r i os s u p u e s t o s. E s t os 
s u p u e s t os u t i l i z a d os p a ra d e t e r m i n ar el v a l or p r e s e n te de es tas o b l i g a c i o n es i n c l u ye u na 
t a sa de d e s c u e n t o. C u a l q u i er c a m b io en l o s s u p u e s t os i m p a c ta en el v a l or en l i b r o s de 
l as p r o v i s i o n es de e s t os b e n e f i c i o s. 

E l a c t u a r io c o n t r a t a do p or l a Compañía p a ra r e a l i z ar el cálculo a c t u a r i a l, u t i l i z a l a t a sa 
de d e s c u e n t o, l a t a sa de m o r t a l i d ad y de rotación a l final de c a da año r e p o r t a d os p or l a 
administración de l a Compañía. L a t a sa de d e s c u e n to es l a t a sa de interés q ue d e be s er 
u t i l i z a da p a ra d e t e r m i n ar el v a l or p r e s e n te de l o s flujos f u t u r os de c a ja e s t i m a d os q ue se 
e s p e ra v a n a ser r e q u e r i d os p a ra c u m p l i r c on l a obligación de e s t os b e n e f i c i os ( N o t a 13). 

3 .2 E-stimación d e v i d a s útiles d e p r o p i e d a d e s y e q n i p o s - L a estimación de l as v i d as útiles 
y el v a l or r e s i d u al se efectúan de a c u e r do a l o m e n c i o n a do en l a N o t a 2.8.3. 
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4 . E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de e f e c t i vo es c o mo s i g u e; 
D i c i e m b r e, 31 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

C a ja 3 00 3 00 
B a n c os 3 62 1 1 , 0 95 

T o t a l 6 62 1 1 . 3 95 

5. C U E N T A S C O M E R C I A L E S P O R C O B R A R Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n r e s u m en de c u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar y o t r as c u e n t as p or c o b r ar es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 

( N o a u d i t a d o) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2 0 1 7 2 0 16 

C u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar 
C l i e n t es l o c a l es 3 3 4 , 5 44 2 4 1 , 7 51 
Provisión de c u e n t as i n c o b r a b l es ( 3 , 9 2 8) ( 1 1 , 4 9 9) 

S u b t o t al 3 3 0 , 6 16 2 3 0 , 2 52 

Compañías r e l a c i o n a d a s: ( N o t a 1 9) 
G r a f i n al Perú 3 , 8 31 6 , 1 20 
G r a f i n al U r u g u ay 2 , 4 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S u b t o t al 6 , 2 31 6 , 1 20 

O t r as c u e n t as p or c o b r a r: 
A n t i c i p o s p r o v e e d o r es 7 4 , 9 71 6 6 , 9 02 
E m p l e a d os 7 , 7 98 7 , 6 82 
S e g u r os a n t i c i p a d os 4 , 5 26 4 , 8 34 
C u e n t as p or c o b r ar S R I 9 32 9 32 

S u b t o t al 8 8 , 2 27 8 0 , 3 50 

T o t a l 4 2 5 , 0 74 3 1 6 , 7 22 

6. I N V E N T A R I O S 

U n r e s u m en de i n v e n t a r i os es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

M a t e r i a P r i m a 3 0 4 , 7 76 2 7 2 , 8 97 
I m p o r t a c i o n es en tránsito 4 , 4 39 3 , 4 77 
D e t e r i o ro de I n v e n t a r i os ( 7 4 1) ( 7 4 1) 

T o t a l 3 0 8 , 4 74 2 7 5 , 6 33 
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U n r e s u m en de e f e c t i vo es c o mo s i g u e: 
D i c i e m b r e, 3 1 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

C a ja 3 00 3 00 
B a n c os 3 62 1 1 . 0 95 

T o t a l 6 62 1 1 , 3 95 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C U E N T A S C O M E R C I A L E S P O R C O B R A R Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n r e s u m en de c u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar y o t r as c u e n t as p or c o b r ar es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

C u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar 
C l i e n t es l o c a l es 3 3 4 , 5 44 2 4 1 , 7 51 
Provisión de c u e n t as i n c o b r a b l es ( 3 , 9 2 8) ( 1 1 , 4 9 9) 

S u b t o t al 3 3 0 , 6 16 2 3 0 , 2 52 

Compañías r e l a c i o n a d a s: ( N o t a 1 9) 
G r a f i n al Perú 3 , 8 31 6 , 1 20 
G r a f i n al U r u g u ay 2 , 4 00 -

S u b t o t al 6 , 2 31 6 , 1 20 

O t r as c u e n t as p or c o b r a r: 
A n t i c i p o s p r o v e e d o r es 7 4 , 9 71 6 6 , 9 02 
E m p l e a d os 7 , 7 98 7 . 6 82 
S e g u r os a n t i c i p a d os 4 , 5 26 4 , 8 34 
C u e n t as p or c o b r ar S R I 9 32 9 32 

S u b t o t al 8 8 , 2 27 8 0 , 3 50 

T o t a l 4 2 5 , 0 74 3 1 6 , 7 22 

I N V E N T A R I O S 

U n r e s u m en de i n v e n t a r i os es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

M a t e r i a P r i m a 3 0 4 , 7 76 2 7 2 , 8 97 
I m p o r t a c i o n es en tránsito 4 , 4 39 3 , 4 77 
D e t e r i o ro de I n v e n t a r i os ( 7 4 1) ( 7 4 1) 

T o t a l 3 0 8 , 4 74 2 7 5 , 6 33 
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P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de p r o p i e d a d es y e q u i p os es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

C o s to 2 4 2 , 6 88 2 1 2 , 2 20 

Depreciación a c u m u l a da ( 6 6 , 6 6 0) ( 4 8 , 6 8 0) 

T o t a l 1 7 6 , 0 28 1 6 3 , 5 40 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

Clasificación 
T e r r e n os 6 6 , 1 82 6 6 , 1 82 

E d i f i c i o s 9 6 , 5 48 7 0 , 7 97 

M u e b l es y E n s e r es 9 15 9 15 

M a q u i n a r ia y E q u i po 1 6 , 8 50 1 2 , 3 50 

E q u i po de Computación 4 , 2 39 4 , 0 21 

Vehículos 5 7 , 9 54 5 7 , 9 54 

T o t a l 2 4 2 , 6 88 2 1 2 , 2 19 

E S P A C I O E N B L A N C O 
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L o s m o v i m i e n t os de p r o p i e d a d es y e q u i p os f u e r on c o mo s i g u e: 

M u e b l es y M a q u i n a r ia y E q u i po de 
T e r r e n os E d i f i c i os enseres equ ipo C o m p u to Vehículos T o t al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o s t o 

S a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 15 ( N o a u d i t a d o) 6 6 , 1 82 7 0 , 7 98 1,595 13,698 6 ,540 3 4 , 6 79 1 9 3 , 4 92 

A d i c i o n es 
Ba jas ( 6 8 01 ( 1 . 3 4 8) 

2 ,699 
( 5 . 2 1 8) 

2 3 , 2 75 2 5 , 9 74 
( 7 . 2 4 6) 

S a l do al 31 de d i c i e m b re del 2 0 16 ( N o a u d i t a d o) 6 6 , 1 82 7 0 , 7 98 9 15 12 ,350 4 , 0 21 5 7 , 9 54 2 1 2 , 2 20 

A d i c i o n es 
B a ja 
Reclasifícaciones 2 5 . 7 50 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

4 ,500 753 
( 5 3 5) 

5 ,253 
( 5 3 5) 

2 5 . 7 50 

S a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 17 6 6 , 1 22 9 6 . 5 48 9 15 16,850 4 , 2 39 5 7 , 9 54 2 4 2 . 6 88 

Depreciación A c u m u l a d a 
E d i f i c i o s 

M u e b l es y 
enseres 

M a q u i n a r ia y 
e q u i po 

E q u i po de 
C o m p u to Vehículos T o t al 

S a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2015 ( N o a u d i t a d o) 1 3 , 2 74 1,351 7,085 5 ,763 14 ,629 4 2 , 1 02 

G a s to p or depreciación 
Ba jas 

2 , 6 55 97 
( 6 8 0) 

1,261 
f 1,348) 

9 36 
f 5 . 2 I 8) 

8 ,875 13 ,824 
( 7 . 2 4 6) 

S a l do al 31 de d i c i e m b re d el 2 0 16 ( N o a u d i t a d o) 1 5 , 9 29 768 6 ,998 1,481 2 3 , 5 04 4 8 , 6 80 

G a s to p or depreciación 
A j u s t es 
Ba jas 

3 , 0 86 
8 56 

92 1,386 
187 

1,277 
40 

( 5 3 5) 

1 1 , 5 91 17,432 
1,083 
( 5 3 5) 

S a l do al 31 de d i c i e m b re del 2 0 17 1 9 , 8 71 86D 8 571 2 , 2 63 3 5 , 0 95 6 6 , 6 60 

- 2 0 -



8. PRÉSTAMOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de l o s préstamos es c o mo s i g u e: 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

N o g a r a n t i z a d o s - a l c o s t o a m o r t i z a d o 
A c c i o n i s t a s: 

S i l b e r m an G e r a r do ( 1 ) 
Emíquez P a n t o ja N a n cy 

( 9 4 , 4 5 3) 
( 4 , 5 3 4) 

( 1 1 9 , 5 9 2) 

S u b t o t al ( 9 8 , 9 8 7) ( 1 1 9 , 5 9 2) 

G a r a n t i z a d o s - a l c o s t o a m o r t i z a d o 
I n s t i t u c i o n es financieras (2) 
S o b r e g i ro b a n c a r io 
T a r j e t as de crédito 

( 7 8 , 5 1 7) 
( 3 , 8 1 1) 
( 5 , 3 4 6) 

( 1 9 . 8 1 1) 

S u b t o t al ( 8 7 , 6 7 4) ( 1 9 , 8 1 1) 

T o t a l ( 1 8 6 . 6 6 1) ( 1 3 9 , 4 0 3) 

( 1 ) C o r r e s p o n de a i m préstamo r e c i b i do d el a c c i o n i s ta c on v e n c i m i e n to el 15 
2 0 25 y el m i s mo n o d e v e n ga u na t a sa de interés n o m i n al a n u a l. 

de m a r zo de 

(2) C o r r e s p o n de a t r es préstamos c on P r o d u b a n co G r u po P r o m e r i c a, c on f e c ha de 
v e n c i m i e n to e n t re el 20 de a g o s to de 2 0 18 y el 6 de m a yo de 2 0 19 y q ue d e v e n ga u na 
t a sa de interés n o m i n al a n u al de 9 . 7 6 %. 

C U E N T A S C O M E R C I A L E S P O R P A G A R Y O I R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m en de c u e n t as c o m e r c i a l es p or p a g ar y o t r as c u e n t as p or p a g ar es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

C u e n t as c o m e r c i a l es p or pagar: 
P r o v e e d o r es loca les 
P r o v e e d o r es d el e x t e r i or 

3 1 , 3 91 
1 1 9 , 8 32 

3 8 , 6 45 
7 3 , 1 50 

S u b t o t al 1 5 1 , 2 23 111 ,795 

Compañías R e l a c i o n a d as del e x t e r i or ( N o ta 19) 
G r a f i n al U r u g u ay S . RL 
G r a f i n al d el Perú S . A .C 
( S r a f m al S . A. 

S u b t o t al 

2 4 4 . 4 22 
5 5 . 2 29 

3 ,588 
3 0 3 . 2 39 

2 5 0 , 3 02 
6 5 , 3 04 

2 , 3 00 
3 1 7 , 9 06 

O t r as cuen tas p or pagar: 
A n t i c i p os de c l i en tes 
O t r as cuen tas p or pagar 

3 5 , 6 32 
4 , 7 73 

1 1 , 1 21 
2 , 2 34 

S u b t o t al 4 0 , 4 05 13 ,355 

T o t al 4 9 4 , 8 67 4 4 3 , 0 56 

- 2 1 -



10. I M P U E S T O S 

10 .1 A c t i v o s y p a s i v o s d e l año c o r r i e n t e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os c o r r i e n t es es c o mo s i g u e; 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : 
Crédito t r i b u t a r io de i m p u e s to a l a r e n ta 3 , 1 96 1 , 0 80 
Crédito t r i b u t a r io de i m p u e s to a l a r e n ta 1 6 , 8 14 4 01 

T o t a l 2 0 , 0 10 1 , 4 81 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : 
I V A en v e n t as 9 69 2 , 1 77 
R e t e n c i o n es en l a f u e n te de i m p u e s to a l a r e n ta 1 , 0 29 8 55 
R e t e n c i o n es en l a íuente de I V A 5 , 9 05 

T o t a l 7 , 9 03 3 , 0 32 

10.2 I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s 

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l a t a r i f a p a ra el i m p u e s to a l a r e n t a, se 
c a l c u la en u n 2 2 % s o b re l as u t i l i d a d es s u j e t as a distribución y d el 1 2% s o b re l as 
u t i l i d a d es s u j e t as a capitalización. U n a reconciliación e n t re l a u t i l i d a d según e s t a d os 
financieros y l a b a se i m p o n i b l e, es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

U t i l i d a d según e s t a d os financieros 3 6 , 4 29 4 2 , 6 90 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Más: 

G a s t os n o d e d u c i b l es 3 , 4 40 8 , 5 69 
U t i l i d a d g r a v a b le 3 9 , 8 69 5 1 , 2 59 

I m p u e s to c a u s a do 8 , 7 71 1 1 , 2 77 

Menos: 
R e t e n c i o n es en l a f u e n te d el p e r i o do 1 0 , 8 87 1 1 , 6 27 
Crédito t r i b u t a r io años a n t e r i o r es 1 , 0 80 7 30 
Crédito t r i b u t a r io de i m p u e s to a l a r e n ta 3 . 1 96 1 , 0 80 

I m p u e s to a l a r e n ta c a r g a do a r e s u l t a d os 8 , 7 71 1 1 , 2 77 

A n t i c i p o c a l c u l a do (1) 9 , 6 34 8 , 3 99 
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(1)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A p a r t ir d el año 2 0 1 0, se d e be c o n s i d e r ar c o mo i m p u e s to a l a r e n ta mínimo el v a l or 
d el a n t i c i po c a l c u l a d o, el c u al r e s u l ta de l a s u ma matemática d el 0 . 4% d el a c t i v o, 
0 . 2% d el p a t r i m o n i o, 0 . 4% de i n g r e s os g r a v a d os y 0 . 2% de c o s t os y g a s t os 
d e d u c i b l e s. D i c h os r u b r os d e b en i n c r e m e n t a r se o d i s m i n u i r se p or c o n c e p t os 
e s t a b l e c i d os en d i s p o s i c i o n es t r i b u t a r i a s. 

L a s d e c l a r a c i o n es de i m p u e s t os n o h an s i do r e v i s a d as p or l as a u t o r i d a d es 
t r i b u t a r i as d e s de l a f e c ha de constitución de l a Compañía y s on s u s c e p t i b l es de 
revisión l as d e c l a r a c i o n es de l o s años 2 0 12 a l 2 0 1 7. 

10.3 A s p e c t o s Tríbntarios 

E l 0 7 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, según el P r i m er S u p l e m e n to d el R e g i s t ro O f i c i a l N o . 1 35 se 
publicó el d e c r e to 2 10 de l a P r e s i d e n c ia C o n s t i t u c i o n al de l a República d el E c u a d o r, a 
continuación se d e t a l l an l as c o n d i c i o n es p a ra l as r e b a j as a p l i c a b l es a l p a go d el s a l do d el 
a n t i c i po de I m p u e s to a l a R e n ta d el año 2 0 1 7: 

R e b a ja d el 1 0 0% p a ra l o s s i g u i e n t es c o n t r i b u y e n t e s; p e r s o n as n a t u r a l e s, s u c e s i o n es 
i n d i v i s as o b l i g a d as a l l e v ar c o n t a b i l i d ad y s o c i e d a d e s, c u y as v e n t as o i n g r e s os 
b r u t os a n u a l e s, r e s p e c to d el e j e r c i c io fiscal 2 0 1 7, s e an i g u a l es o m e n o r es a 
q u i n i e n t os m i l ( U S $ 5 0 0 . 0 0 0 , 0 0) de dólares. 

R e b a ja d el 6 0 % p a ra l o s s i g u i e n t es c o n t r i b u y e n t e s: p e r s o n as n a t u r a l e s, s u c e s i o n es 
i n d i v i s as o b l i g a d as a l l e v ar c o n t a b i l i d ad y s o c i e d a d e s, c u y as v e n t as o i n g r e s os 
b r u t os a n u a l e s, r e s p e c to d el e j e r c i c io fiscal 2 0 1 7, s e an e n t re q u i n i e n t os m i l ( U S $ 
5 0 0 . 0 0 0 , 0 1) de dólares y u n c e n t a vo de dólar h a s ta u n millón ( U S $ 1 , 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0) 
dólares. 

R e b a ja d el 4 0 % p a ra l o s s i g u i e n t es c o n t r i b u y e n t e s: p e r s o n as n a t u r a l e s, s u c e s i o n es 
i n d i v i s as o b l i g a d as a U e v ar c o n t a b i l i d ad y s o c i e d a d e s, c u y as v e n t as o i n g r e s os 
b r u t os a n u a l e s, r e s p e c to d el e j e r c i c io fiscal 2 0 1 7, s e an de u n millón ( U S $ 
1 , 0 0 0 . 0 0 0 , 0 1) de dólares y u n c e n t a vo de dólar y más. 

E l 2 9 de d i c i e m b re de 2 0 1 7, según el S e g u n do S u p l e m e n to d el R e g i s t ro O f i c i a l N o . 1 50 
se publicó l a " L e y Orgánica p a ra l a Reactivación de l a Economía, F o r t a l e c i m i e n to de l a 
Dolarización y Modemización de l a Gestión F i n a n c i e r a ", a continuación se d e t a l l an l as 
p r i n c i p a l es r e f o r m as t r i b u t a r i a s: 

I n c r e m e n to p a ra l as s o c i e d a d es d el 2 2 % al 2 5 % de i m p u e s to a l a r e n ta y en el c a so 
de l as s o c i e d a d es c on a c c i o n i s t a s, s o c i o s, partícipes, c o n s t i t u y e n t e s, b e n e f i c i a r i os o 
simüares r e s i d e n t es o e s t a b l e c i d os en paraísos fiscales o regímenes de m e n or 
imposición, o c u a n do l a s o c i e d ad i n c u m p la l a obligación de i n f o r m ar s o b re s us 
a c c i o n i s t a s, s o c i o s, partícipes, c o n s t i t u y e n t e s, b e n e f i c i a r i os o s i m i l a r e s, l a t a r i f a será 
l a c o r r e s p o n d i e n te a s o c i e d a d es más 3 p u n t os a d i c i o n a l e s. 

T a r i f a de i m p u e s to a l a r e n ta p a ra m i c r o e m p r e s as será de 2 2 %, en el c a so de 
e x p o r t a d o r es h a b i t u a l es l a t a r i f a de i m p u e s to a l a r e n ta será de 2 2 % s i e m p re q ue se 
d e m u e s t re i n c r e m e n to de e m p l e o. 

U n a exoneración p or 3 años d el p a go de I m p u e s to a l a R e n ta p a ra n u e v as 
m i c r o e m p r e s as q ue i n i c i e n su a c t i v i d ad económica a p a r t ir de l a v i g e n c ia de e s ta 
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l e y , s i e m p re q ue se p r e s e n te u n i n c r e m e n to de e m p l eo e i n c o r p o re v a l or a g r e g a do 
n a c i o n al en s us p r o c e s os p r o d u c t i v o s. 

Se podrá a c c e d er a l a disminución de 10 p u n t os en l a t a r i f a d el i m p u e s to a l a r e n ta 
p or reinversión de u t i l i d a d es q u i e n es s e an s o c i e d a d es e x p o r t a d o r es h a b i t u a l e s. 

Serán c o n s i d e r a d os d e d u c i b l es p a ra el cálculo d el i m p u e s to a l a r e n ta l o s p a g os p or 
jubilación p a t r o n al y d e s a h u c io c o n f o r me al Código de T r a b a j o, q ue n o p r o v e n g an 
de p r o v i s i o n es d e c l a r a d as en e j e r c i c i os a n t e r i o r es ( d e d u c i b l es o n o ) . 

Se aplicará u na deducción p a ra el cálculo d el a n t i c i po d el i m p u e s to a l a r e n ta en l as 
a d q u i s i c i o n es q ue se r e a l i c en a o r g a n i z a c i o n es de economía p o p u l ar y s o l i d a r ia 
i n c l u i d os l o s a r t e s a n os d e n t ro de e s ta f o r m a de organización tendrán u n b e n e f i c io 
de deducción a d i c i o n al d el 1 0% de d i c h as c o m p r as 

E n el cálculo d el a n t i c i po de i m p u e s to a l a r e n t a, d el r u b ro de c o s t os y g a s t os 
d e d u c i b l e s, se p u e d en d i s m i n u ir l o s g a s t os p or s u e l d os y s a l a r i o s, l a d e c i m o t e r c e ra y 
d e c i m o c u a r ta remuneración, así c o mo l o s a p o r t es al s e g u ro s o c i al o b l i g a t o r i o. 

Se e s t a b l e ce c o mo u n r e q u i s i to p a ra l a devolución d el e x c e d e n te e n t re el a n t i c i po 
p a g a do y t i p o i m p o s i t i vo e f e c t i v o, q ue se h a ya m a n t e n i do o i n c r e m e n t a do el 
e m p l e o. 

P a ra el cálculo d el a n t i c i po de i m p u e s to a l a r e n t a, se a c t u a l i za l a p o s i b i l i d ad de 
q u e, de l o s r u b r os a c t i v o s, c o s t os y g a s t os d e d u c i b l es y p a t r i m o n i o, se p u e d en 
d i s m i n u ir l o s v a l o r es de g a s t os increméntales p or generación de n u e vo e m p l eo y l a 
adquisición de n u e v os a c t i v os p r o d u c t i v os q ue p e r m i t an a m p l i ar l a c a p a c i d ad 
p r o d u c t i va fiitura y g e n e r ar u n m a y or n i v e l de producción. 

Se e l i m i n a l a devolución d el I V A en l o s p a g os c on l a utilización de t a r j e ta de 
débito, t a r j e t as p r e p a go o c on t a r j e ta de crédito. 

N o será d e d u c i b le d el i m p u e s to a l a r e n ta y n o será crédito t r i b u t a r io el I V A , en 
p a g os en e f e c t i vo s u p e r i o r es a U S $ 1 , 0 00 ( a n t e r i o r m e n te U S $ 5 , 0 0 0) 

Se e s t a b l e ce l a devolución d el I S D a l o s e x p o r t a d o r es h a b i t u a l e s, r e l a c i o n a do c on l a 
importación de m a t e r i as p r i m a s, i n s u m os y b i e n es de c a p i t a l, q ue c o n s t en en el 
l i s t a do d el Comité de Política T r i b u t a r ia y q ue s e an i n c o r p o r a d os en p r o c e s os 
p r o d u c t i v os de b i e n es q ue se e x p o r t en 

Se e s t a b l e ce c o mo defraudación a d u a n e ra s o b r e v a l o r ar o s u b v a l o r ar l as mercancías 

L a nómina de l o s a d m i n i s t r a d o r e s, r e p r e s e n t a n t es l e g a l es y s o c i os o a c c i o n i s t a s, q ue 
se envía a n u a l m e n te a l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías d e be i n c l u i r t a n to l o s 
p r o p i e t a r i os l e g a l es c o mo l o s b e n e f i c i a r i os e f e c t i v o s. 
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1 1 . P R E C I O S D E T R A N S F E R E N C I A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l es v i g e n t e s, l o s c o n t r i b u y e n t es s u j e t os al i m p u e s to a l a 
r e n ta q ue h a y an e f e c t u a do o p e r a c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d a s, d e n t ro de u n m i s mo período 
fiscal p or u n i m p o r te a c u m u l a do s u p e r i or a U S $ 15 m i l l o n e s, están o b l i g a d os a p r e s e n t ar el 
e s t u d io de P r e c i os de T r a n s f e r e n c ia q ue d e t e r m i ne si t a l es o p e r a c i o n es h an s i do e f e c t u a d as a 
v a l o r es de p l e na c o m p e t e n c i a. E l i m p o r te a c u m u l a do de l as o p e r a c i o n es de l a Compañía c on 
p a r t es r e l a c i o n a d as d u r a n te el año 2 0 1 7, n o s u p e ra el i m p o r te a c u m u l a do m e n c i o n a d o. 

12. O B L I G A C I O N E S A C U M U L A D A S 

U n r e s u m en de o b l i g a c i o n es a c u m u l a d as es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

S u e l d os y b e n e f i c i os c on el l E S S 1 4 , 5 51 1 1 , 7 73 
B e n e f i c i os s o c i a l es 2 , 2 82 2 , 2 30 
Participación a t r a b a j a d o r es 6 , 4 29 7 , 5 34 

T o t a l 2 3 , 2 62 2 1 , 5 37 

Participación t r a b a j a d o r e s - D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l o s t r a b a j a d o r es 
t i e n en d e r e c ho a p a r t i c i p ar en l as u t i l i d a d es de l a e m p r e sa en u n 1 5% a p l i c a b le a l as 
u t i l i d a d es l i q u i d as o c o n t a b l e s. 

L o s m o v i m i e n t os de l a provisión p a ra participación t r a b a j a d o r es fiieron c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

S a l d os al c o m i e n zo d el año 7 , 5 34 7 , 4 98 

Provisión 6 , 4 29 7 , 5 34 
P a g os ( 7 , 5 3 4) ( 7 , 4 9 8) 

T o t a l 6 , 4 29 7 . 5 34 

13. O B L I G A C I O N E S P O R B E N E F I C I O S D E F I N I D O S 

U n r e s u m en de l as o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os d e f m i d os es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

Jubilación p a t r o n al 5 1 , 4 13 5 0 , 7 70 
D e s a h u c io 5 . 1 67 3 , 2 80 

T o t a l 5 6 , 5 80 5 4 , 0 50 
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13.1 Jubilación p a t r o n a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código d el T r a b a j o, l o s t r a b a j a d o r es q ue p or v e i n te 
años o más h u b i e r en p r e s t a do s us s e r v i c i os en f o r m a c o n t i n u a da o i n t e r r u m p i d a, 
tendrán d e r e c ho a ser j u b i l a d os p or s us e m p l e a d o r es s i n p e r j u i c io de l a jubilación q ue 
les c o r r e s p o n de en su condición de a f i l i a d os al I n s t i t u to E c u a t o r i a no de S e g u r i d ad 
S o c i a l. L o s m o v i m i e n t os en el v a l or p r e s e n te de l a obligación p a ra jubilación p a t r o n al 
fireron c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2017 ? .n i6 

S a l d os al c o m i e n zo d el año 50,770 43,255 

C o s to de l o s s e r v i c i os d el período c o r r i e n te 6,709 6,787 
R e v e r so p or s a l i d as de p e r s o n al (6, 066) (3,205) 
O t r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 3.933 

T o t a l 51,413 50,770 

13.2 Bonificación p o r d e s a h n d o 

D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código de T r a b a j o, en l o s c a s os de terminación de l a 
relación l a b o r al p or d e s a h u c io s o l i c i t a do p or el e m p l e a d or o p or el t r a b a j a d o r, l a 
Compañía entregará el 25% de l a última remunerarión m e n s u al p or c a da u n o de l o s 
años de s e r v i c i o. L o s m o v i m i e n t os en el v a l or p r e s e n te de obligación de bonificación 
p or d e s a h u do fireron c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2017 2016 

S a l d os al c o m i e n zo d el año 3,280 4,946 

C o s to de l o s s e r v i c i os d el período c o r r i e n te 2,333 2,229 
R e v e r so p or s a l i d as de p e r s o n al (446) (3.895) 

T o t a l 5,167 3.280 

L o s cálculos a c t u a r i a l es d el v a l or p r e s e n te de l a obligación d e v e n g a da p or c o n c e p to de 
b e n e f i c i os d e f m i d os ftieron r e a l i z a d os el 31 de d i c i e m b re de 2017 y 2016 p or u n 
a c t u a r io i n d e p e n d i e n t e. E l v a l or p r e s e n te de l as o b l i g a c i o n es p or c o n c e p to de b e n e f i c i os 
d e f i n i d os y l o s c o s t os d el s e r v i c io a c t u al f u e c a l c u l a do u t i l i z a n do el método de l a 
u n i d ad de crédito p r o y e c t a d a. B a j o es te método l o s b e n e f i c i os d e f i n i d os d e b en ser 
a t r i b u i d os al período de s e r v i c io d el e m p l e a do y b a s a d os en l a fórmula d el p l a n, de t al 
s u e r te q ue se a t r i b u ye l a m i s ma c a n t i d ad de b e n e f i c io a c a da año de s e r v i c i o, 
c o n s i d e r a n do el u so de hipótesis a c t u a r i a l es p a ra c a l c u l ar el v a l or p r e s e n te de d i c h os 
b e n e f i c i o s. E s t as hipótesis r e f l e j an el v a l or de d i n e ro a través d el t i e m p o, el i n c r e m e n to 
s a l a r i al y l as p r o b a b i l i d a d es de p a go de e s t os b e n e f i c i o s. 
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14. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

14 .1 Gestión d e riesgos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s políticas de administración de r i e s g os de l a Compañía se e s t a b l e c en c on el 
propósito de i d e n t i f i c a r, a n a l i z ar y m i t i g ar l o s r i e s g os q ue e n f r e n ta l a Compañía, 
fijando límites y c o n t r o l e s, así c o mo el m o n i t o r eo d el c u m p l i m i e n to de l o s m i s m o s. 

A continuación se p r e s e n ta u na definición de l o s r i e s g os y u na descripción de l as 
m e d i d as de mitigación a c t u a l m e n te en u so p or p a r te de l a Compañía. 

14.2 R i e s g o e n l a s t a s a s d e interés 

L a Compañía se e n c u e n t ra e x p u e s ta a r i e s g os en l a t a sa de interés d e b i do a l o s 
préstamos c o n t r a t a d o s. E l r i e s go es m a n e j a do p or l a Compañía n e g o c i a n do c on el 
b a n co u na t a sa de interés fija p or el l a p so q ue d u re el crédito s o l i c i t a d o. 

14.3 R i e s g o d e c a p i t a l 
L a Compañía g e s t i o na su c a p i t al p a ra a s e g u r ar q ue estarán en c a p a c i d ad de c o n t i n u ar 
c o mo e m p r e sa en m a r c ha m i e n t r as q ue m a x i m i z an el r e n d i m i e n to a s us a c c i o n i s t as a 
través de l a optimización de l o s s a l d os de d e u da y p a t r i m o n i o. L a Compañía 
m a n t i e ne u n a d e c u a do n i v e l de e n d e u d a m i e n to s o b re el t o t al d el p a t r i m o n io n e t o, 
c o n s i d e r a n do l a i n d u s t r ia y l o s m e r c a d os en l o s q ue o p e r a. 

15. P A T R I M O N I O 

15 .1 C a p i t a l s o c i a l - E l c a p i t al s o c i al a u t o r i z a do es de 8 5 , 0 00 a c c i o n es de U S $1 v a l or 
n o m i n al u n i t a r i o. 

15.2 R e s e r v a L e g a l - L a L e y de Compañías r e q u i e re q ue p or l o m e n os el 1 0% de l a u t i l i d a d 
a n u al s ea a p r o p i a do c o mo r e s e r va l e g al h a s ta q ue ésta c o mo mínimo a l c a n ce el 5 0 % d el 
c a p i t al s o c i a l. E s ta r e s e r va n o es d i s p o n i b le p a ra el p a go de d i v i d e n d os en e f e c t i vo p e ro 
p u e de ser c a p i t a l i z a da en su t o t a l i d a d. 

15.3 R e s o l t a d o s a c o m u l a d o s - U n r e s u m en de l o s r e s u l t a d os a c u m u l a d os es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

R e s u l t a do d el e j e r c i c io a c t u al 
U t i l i d a d es a c u m u l a d as 
A j u s t e 

4 1 , 2 10 
2 7 , 6 58 

( 1 2 6) 

9 , 7 97 
3 1 , 4 13 

T o t a l 6 8 x 7 42 4 1 . 2 10 
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16. I N G R E S O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de l o s i n g r e s os de l a Compañía es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 31 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

V e n t a de b i e n e s, n e t as 1 , 0 3 0 , 3 55 9 1 0 , 3 18 
Prestación de s e r v i c i os 1 2 9 , 3 27 1 4 1 , 5 45 

T o t a l 1 , 1 5 9 , 6 82 1 , 0 5 1 . 8 63 

17. C O S T O S Y G A S T O S D E ADMINISTRACIÓN Y V E N T A S 

U n r e s u m en de l o s c o s t os y g a s t os de administración y v e n t as es c o mo s i g u e: 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

C o s to de v e n t as 7 2 9 , 9 03 6 1 7 , 5 86 
G a s t os de administración y v e n t as 4 0 9 , 1 64 3 7 7 , 5 53 

T o t a l 1 , 1 3 9 , 0 67 9 9 5 , 1 39 

U n d e t a l le de c o s t os y g a s t os p or su n a t u r a l e za es c o mo s i g u e: 

( N o a u d i t a d o) 
2 0 17 2 0 16 

S u e l d os y b e n e f i c i os s o c i a l es 1 9 3 , 6 60 1 8 6 , 2 24 
Movilización 4 3 , 2 90 3 3 , 0 08 
G a s t os de gestión 2 2 , 1 13 8 , 7 54 
l E S S 1 9 , 7 97 1 9 , 0 16 
D e p r e c i a c i o n es 1 8 , 5 15 1 3 , 8 24 
H o n o r a r i os 1 8 , 8 66 1 7 , 2 24 
M a n t e n i m i e n to 1 3 , 1 00 1 6 , 8 08 
A r r i e n d o 1 2 . 0 84 6 . 9 86 
P u b l i c i d ad 1 0 , 2 99 1 6 , 0 56 
S e g u ro 8 , 9 90 8 , 4 35 
Jubilación P a t r o n al 7 , 5 93 6 , 7 88 
E m p l e a d os 6 , 6 70 8 , 1 55 
Teléfono 6 , 6 68 6 , 4 44 
Participación t r a b a j a d o r es 6 , 4 29 7 , 5 34 
S u m i n i s t r os y m a t e r i a l es 5 , 5 48 6 , 1 66 
C o m b u s t i b le 3 , 7 88 3 , 9 60 
I m p u e s t os y c o n t r i b u c i o n es 3 , 6 54 4 , 0 81 
A f i l i a c i o n e s y s u s c r i p c i o n es 2 , 7 41 3 , 1 11 
D e s a h u c io 2 , 3 33 2 , 2 29 
Matriculación v e h i c u l ar 1 , 0 92 7 69 
S e r v i d os básicos 9 55 8 63 
O t r os 9 79 1 , 1 18 

T o t a l 4 0 9 , 1 64 3 7 7 , 5 53 
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18. O T R O S I N G R E S O S Y O T R O S G A S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m en de l o s o t r os i n g r e s os y o t r os g a s t os de l a Compañía es c o mo s i g u e: 

D i c i e m b r e, 3 1 
( N o a u d i t a d o) 

2 0 17 2 0 16 

O t r os i n g r e s os y s u b t o t al 2 5 , 9 40 4 80 

O t r os g a s t os 
G a s to Interés préstamos 
G a s t os b a n c a r i os 

O t r os e g r e s os 

4 , 4 26 
2 , 7 34 
2 , 9 66 

2 , 1 05 
1 , 9 86 

1 0 , 4 23 

S u b t o t al 1 0 , 1 26 1 4 , 5 14 

T o t a l 1 5 , 8 14 1 4 , 0 34 

19. T R A N S A C C I O N E S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

19 .1 S a l d o s p o r c o b r a r y p a g a r - L o s s i g u i e n t es s a l d os se e n c o n t r a b an p e n d i e n t es a l final 
d el período s o b re el q ue se i n f o r m a: 

S a l d os a d e u d a d os p or S a l d os a d e u d a d os a 
p a r t es r e l a c i o n a d as p a r t es r e l a c i o n a d as 

2 0 17 2 0 16 2 0 17 2 0 16 
( N o a u d i t a d o) ( N o a u d i t a d o) 

( U . S. dólares) 

Compañía: 

G r a f m al U r u g u ay S . R L 
G r a f i n al Perú S . A . C 
G r a f m al S . A . 

2 , 4 00 
3 . 8 31 6 , 1 20 

2 4 4 , 4 22 
5 5 , 1 03 

3 . 5 88 

2 5 0 , 3 02 
6 5 , 3 04 

2 . 3 00 

T o t a l 6 ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6 0 2 0zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mdUzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mjQá 

20 . H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 17 y l a f e c ha de emisión de l o s e s t a d os financieros ( 1 0 de a b r il 
de 2 0 1 8) n o se p r o d u j e r on e v e n t os q ue en opiiúón de l a Administración p u d i e r an t e n er u n 
e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os financieros a d j u n t o s. 

2 1 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d os f m a n c i e r os p or el año t e r m i n a do el 31 de d i c i e m b re de 2 0 17 h an s i do e m i t i d os 
c o n l a autorización d el G e r e n te G e n e r al de l a Compañía y serán p r e s e n t a d os a consideración 
de l a J u n ta G e n e r al de A c c i o n i s t as p a ra su aprobación d e f i n i t i v a. 
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