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1.2

2.1

1. INFORMACION GENERAL

Constitucion y Objeto Social

La compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias No. 08.G1J.0007221 del 18 de septiembre de 2008, y se
inscribiéd en el Registro Mercantil del Isabela, con fecha 02 de diciembre del 2008. Su
actividad econémica es desarrollada en Cormordn SN y AV. Dieciséis de marzo, Parroquia
Puerto Villamil, de las Islas Isabela, y las oficinas administrativas se encuentran ubicadas En
Guayaquil, Cdla los Ceibos Urb. Santa Cecilia, Mz. G65, Condominio 13.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a Actividades de Agencia de Viajes.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con autorizacion de
las Administracién de la compaiiia, con fecha 31 de enero de 2020. Y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internaciones de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes). Emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internaciones aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio de costo histérico.

La preparacién de las estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere le uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se
revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
complejidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados.



GALAPAGOS NATIVE GALANATIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas Internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes de las cuales la Compafiia no las han adoptado con anticipacion, a
excepto por la opcién de revaluar sus propiedades, planta y equipos. Entre las reformas mas

importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién las siguientes:

En caso de aplicar NIIF para PYMES

Norma Tipo de cambio
Seccidon 10 | Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revalud, se hara de forma prospectivas
Seccidén 17 | Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién, costos de piezas de sustitucidn entre otros
Seccidn 18 | Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios
Seccidén 29 | Se alinea con redaccidn actualizada en la NIC 12.
Seccidn 35 | Se permite usar la seccion 35 por mas de una vez, incorpora una opcién para permitir que
las entidades usen el valor razonable. Sobre un evento como costo atribuido y otros

La administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentran
en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de la adopcidn por las enmiendas mejoras a
las normas vigentes desde el 1 de enero del 2019.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentacion de la Compaifiia.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el dinero en caja, los depdsitos a la vista
en bancos, las inversiones convertible en efectivo en menos de 90 dias con bajo riesgo de
cambios en su valor, de libre disponibilidad. Adicionalmente, incluye los sobregiros

bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

En caso de aplicar NIIF para PYMES



GALAPAGOS NATIVE GALANATIVE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

2.5.2

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambio en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”, los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultado”, “pasivos al costo
amortizado” y “compromisos de préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial.
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o cancelar el pasivo.

Medicidén posterior

(a) Activos financieros mantenidos hasta sus vencimiento:

Corresponden a inversiones en pdlizas de acumulacidn. Posterior a su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo; los intereses
se reconocen en estado de resultado integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“Otros egresos, e ingresos, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a
percibir sus pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria.

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adecuados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, del contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
su costo amortizado, menos la provisidén por deterioro correspondiente.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos e transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacidn. Los intereses devengando en estas obligaciones se presentan en
el estado de resultado integral bajo el rubor “Gastos Financiero”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubro
“Obligaciones financieras”.
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan en pasivos corrientes
si son cancelados en menos de 12 meses, y se miden a su costo amortizado.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivos del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la compafiia especificada en el contrato se han liquidado.

Inventario
Comercial

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menos.
El costo de los productos comercializados corresponde al costo de adquisicion, mas el
impuesto no recuperable y otros relacionados, netos de descuento atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el pecio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Impuesto por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuado por terceros.

Cuando la administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a
los resultados del afio.

Propiedades, planta y equipos, neto

Las propiedades, planta y equipos son aquellos que serdn utilizados en la operacion de la
compafiia para producir bienes o prestar servicios, y son registrados al costo histdrico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse: y
comprende, terrenos, edificios, maquinarias, equipos, entre otros. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo serdn capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compainiia y los costos puedan
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderan a
mantenimientos y seran registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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La depreciacidn se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacién
basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi

tenemos:
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 10 aios
Equipos de computacién y electrénicos 3 afios

2.9 Deterioro de activos no financieros (inventarios, activos bioldgicos, propiedades, planta
y equipos, propiedades de inversidn e inversiones en asociadas).

Los activos sujetos a depreciacién o valuaciones se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponden al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para defectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo excede a su monto recuperable,
la Compaifiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo a
lo expuesto anteriormente, la compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de
deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existieron indicadores de deterioro que pueden
generar pérdidas a reconocer en el resultado del ejercicio.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la compaiiia tiene una obligacidn presenta, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimaciéon de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

2.11 Impuestos a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidon para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de si
composicion accionaria y se carga a los resultado del afio en que se devengan con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
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2.12

2.13

entre las bases tributarias del activo y pasivo y sus respectivos valores en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos del impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera vy
corresponden principalmente a:

(i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultado y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registran el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento y retencidn: Corresponde a los montos que la Compaifiia
estima necesario para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos y retencién de personal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los
ingresos se muestran netos de impuesto y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos cuando se devengan la prestacion de los servicios.

2.14 Gastos

2.15

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo).

Distribucion de dividendos
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3.

(a)

(b)

La distribucién de dividendo a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion
Bancos Locales

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
Cuentas por cobrar Relacionados

IMPUESTO POR COBRAR

Composicion
Retenciones en la Fuente de Iva
Retenciones en la Fuente de impuesto a la Renta

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion
Participacion Utilidades Trabajadores
Beneficios sociales acumulados

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal.-

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2013 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Anticipo de impuestos a la renta.-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de una
“anticipo minimo de impuesto a la renta”. Cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancia descritas en la norma
que rige este anticipo. La Compaiiia ha sido constituida después del Codigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversion (COPCI), por lo cual, no se ha determinado anticipos
del impuesto a la renta.
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8. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal usS1 cada una;
siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentren domiciliados
en Ecuador.

9. RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vidente, la Compaiiia debe apropiar por los menos el 10%
de utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanza
el 50% de capital suscrito. La reserva legal no esta disponible pérdidas. Al 31 diciembre
2019 y 2018, no ha sido necesario incrementar la reserva legal.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacién de la junta General de Accionistas cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reserva, mientras que la
perdida se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva Legal,
Reserva de Capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Accionistas.

10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion
Venta de Paquetes y servicios Turisticos

Margarita Marmol
Contadora General



