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INFORMACION GENERAL

11 Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacion del Representante Legal de la
Empresa el 30 de marzo del 2019.

- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme
a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con Norma Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Empresa. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

21.1 Cambios en las politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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Norma

Tema

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
a partir de:

NIIF 3y NIIF11

Enmienda. La NIIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un Joint Venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacion conjunta,
La entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.

1 de enero del 2019

NIIF 9

Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1 de
enero del 2019 NIIF 16 Publicacion de la norma: “Arrendamientos” esta
norma reemplazard a la NIC 17

1 de enero del 2019

NIC 12

Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de
los dividendos deben reconocerse en resultados. Independientemente de
como surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio.

1 de enero del 2019

NIC 19

Enmienda. Modificacidn, reduccion o liquidacién del plan

1 de enero del 2019

NIC 23

Enmienda. Aclara que, si un préstamo especifico permanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos
elegibles para capitalizacion.

1 de enero del 2019

NIC 28

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

1 de enero del 2019

CINIF 23

Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al impuesto a la renta.

1 de enero del 2019

NIC1yNIC8

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con
otras modificaciones

1 de enero del 2020

NIIF 3

Enmienda. Definicion de un negocio

1 de enero Qel 2020

NIF 17

Publicacion de la norma: “Contratos de Seguros” que reemplazard a la NIIF
4.

1 de enero del 2021
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La Compania estima que la adopcion de las nuevas enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuro.

Reconocimientos de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultados integrales.

Separacion del monto total de dinero pagado en una porcion de principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades
de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyé que los impactos en los estados financieros
no seran significativos.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15.

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de a NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion" e incorpora principalmente lo siguiente:

» La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
« Deterioro de los activos financieros; y,

+ Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi como las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado asi: a) el objetivo del modelo de negocio es
mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y, b) Las condiciones del instrumento financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e intereses.
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Valor Razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en “Otros Resultados Integrales” cuando
dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir,
el objetivo es mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial los cambios posteriores de estos activos financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrables”,
de lo contrario se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo armonizado y valor razonable,
dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del
pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro medicion de las pérdidas por deterioro de activos financieros
estableciendo un nuevo modelo que incorpora al concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
perdidas incurridas aplicado bajo la anterior NIN 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion.

Enfoque general de las tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados en tres categorias o

fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia
objetiva de deterioro. Cada fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como aplica el
método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principaimente para los activos financieros que tienen
componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen correspondientes de financiamiento significativos (cuentas por cobrar comerciales
corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y
utilizar un método practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en
funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las condiciones presentes y las
estimaciones justificables respecto de las condiciones econémicas futuras.
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21.2  Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es
la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Empresa.

(b) Transacciones y saldos

En caso de darse transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1. Clasificacion

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar’ y, “activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Empresa mantuvo activos financieros Unicamente en la categoria de “cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Empresa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros
pasivos financieros”.

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
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determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Inventarios
Las existencias se valorizan al menor valor entre el precio de adquisicion o costo de produccion y el valor neto realizable.

Valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar
su produccion y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta. EI método de valorizacion de las existencias
es el costo promedio ponderado.

El costo de las existencias comprendera todos los costos de adquisicion, costos de transformacion y otros costos incurridos
para darle a las existencias su ubicacion y condicion actual.

Al final del periodo se realiza un levantamiento fisico del inventario tanto de materia prima como de producto terminado,
determinando asi las existencias que seran contabilizadas como inventarios finales del ejercicio.

2.3.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion, cuando
se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar:
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

b) Ofros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Empresa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la Empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo si la Empresa transfiere
el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Empresa especificadas en el contrato se han liquidado.

24 Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo)

Los activos fijos (PPYE) son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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La depreciacion de los activos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo
fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Edificaciones y Construcciones 20
Muebles y enseres 10

Equipo de Computacion 3

Equipo de Oficina 10
Instalaciones y Adecuaciones 20
Maquinaria y Equipo 10-20
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

25 Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Empresa, consisten principalmente en software y licencias para las cuales se han
definido las siguientes vidas utiles:

Tipode intangibles Numerode anos

Software Segtin contrato
Licencias Segtln contrato
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2.6 Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra una pérdida por
deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han identificado pérdidas por deterioro
de activos no financieros debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la Empresa.

27 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 25% para el afo 2019 al igual que para el afio 2018 de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% para los afos 2018 y 2017 si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Para el periodo
2020 el calculo y pago del anticipo al impuesto a la renta se vuelve voluntario.
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2.7.2 Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 la Empresa registra un impuesto diferido por $ 9910.32, mismo que se reconoce como activo
por impuestos diferidos.
2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, seg(in lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y
se presentan como parte del costo de construccion en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

29 Provisiones corrientes

La Empresa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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210  Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por los criterios de la NIC 18, es decir cuando se han transferido los riegos
y ventajas inherentes a la propiedad de dichos activos (en este caso inventarios).

Los costos de los inventarios se reconocen en el costo del producto el momento en el que se consumen.

Para el registro de los gastos se respeta el devengado de acuerdo al marco conceptual de las NIIF.

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Empresa realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Empresa se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Empresa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionados con el siguiente concepto;

e  Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se evallan al cierre de cada afio y se realiza
la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Empresa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, riesgo de precio
y riesgo de tasa de interés, riesgo de credito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los
que esta expuesta la Empresa:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la administracion
es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad
0 mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones. Actualmente, su Unico contrato estéd normado por un precio
total definido por una formula para ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su
exposicion a este riesgo.
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Riesgo cambiario

La exposicion de la Empresa al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que el cien por ciento de las transacciones las
realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en moneda extranjera, en caso de
haberlas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo
de interés fijo. La exposicion de la Empresa a este riesgo no es significativa pues la misma ha contratado créditos con
instituciones financieras, sin embargo no han existido variaciones importantes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como de la exposicion al crédito de los clientes.

Respecto de los clientes, las ventas son al contado y con respaldo de cheques, existiendo asi el riesgo de devolucion
de cheques por insuficiencia de fondos, defectos de forma, etc.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo

independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de
la Empresa.

Riesgo de liquidez

La Empresa mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con
todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Empresa considerando el tiempo de
vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Menores a 30 Entre 31 y 90 Mayores a g1 Total
dias dias dias
Al 31 de diciembre del 2019
Proveedores v otras cuentas por pagar 209,750 14,840 2,165 316,755

Al 31 de diciembre del 2018

Proveedores y otras cuentas por pagar - 33,857 6 33,863
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e) Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en
marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por

pagar a proveedores y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto" mas la deuda neta.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 762,336 988,841
Activos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por cobrar comerciales 121,647 172,975
Cuentas por cobrar de compafiias relacionadas 7,012 14,875
Provisiones cuentas incobrables (8,989) (8,989)
Otras cuentas por cobrar 25,957 20,931
Total activos financieros 145,626 - 208,792
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras 350,000 1,800,000 350,000 2,150,000
Proveedores v otras cuentas por pagar 359,438 254,260 36,219 354,260
Total pasivos financieros 709,438 2,054,260 386,219 2,504,260

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafias relacionadas,
cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.



PILADORA HERMANOS ANDRADE S.A. PILANDRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 267,994 85,884
Bancol Locales 494,343 902,957
762,336 988,841

Estos montos estan depositados en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AAA.

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 145,626 208,792
145,626 208,792

8 PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Corresponden a provisiones de cuentas incobrables o por deterioro de cartera por cobrar comercial efectuados sobre los
valores que al cierre no se han recibido pago. En el periodo informado, se ha determinado luego de un analisis que la cartera
es totalmente recuperable por tanto no se procede a realizar provision.

2019 2018

PROVISION ACUMULADA -8,989 -8,989
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9 INVENTARIOS
Composicion:
La compania realizo compras de inventarios inferiores al periodo 2017, esto es debido a que las ventas también sufrieron

una disminucion significativa, siendo asi que los inventarios al finalizar el periodo se han mantenido en un rango aunque
un poco mayor, pero similar al afio pasado.

201 2018
Saldoinicial al 1 de enero 705,119 722,712
Incrementos 4,999,619 4,910,261
Valores facturados (4,962,071) (4,837.854)
Saldo final al 31 de diciembre 832,668 795,119

10 IMPUESTOS POR RECUPERAR

El crédito tributario del periodo a reportar sufrid una disminucion debido a un aumento en el Impuesto a la Renta por

pagar.
Composicion:
201 2018
Créditotributario IVA - -
Crédito tributario ISD B -
Credito Tibutario Impuestoa la Renta 61,437 47,897
61,437 47,897

" GASTOS ANTICIPADOS

Entre los gastos anticipados se encuentra la cuenta de Anticipos a Proveedores que resulta ser la mas importante, en esta
cuenta se acumulan los valores entregados a en forma anticipada a Productores para luego ser descontados cuando se
recibe la materia prima.

Composicion:
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201 2018
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPA DO 6,667 7,390
ANTICIPOS A PROVEEDORES 704,739 450,439
SERVICIO RASTREO SATELITAL PAGADO POR ANTICIPADO 163 335

711,569 458,164
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13 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan conformadas casi en su totalidad por proveedores de arroz cascara,
debiéndose a que generalmente las compras de insumos se realizan al contado.

Composicion:
201 2018
Andrade Mosquera Miguel Orly 168,651
Agricola Virgen de los Remedios s.a. 130,206
Méndez Cordero Ricardo 14,840 33.857
Otros menores 3,057 6
316,755 33:869__

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Administracion de la Empresa contraté un crédito a finales del afio anterior en LAAD Americas N.V. por
USD § 2'500.000,00 (Dos millones quinientos mil délares estadounidenses), con la finalidad de mejorar la
liquides al obtener un plazo mas largo de pago (7 afios) y destinando esos fondos por una parte a cancelar
la totalidad de deudas con el sector financiero nacional y por otra para mantener un capital de trabajo que

permita seguir desarrollando las actividades
Al final del periodo las obligaciones con el sector financiero se clasifican de acuerdo al siguiente detalle:

Emisor Fecha de concesion Tasa nominal 2019 2018
CORRIENTES
LAAD Américas N.V. 13/12/2018 10.33% 350,000 350,000
350,000 350,000
NO CORRIENTES
LAAD Américas N.V. 13/12/2018 10.33% 1,800,000 2,150,000
1,800,000 2,150,000

15 IMPUESTO A LA RENTA
Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiiia tiene impuestos por pagar por retenciones en la fuente de VA y
de Impuesto a la Renta, de acuerdo al detalle adjunto:

Composicion:
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Impuestoa la renta por pagar
Retenciones IVA por pagar
Retenciones en la fuente

201 2018
1,483 7,207
9,002 9,799
10,485 17,006

Situacion fiscal

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del ano

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los anos terminados al 31 de diciembre del

2019:

Utilidad (Pérdida) del ano antes de participacion laboral e Impuestoa
la renta
Menos - Participacién laboral

Menos - Otrasrentas exentas e ingresos no objeto de Imp Renta

Mis - Gastos no deducibles (1)

Més - Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos atribuidos a ing|
Més - Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos v no objeto de im
Méas - GENERACION Por provisiones para desahucio pensiones jubilares patron:

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta generado

Anticipodeterminadoigual a Impuesto a la Renta Causado
Anticipodeterminadoy pagado (casillero 879 del periodo2018)
(-) Retenciones efectuadas

(-) Crédito Tributario ISD

(-) Crédito Tributario afios anteriores

Saldoa Favor (Crédito Tributario)

201 2018

115,411 108,224
(17,311.64) (16,233.53)
08,009.29 91,990.01
0.00 (6.96)
69,668.19 76,697.08
0.00 5.99
- 0.15
46,629.00 39,414.00
214,396.48 208,100.27
25% 25%
53,599 52,025
o 64,406

15,978
(51,161) (50,359)
0 0
47,897 (61,944)
(61,437.40) (47.897.29)

Elimpuesto causado del afio 2019 resulta ser igual al 25% de la base tributaria, es decir $ 53.599,12 mismo
que se compone de un Impuesto a la Renta Corriente de $ 43.688,80 e Impuesto a la Renta Diferido por $

9.910,32

Otros asuntos- Reformas Tributarias
LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO,

Cambios para 2019

Art. 37. Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
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y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible. No obstante, |a tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas fres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido
en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicion de tres (3) puntos
porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%,
la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

“Art. (...) Distribucion de dividendos o utilidades.- El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que
se aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta
para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los metodos para evitar la doble imposicion conforme lo establezcan
los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun corresponda,
de ser el caso.”

Art- 55

b. En el numeral 5, incliyase despues de “Tractores de llantas de hasta 200 hp", el siguiente texto: *, sus
partes y repuestos,”; a continuacion de la frase “y demas elementos”, agréguese la frase "y maquinaria’, y
sustituir el texto “de uso agricola, partes y piezas” por “de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y
piezas".

Art.159.-

A continuacion del numeral 11 agreguese el siguiente: “12. Los pagos realizados al exterior, por concepto
de la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
publicos o privados u otro tipo de instituciones que operen en los mercados internacionales, debidamente
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, a un plazo de 360 dias calendario o mas,
via crédito, deposito, compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiento de microcrédito o inversiones productivas. En estos casos, la tasa de interés
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de dichas operaciones debera ser igual o inferior a |a tasa referencial que sea definida mediante Resolucion
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa de interes del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta, no aplica esta exoneracion al pago de
intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha tasa referencial. Sin perjuicio de las
resoluciones de caracter general que emita la Administracion Tributaria en el ambito de sus competencias,
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera determinara mediante resolucion los segmentos,
plazos, condiciones y requisitos adicionales para efectos de esta exencion”.

La Administracion de la Empresa ha evaluado dichas reformas en el transcurso del periodo 2019 y se ha
determinado que el impacto de los aspectos antes mencionados no ha originado efectos significativos en
las operaciones.

16 IESS Y BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
AnNo2019
Pasivns corrientes
IESS y Beneficios sociales (1) 43,638.07 191,525.39 (200,606.26) 34,557.20
Participacién de los trabajadores
las utilidades 16,233.53 17,311.60 (16,233.53) 17,311.60
59,871.60 208,836.99 (216,830.79) 51,868.80
Anoz2018
Pasivos corrientes
IESS y Beneficios sociales (1) 42,285.62 204,076.82 (202,724.37) 43,638.07
Participacién de los trabajadores
las utilidades 36,542.28 16,233.53 (36,542.28) 16,233.53
78,827.90 220,310.35 (239,266.65) 59,871.60

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones.

17 ANTICIPOS DE CLIENTES

Los anticipos recibidos por clientes al final del periodo son minimos y corresponden a saldos en exceso
que seran descontados en futuras ventas.
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Movimiento:

Anticipos recibidos de cliente

443

18 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2019 y 2018

con entidades relacionadas.

31 de diciembre

Sociedad o Persona Natural Relacion Transaccion 2019 2018
Andrade Mosquera Miguel Orly Relacionada Arrozciscara 378,162 200,000
Andrade Mosquera Nancy Magaly Relacionada Factura gastos gl gl 2,013
Agricola Virgen de los Rem edios Relacionada Arrozciscara 220,411 232,570

601,305 434,582

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 a continuacion:

Sociedad/P.N. Relacion

Pasiv o corriente

Andrade Mosquera Miguel Orly Relacionado
Magaly Relacionado
Agricola Virgen de los Remedios Relacionado

Pasivono corriente
Andrade Vanegas Segundo Migu« Relacionado

19 CAPITAL ASIGNADO

Transaccion

Proveedor arroz cascar:
Proveedor varios
Proveedor arroz ciscar:

ctas x pag LP

201 2018
168,651

58
130,206
298,916 -
254,260 354,260
254,260 354.260

El capital asignado inicialmente para la operacion de la Empresa en Ecuador fue de US$ 800,00 monto que
fue inscrito el 25 de noviembre de 2009 en el Registro Mercantil. Al 23 de septiembre del 2011, la Empresa

incrementd el capital asignado a US$ 466,036.00
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20 RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las

utilidades son distribuidas 0 mantenidas.

21 INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos obtenidos en el periodo 2019 se detallan a continuacion:

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
BASE 0% 6,753,882.28
ARROCILLOS 71,771.50
ARROZ 6,338,339.91
POLVILLO 103,360.52
CASCARILLA Y CENIZA DE ARROZ 251,321.00
OTROS 19.35
(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -10,930.00
TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 6,753,882.28
OTROS INGRESOS
INTERESES FINANCIEROS 10,118.39
OTRAS RENTAS 0.32
GANANCIAS POR REVERSION DE JUBILACION Y DESAHUCIO 10,574.52

TOTAL INGRESOS

6,774,575.51|
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Los costos y gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costode Ventas 4,962,071
Sueldos v salarios 465,510
Honorarios Profesionales 51,577
Jubilacion y desahucio 46,629
Depreciaciones 220,376
Deterioros/provisiones -

Combustibles v lubricantes 23,519
Gastos de gestion 10,493
Suministros, herramientas, materialesy repuestos 232,295
Mantenimientosy reparaciones 109,102
Seguros 8,059
IVA que se carga al gasto 50,512
Servicios ptiblicos 153,708
Otros gastos 50,403
Gastos financieros 265,913

2018
4,837,854
509,043
78,590
39.414
221,239
33,679
14,155
230,682
114,976
10,466
59,158
170,789
74,145
163,617

6,6;9,1 65_

22 EVENTOS POSTERIORES

" 6,557,806

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros se produjeron eventos
inesperados y nunca imaginados como el caso de la propagacion de la pandemia COVID 19 que, en opinion
de la Administracion de la Empresa, pudiera tener un efecto significativo sobre los resultados del periodo
en curso, por lo que estaremos atentos a los lineamientos emitidos por las autoridades nacionales y nos
ajustaremos a dichas decisiones, buscando el bienestar y cuidado del personal que nos acompana, como

la salud financiera de la compafiia.
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