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PILADORA HERMANOS ANDRADE PILANDRADE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Aprobacion de estados financieros

Los cstados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitides con la autorizaecidn del Representante
Legal de la Empresa el 20 de marzo del z018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con Norma Internacionales
de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el eriterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimados contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Empresa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Cambios en las politicas contables
a) Nuevasnormas, medificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para

gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Empresa estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en la entidad.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Empresa.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, prineipalmente deudas con compafiias relacionas del exterior,
se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depositos a la vista en baneos, y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
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2.4.1.Clasificacion

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananeiasy pérdidas”. “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y,
“activos financieros mantenidos hasta el vencimiento”. Los pasivos financieros se clasifican en las signientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propasito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuve activos financieros inicamente en la categoria de
“cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Empresa solo mantuve pasivos
financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”.

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Representados en el estado de sitiracién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por

- cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Otros pasives financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones finaneieras, cuentas
por pagar provecdores, cuentas por pagar compahias relacionadas v otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

Inventarios

Las existencias se valorizan al menor valor entre el precio de adquisicion o costo de produecion y el valor
mneto realizable,

Valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion v los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta. El
método de valorizacion de las existencias es el costo promedio ponderado.

El costo de las existencias comprenderé todos los costos de adquisicion, costos de transformacion y otros
costos incurridos para darle a las existencias su ubicacion y condicién actual.

Al final del periodo se realiza un levantamiento fisico del inventario tanto de materia prima como de
producto terminado, determinando asi las existencias que serdn contabilizadas como inventarios finales del
ejercicio.
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2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Empresa reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medieion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se
describe 4 continuacion:

Medicidn posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés

efectivo.

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interes
efectivo. En especifico, la Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente @ su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
L.a Empresa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe

evidencia objetiva de que la Empresa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
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deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo si la
Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Empresa especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos fijos (Propiedades, Planta y Equipo)

Los activos fijos (PPYE) son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construecién del activo. Los desemhbolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacion de los activos fijos (PPYE), es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas 1tiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificaciones v Construcciones 20
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 3
Equipo de Oficina 10
Instalaciones y Adecuaciones 20
Maquinaria v Equipo 20-42
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultades integrales en otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Se consideran como activos intangibles aquellos actives no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de

ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Los activos intangibles mantenidos por la Empresa, consisten principalmente en software y licencias para
las cuales se han definido las signientes vidas ttiles:

Tipode intangibles Niumerode afios
Software Seghn contrato
Licencias Segun conlralo

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten & pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efeetivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en lus operaciones de la Empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a 1a renta del afio comprende el Iimpuesto a la renta corriente y el diferido. Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en cl patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrientelf

El cargo por Iimpuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Ias normas tribuiarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para los afios 2017 v 2016 de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los afios 2017 y 2016 si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devoluecion de este anticipo.
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En los afios 2017 y 2016, la Empresa no pago anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido
en el artieulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Imterno, que establece que las sociedades recien
constituidas que inicien actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, que involucra el inicio de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuroes contra los (ue se puedan usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos carrientes v cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 la Empresa no ha registrado efecto algune por impuesto diferido. Se reconoce
un pasivo por impuestos diferidos por el margen de ingresos reconocidos v no facturados.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se

registra con cargo a resultados v se presentan como parte del costo de construeeion en funecion de la
labor del empleado que recibe este heneficio.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
¢l Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, la Empresa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, va sea legal o implicita. como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vava a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacitn y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable, T.os montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
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Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por los criterios de la NIC 18, es decir cuando se han
transferido los riegos y ventajas inherentes a la propiedad de dichos activos (en este caso inventarios).

Los costos de los inventarios se reconocen en el costo del producto el momento en el que sc consumen,
Para el registro de los gastos se respeta el devengado de acuerdo al marco conceptual de las NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que lia Administracion de la Empresa realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Empresa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacion del eriterio profesional se encuentran relacionados con el siguiente
concepto:

s Activos fijos: La determinacion de las vidas dtiles v valores residuales que se evalian zl cierre de cada
afio y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Empresa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de lasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyes potenciales efectos
adversos son permancntemente evaluados por la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Empresa:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la eompetencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones. Actnalmente,
su tinico eontrato estd normado por un precio total definido por una formula para ajustar el precio de
manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion a este riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicion de la Empresa al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente reembolsos de gastos con compaiias relacionas del exterior (Casa
Matriz), se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
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b)

c)

d)

transacciones. No se estima que ¢l efecto en los estados financieros, en el afio actual y en afios futuros,
por la traduecién de las transacciones presentadas en Euros a délares estadounidenses sea significativo.

Riesgo de lasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos actives y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicidn de la Empresa a este riesgo no es significativa pues la
misma ha contratado créditos con instituciones financieras, sin embargo no han sido representativos.
Riesgo de crédito

Fl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes.

Respecto de los clientes, las ventas son al contado y con respaldo de cheques, existiendo asi el riesgo
de devolucion de cheques por insuficiencia de fondos, defectos de forma, ete.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

rieszo independientes determinen niveles de solvencia ue garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a las inversiones de la Empresa.
Riesgo de liquidez

La Empresa mantiene niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasives financieros de la Empresa considerando el

tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efeetivo contractuales
no descontados:

Memoresa 30 Entre 31y 9o Mayoresa g1

dias dias dias Totai
Al 31 de diciembre del 2017
Proveedores y olras enentas por pagar 138,476 27.037 Q07 166,419
Al 31 de dicicmbre del 2016
Proveedores y utras cuentas por pagar 204,682 2,677 269,783 482,142

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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Iw

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores v compaiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente:  Noeorriente Corriente Nogorrienle

Activos financieros medidos al costo
Eftctivoy eguivalenles deeféctivo 204,570 531,877 2
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuenlas por cobrar comerciales 136,858 377,005 B
Cuenlas por cabrar de compafiias relacionadas 10,180 12,283
Otras cucntas por cobrar 34,156 15,463 ]
Total activos financieros 390,782 - 436,428
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligatciones Financieras 1,289,780 316,410 1,270,068 435,747
Proveedoresy olras cuentas por pagar 168,085 554,259 529,769 1,005,051
Total pasives financieros 1,457,865 870,669 1,794,837 1,440,798

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en Tibros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas, efectivo y
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
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2017 2016
Cala 133,732.00 199,438
Bancos locales (1) 75,847 332,239

209,579 531,677

(1)

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Estos montos estin depositados en bancos locales, con calificacion de riesgo entre AAA- y AAA.

Composicion:
201 2016
Cuentas por cobrar comerciales 136,858 377,005
136,858 377,005
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:

2017 2016

Crédito tributario IVA = &

Crédito tributario ISD - -
Credito Tibutario Impuesto a la Renla 61,944 51,000
61,944 51,099

| 8
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Caceres Yupangui Manuel
Méndes Cordero Ricardo
Véasquez Padilla Wilson
Andrade Mosquera Miguel
Latina Seguros c.a.

Olros menores

201 2016

49,472
90,48g9 54.400

74.794 =
- 148,274
- 6,526
1,135 223,469
166,418 482,141

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2017 y 2016 con

entidades relacionadas.

Sociedad o Persona Natural

Andrade Mosquera Miguel Orly

Agricola Virgen de los Rem edios
Agricola Odalia s.a.

Relacidn

Relacionada
Andrade Mosgunera Monica del Rocio Relacionada
Relacionada
Relacionada

31 de diciem bre

Transaccion 2017 2016

ATroz casciata/trasn 250,936 414,279
Factura gaslos 628 1,111

Reem bolso de gastos - 345,088
Reem bolso de gastos - 280,545
251,564 1,041,023

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2017y 2016 a continuacion:

Sociedad Relacion

Andrade Mosquera Miguel Orly Relacionado
Andrade Vanegas Segundo Migu Relacionado

Arroz cascara =
clasx pag LP

Transaccion 201 2016

148,274

554,259 1,005,051

554.259 1,153,325

In
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12. ANTICIPOS DE CLIENTES

iw

Movimiento:

201 2016
Anticipos recibidos de cliente 408 16.802

408 16,802
13. INGRESOS POR VENTAS DE INVENTARIOS

201 2016
Saldoinicial al 1 de enero 1,244,036 855.897
[nerementos 5,771,841 5,693,930
Valores facturados (6,293,165) (5,305,791)
Saldo final al 31 de diciembre 722,712 1,244,036

201,388 1,632,175
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Ano 2017

Pasivos corrientes

Beneficios sociales (1)

Participacion de los lrabajadores
las utilidades

Anovnlb

Pasivos corrientes

Beneficins sociales (1)

Partivipacion de los lrabajadores
las utilidades

Saldoal inicio

merementos

Pagos,
utilizaciones v
otros
movimientos

Saldoal final

75,019 204,477 (z2g7,210a) 42,286
31,467 (31,467) 5
106,486 204,477 (268,677) 42,286
77,682 189,052 (192,616) 75,016.08
29,066 - (29.066) =
106,748 189,952 (221,682) 75.:019

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA
Impuestos por pagar
Composicion:

Impuesto a la renla por pagar

Retenciones IVA por pagar
Relenciones en la fuente

Situaeion fiseal

201 2016
4,830 6,203
8,391 13,240
13,721 19,442

Los afios 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Conciliacién tributaria-contable del Impuesto a la renta del afo

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2017

W
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2017 2016
Utilidad (Pérdida) del afio antes de participacién laboral e Impuestoa
la renta 243,615 209,781
Menos - Participacion laboral (36,542.28) (31,467.08)
207,072.94 178,313
Mas - Gastes no deLl{'iblE.S(l] 32.430 52,111
Més - Reversidn por Otras Diferencias Temporarias 27,357 7
Més - Generacion por Porvisiones - 27432
Base tributaria 266,859.82 257,857
Tasa im positiva 22% 22%
Im puesto a la renta generado 58,709 G1,886
(-) Retenciones efectuadas (65,681) (58.812)
(-) Crédilo Tributario ISD (3.873)
(-) Crédito Tributario afos anteriores (51,099) (54.,173)

Saldoa Favar

Otros asuntos- Reformas Tributarias

(61,944.10)

(51,099.16)

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la

TE

jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reducci6n de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduccion
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades rcinvertidas, aplicaria
linicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduecion de tarifa de impuesto a la renta para microy pequenas empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
que en ¢l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edleulo del anticipo del Impuesto a la
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Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social ebligatorio

o Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del

. Sistema Financiero de US$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico.

. Se establece la devolucién I1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Empresa ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
antes mencionados no originara efectos significativos en sus operaciones,

PROVISIONES
Composicion v movimiento:
Corresponden a provisiones de gastos efectuados sobre los cuales al cierre no se han recibido comprobantes

de ventas y a la provision de margen de cumplimiento del contrato estipulado en cada revisién general del
Proyecto (SRP Sector Project Review)

IF
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Emisor Fecha de concesion Tasa nominal 2017 2016
CORRIENTES
Becode Guavaquil 133831 15/12/2015 g.02% 331125 316450
Beode Guavaquil 149631 s4/03 /2016 9.02% 26076 101988
Beode Guavaquil 103062 zo/az/2017 9.02% 74587 o
Becode Guayvaquil 131667 o5/09/2017 g.12% Sooooo 0
Beode Guavaquil 179906 00/09/2016 g.12% (o] g&noooo
Beo Pichineha 247257900 19/05/2016 B.g5% 50610 46323
American Express 6482 5308
1,289,780 1,270,069
NO CORRIENTES
Beo de Guayaquil 133831 15/12/2015 g.02% 0 331126
Beode Guavaquil 149631 24/03 /2016 5.02% 4] 264976
Beode Guayaquil 103062 2ofoz2/2017 g.02% 289376 (3}
Beode Guayaquil 131667 os/0g9/2017 g.12% 8] ]
Beode Guavaquil 179906 og/09 /2016 9.12% 0 0
Beo Pichineha 247257900 19/05/2016 8.95% 27035 77645
316,411 435,747

T
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COSTOS Y GASTOS

Los costos gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Sueldosy salarios

Honorarios Profesionales
Jubilacion y desahucio
Depreciaciones
Deterioros/provisiones
Combustibles y lubricantes
Gastos de gestian

Suministros, herramientas, materialesy repuestos
Mantenimientos v reparaciones
Seguros

IVA que se carga al gasto
Servicios publicos

Gaslos Financieros

Otros gastos menores

CAPITAL ASIGNADO

2017 2016
514,962 489,066
67,187 50,613
20,148 466
187.090 146,176
6.992 27,432
30,903 30,902
20,425 10.999
255,335 222,139
100,008 120,460
9,546 8,067
60.600 58,950
229,281 207,621
171,538 1539.475
63.994 104,104
1,747,097 1,616,469

Fl capital asignado para la operacion de la Empresa en Ecuador fue de USS 800,00 mento que fue inscrito
¢l 25 de noviembre de 2009 en el Registro Mereantil. Al 23 de septiembre del 2011, la Empresa incremento

el capital asignado a USS 466,500.00

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen, cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las

utilidades son distribuidas o mantenidas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Empresa, pudieran tener un efeeto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion:

vig /
Segundo Migugl Andrade Vanegas

/

ol OUS 'ﬁém

] j'ZEEH.\FLLdit Matleo Ruiz)
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