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BACO INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014

{Expresado en dolares de E.U.A.)

Activo Corriente;

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B) 7721.17
Cuentas por cobrar, neto (Nota C) 130,667.80
Crédito tributario - |.R. 44529.64
inventarios (Nota D} 410379.14
Total activo corriente 593297.75
Propiedad, planta y equipos, heto (Nota F) 74714.22
Total del activo 668011.97
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo Corriente:

Documentos por pagar (Nota G) 340801.53
Obligaciones con Instituciones financieras (H) 107806.63
Otras obligaciones Corrientes (Nota |) 71998.08
Total pasivo corriente 520606.24
Obligaciones con Instituciones financieras, a largo plazo{H) 4565.85
Total del pasivo ' 525172.09
Patrimonio:

Capital social {Nota K) 200.00
Aportes futuro aumento de capital 6,5655.10
Ganancias Acumuladas 97771.64
Resultado del ejercicio 38213.14
Total patrimonio 142839.89
Total del pasivo y patrimonio 668011.97
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CPA. MOREJON TIGLLA LINA

Contador General

Vea notas a los estados financieros



BACO INTERNACIONAL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dodlares de E.U.A.)

INGRESOS:

Ventas locales, netas

Total ingresos

(-) Costos de Ventas
UTILIDAD BRUTA

(-} GASTOS:
Gastos administrativos y ventas
Amortizacién
Gastos financieros

Total gastos
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
(-} 15% participacidon de trabajadores
(-) Impuesto a la renta (Nota M)

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

1,901341.88

1,901341.86

(761697.00)

1139644.86

(1029679.35)
(4788.19)
(58472.25)

(1092939.79)

46705.07

7005.76
1386.14

38313.14

ook

Vea notas a los estados financieros

CPA. MOREJON TIGLLA LINA

Contador General
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BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares de E.UA)

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 772117
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacién 7721.17
Clases de cohros por actividades de operacién 1,901341.86

Cobros por las venias de bienes y prestacion de servicios 1901341.86
Cobros por oiras aciividades de operacién
Clases de pagos (1711099.84)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1711099.84)
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion (74714,22)
Adquisiciones de propiedades planta y equipo (74714.22)
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Financiacion 0.00
Pagos de préstamos (107806.63)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo (7721147}
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 0.00
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 772117
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CPA. MOREJON TIGLLA LINA

Contador General




BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares de E.U.A)

OPERACIONES

BACO INTERNACIONAL S.A. se constituyd en Guayaquil-Ecuador, el 13 de
Noviembre del 2009 e inscrita el 25 de Noviembre del 2009 en el Registro Mercantil,
siendo su objetivo principal, dedicarse a compraventa, al por Mayor y Menor de equipos
y accesorios para el hogar.

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

Adopcién por primera vez de las NilF

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CI.004
del 21 de agostc del 2008, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. EI R.O. No 498 del 31 de
diciembre del 2008 establecié el cronograma de aplicacién de las NIIF por las
compafiias, en tres grupos desde el 2010 al 2012. La Compafia estad obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir del 1
de enero de 2012.

Para todos los periodos hasta el afic terminado el 31 de diciembre de 2011, la
Compania preparé sus estados financieros de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Los estados financieros, para el afio terminado el 31 de diciembre de
2013.

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
Administracién de la entidad de estimaciones contables y consideracién de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de determinados activos
y pasivos y en la determinacién de los resultados. Estos se evallan continuamente y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con ias circunstancias.
Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion
disponible a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros.

La entidad estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF PYMES, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.



BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares de E.U.A))

Hipdtesis de negocio en marcha

l.os estados financieros se han preparado bajo la hipbtesis gue la entidad continuara
operando.

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS. CONTINUACION

A#fo Transicion a las NIIF PYMES

l.os uUltimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC}, fueron las correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
del 2011, por lo que [a fecha de transicidén a las NIIF PYMES es el 1 de enero del 2013.

A continuacidn se presenta la conciliacidn del patrimonio al 1 de enero del 2013 hasta
al 31 de diciembre del 2014:

31M12/2013  31/12/2014
Patrimonio segin NEC 86147.87 38313.14
Patrimonio segun NIIF 86147.87 38313.14

Base de Presentacién de los Estados Financieros: L.os estados financieros han sido
preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera Para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés), los cuales requieren que la Administraciéon efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos. Aln cuando pueden llegar a diferir de sus
efectos reales, la Administracion considera gue no tienen un riesgo significativo en los
estados financieros.

Efectivo y sus eguivalentes al efectivo: incluye los saldos en caja, cuentas corrientes y
de ahorros locales y del exterior, de libre disponibilidad.

Documentos v cuentas por cobrar: Los documentos y cuentas comerciales por cobrar
corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas, la Administracion
estima que son recuperables en el corto plazo por lo cual no generan intereses. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.




BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares de E.U.A)

Provisién para cuentas incobrables: La provision para cuentas de cobranza dudosa se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compania no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta.

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

Para tal efecto, la Administracién de la Compafiia evalla periédicamente la suficiencia
de dicha provision a través del andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar,
establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia. La
provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del
ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinién de la Administracién de la Compania, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones
del mercado ecuatoriano y considera que esta provisién es suficiente para cubrir el
riesgo de incobrabilidad.

Inventarios: los inventarios estan valorados al costo promedio ponderado, qgue no
exceden al valor neto de realizacién. Los costos incluyen el valor de compra, los
impuestos de importacién, fletes, seguros, bodegaje y demas gastos de aduana.

Propiedades, instalaciones y equipos: Los activos fijos se presentan al costo de
adquisicion, menos la depreciacién acumulada,

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposiciéon de partidas menores
se carga a los resultados del ano a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacidén se cargan a los resultados.

La Administracion ha establecido como valor residual cero, debido a que no se espera
recuperar valor alguno al final de su uso.

La depreciacién ha sido calculada usando el método de la linea recta y las tasas de
depreciacién estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Edificios 20 afios
Muebles, enseres y equipos 10 afos
Maquinarias y Equipos 10 arfios
Vehiculos 05 afios
Equipos de computacién y software 03 afos

Documentos por pagar; Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente
a su valor nominal, sin descontar el valor de los costos de la transaccién incurridos.
Cualguier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.




BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar: Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. La compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financierc para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.

Reconocimiento de ingresos y costos: Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios deben ser reconocidos cuando se cumple lo siguiente:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre fos mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Gastos Financieros: incluye intereses por préstamos y comisiones de las tarjetas de
crédito.

B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja 0.00
Bancos locales 7721.17
Total 772117



BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares de E.U.A)

C - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comerciales: (1)

Clientes 130667.80
Credito Tributario — |.R 24575.88
Credito tributario a favor impuesto a la Renta {19953.7)
Total, neto 175197.44

(1) Las cuentas por cobrar son expresadas a su costo amortizado, esto es, netas de su
provision para cuentas de dudosa cobranza. La provision para cuentas por cobrar a
clientes es calculada aplicando la Legislacion Tributaria vigente y en la experiencia y
opinidén de la Administracién esta es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad y
que no requiere provision adicional alguna.

Detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar:

Por vencer 130 31~ 60 Mas 60 Total
Clientes 175,197 .44 0.00 0.00 0.00 175,197.44
Total 175,197.44 0.00 0.00 0.00 175,197.44

D - INVENTARIOS

La Administracion de la Compafiia basada en un analisis de la rotacién y liquidacién
periddica de inventarios, considera que no es necesario el registro de una provision para
cubrir posibles pérdidas del valor de la mercaderia originadas por obsolescencia y
deterioro dentro de este periodo.

D - INVENTARIOS, CONTINUACION

Bodega Principal 410,379.14
Total 410,379.14

F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

10



BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddélares de E.UA))

Saldo al
31/12/2014
Muebles y enseres 28,450.34
computacian 7.445.08
Vehiculos 72.303.57
108198.99
() Dot esicen
Total neto 74,714.22

G - DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES

VALORES

ALMACENES DEPRATI

16,438.89

FELIPE CHILAN

25,340.00

CORNEJO IGLESIAS

12,885.60

NINE INTERNATIONAL INC.

14,346.60

ZHENGZHON HOMEPAINT WOOD

40,614.87

YIWU PREMIER IMPORTS & EXPORTS
CO.,LTD

58,981.40

ZHONGSHAN GUANYE GLASS

38,442.30

BENING TRIUMPH FORNITURE

50,301.00

PROVEEDORES NO RECURRENTES

83,450.87

TOTAL

340,801.53

1



BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares de E.U.A)

H - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Préstamos bancarios

Banco Bolivariano S.A,

Operacion 0920002195, corresponde a una operacion de
préstamo con plazos de 24 meses y una carga financiera
{tasa de interés) 11.08%. Estas operaciones estan
garantizadas por ef inventario de la compania.

Pagos realizados hasta el 31 de diciembre del 2014
$69406.17

Banco Bolivariano S.A.

Operacion 0920002114, corresponde a una operacion de
préstamo con plazos de 36 meses y una carga financiera
(tasa de interés) 11.08%. Estas operaciones estan
garantizadas por el inventaric de la compainiia.

Pagos realizados hasta el 31 de diciembre del 2014
$56579.44

Obligaciones con Instituciones financieras
Obligaciones con Instituciones financieras, a largo
plazo

TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

| - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracion tributaria
Impuesto a la Renta

Obligaciones con el |.E.S.S.
Beneficios de empleados de ley
15% trabajadores

Total

K - CAPITAL SOCIAL

147,000.0C

18,104.51

77.593.83

6250.73

83,844.56
6,274.34

90118.90

84,597.45
1,386.14

30,928.77
32,677.41
7,005.76

156,595.53

El capital pagado al 31 de diciembre del 2014 fue de U.S. $800.00 compuesto de 200.00

participaciones sociales de U.S.$1,00 cada una.
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BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares de E.U.A.)

L - EXPOSICION A LOS RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de los riesgos financieros esta centralizada en la presidencia
ejecutiva, la gerencia general. La compaiiia tiene establecidos dispositivos necesarios
para controlar en funcién a la estructura y posicién financiera y de las variables
economicas del entorno, la exposicién a los principales riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo_de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes con reducido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais. La evaluacién de
crédito contintia se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Tasa de Interés
La compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que sus
obligaciones bancarias tienen tasa de interés fija acorde al mercado.

Riesgo de Liguidez
La presidencia ejecutiva y la gerencia general son los que tienen la responsabilidad final

por la gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién diaria de liquidez.

La gestién de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias y de {a emisién obligaciones.

La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de Tipe Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a Gerencia
General por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacién de flujos
no autorizados.

M - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen fributario
Interno y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las sociedades
constituidas en el Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponibie.

‘Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva y efectGen el correspondiente aumento de
capital.”

13



BACO INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares de E.ULA)

M - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Utilidad Contable 46,705.07
(-} Participacién utilidades trabajadores (7,005.76)
(=) Base imponible para impuesto a la renta 39,699.31
(+) gastos no deducibles locales 35,069.80
Total impuesto causado (74,769.11)
(-) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 0.00
(=) Impuesto a la renta causado, mayor al anticipo determinado 16,449.20
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 0.00
(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal {15,063.06)
(=) Impuesto a la Renta a Pagar 1,386.14

N - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros, no
se produjeron eventos que, en fa opinidn de la administracién de la companfia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

CPA, MOREJON TIGLLA LINA

Contador General

\Vea notas a los estados financieros
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