UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura publica
el 09 de Septiembre del 2009 y aprobada por la Superintendencia de Companias mediante
Resolucién SC.I1J.DJC.G.09.0006347 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de octubre del
2009, como una sociedad limitada de nacionalidad Ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de
Guayaquil. La compafia Mediante Resolucién SC.ICI.DAI.G.10.0006414 con fecha 30 de
Septiembre del 2016 suscrita por el intendente de compafias la compafia UGARTE,
QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA. fue calificada e inscrita en el Registro Nacional de
Firmas Auditoras con el No. SC-RNAE-2-758.

El objeto de la compania es el servicio de auditoria externa y consultoria a entidades

estatales, semiestatales y otras de derecho publico, asi como a personas naturales o
juridicas de derecho privado.

MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros sera en délares de Estados Unidos de
Norte América, que es la moneda de presentacion y la moneda funcional de la compaiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de éstos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afnos que se presentan en estos estados financieros.

BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados de UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA.
constituyen estados financieros elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador a través de la
Superintendencia de Companias y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

La elaboracién de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Gerencia de la Compaiia efectle ciertas estimaciones y supuestos, al igual que ejerza un
juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables, los cuales, pueden afectar a los
importes registrados por activos, pasivos, ingresos, costos y gastos y la exposicién de activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Los estados financieros de UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA. comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados
financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como pasivos

corrientes en el estado de situacién financiera y en la preparacion del estado de flujo de
efectivo se incluyen como componente del efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la compafia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, y otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento
inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacién por
deterioro.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la
adquisicién, comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.

Anualmente la Administracién estimara que los valores en libros de las cuentas por cobrar no
difieren significativamente de sus valores razonables; ademas, identificara si no existe un
interés contractual que pueda afectar al valor nominal de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a comparias
relacionadas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los otros pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar,
asi como las obligaciones financieras, son inicialmente reconocidos a su valor razonable y
posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos financieros, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores comerciales y
aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe recibido,
neto de los costos directos de emision. Los gastos financieros, se contabilizan segun el
criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal y el
costo amortizado en su medicién final no es significativa, la compafia utiliza el valor nominal
como medicién final



Un activo financiero es dado de baja cuando:

i. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

i. la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;y

iii. también la Companfia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

IMPUESTOS

El gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad

gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por
gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

Impuestos Diferidos
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o

recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los
activos y pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base
tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades
tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la
tasa que estara vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
sean realizados. El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias
no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es
reconocido Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras
estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas.

PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera Unicamente cuando:

v' Es una obligaciéon presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado

v' Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién

v Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compania. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria el pasivo
contingente.



RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Venta de Servicios

Cuando el resultado de una transaccién, que suponga la prestacién de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién
deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de la prestacién final del periodo
sobre el que se informa, esto debera ser aplicado en las Ventas de Produccion Interna.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento Financiero es un contrato que origina un activo financiero, para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial, para la contraparte. El
estado de situacién financiera de la Compafiia esta compuesto principalmente de
instrumentos financieros.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compafia a varios tipos de riesgos financieros
como, riesgos de mercado, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos de mercado.-

Es un riesgo que se encuentra fuera del control de la Compania, puesto que las tasas de
interés podrian variar, lo que trae como consecuencia el decremento de valor de un
instrumento financiero (Activo o Pasivo).

Riesgos de interés.-

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Comparia son independientes de las
tasas de interés de mercado.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Al final del ejercicio 2016 no existen créditos que se encontraban en mora (vencidos).
Riesgo de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en mantener
una malla financiera, es decir, tener destinado una reserva de dinero base, sin embargo para
el ejercicio 2016 y producto de la situacién econémica del pais asi como por ser el segundo
ano de operaciones, esto no ha sido posible.



Riesgo de Capital.-

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima

para reducir el costo del capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento financiero.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5,676.15 2,947.50
Total 5,676.15 2,947.50

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Cuentas y Documentos por Cobrar 23,773.14|  13,310.00
Total 23,773.14| 13,310.00

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta estd constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Activos por Impuestos Corrientes 2,676.57 11,578.82
Total 2,676.57 11,578.82




OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Otros Activos Corrientes 4.350.00 845.03
Total 4,350.00 845.03

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Cuentas y Documentos por Pagar 1,785.00 4,802.43
Total 1,785.00 4,802.43
PASIVOS ACUMULADOQOS

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Pasivos Acumulados 12,548.85 3,986.66
Total 12,548.85 3,986.66

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Impuestos por Pagar 779.00 14.78
Total 779.00 14.78




OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta esta constituida por los rubros que se describen a

continuacion:

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Otras Cuentas por Pagar 0.00 1,276.40
Total 0.00 1,276.40

CAPITAL SOCIAL

El capital social, asciende a USD $ 400,00 divido en cuatrocientas participaciones de USD $
1,00 cada una de ellas.

Nombre de Cuenta 31/12/2016 | 31/12/2015
Capital Social 400.00 400.00
Resultados Acumulados 18,201.08 11,895.17
Resultado del Presente Ejercicio 2,761.93 6,305.91
Total 21,363.01 18,601.08
EVENTOS SUBSECUENTES

En adicion a lo descrito en la presente Nota, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.



