UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura publico
el 09 de Septiembre del 2009, como uno sociedod andnima de nocionalidod ecuatoriana y
domiciliada en la ciudad de Guayaquil, inscrita en el registro mercantil el 22 de Octubre del
2002 con numero 20,228

Su actividad principal es lo de prestar servicios en auditorias y asesorio empresariol.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento.- Los estados financieros de UGARTE, QUINONEZ &
ASOCIADOS CIA. LTDA., hon sido preporados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informocion Finonciera, NITF-PYMES.

Lo preparacion de los presentes estedos finoncieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, NIIF-PYMES, requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezco algunos supuestos inherentes o lo octivided
economica de la entidod, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
olgunos partidas que forman parte de los estodos financieros. En opinidn de fa
Administrocion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrion llegar o diferir de sus efectos
finales.

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros.- Los estados financieros comprenden el
Estado de Situacion Finonciera, los Estodos de Resultados Integroles, de Combios en el
Patrimenio y de Flujos de Efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2012. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financlera, NIHF-PYMES.

El Sisterna Contable Actuol que posee la compafiia curnple con todos los requisitos de la Ley
de Propiedad Intelectual, adqguirido de conformidad can el ardenaniento vigente,

Efective v Equivalentes de Efectivo.- Lo compaiifa considera todas fas inversiones de alta
liquidez, con vencimiento de 60 dins o menos de lo fecha de compra, como equivalente de
efectivo.

Cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar ventas operativos se reolizon en condiciones
normaoles de créditos, y los importes por cobrar rio incluyen intereses. Fn combio, cuando el
crédito se amplia mas allé de las condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar
se miden al costo omortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y menos
cualguier deterioro.




Provision de Cuentas Incobrables.-

Lo provision de cuentas incobrobles es realizada en bose o estimaociones de lo
administracion, 1% de la cartera de clientes

{nventarios.- Al 31 de diciembre defl 2012 jos inventarios estan presentados ol costo de
adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion, Las importaciones en
trinsito se encuentran registrodas a su costo de adguisicién incrementado por los gostos
de importacion incurridos hasta la fecho del estado de situacion financiera.

Gastos pagodos por anticipados.- Los gastos pagodos por anticipodos son cargados a
resultados del ejercicio en funcion del método del devengado.

Propiedades, Planta v Equipos {Activo Fifo).- Los costos son depreciodos de acuerdo con el

método de linea recta, en funcion o los afios de vida atil (Ver Nota 8).

El costo de propiedades, planta v equipos, comprende su precio de adguisicion mds todos
los costos directamente relocionados con la ubicacion del active, su puesta en condiciones
de funcionomiento segiin lo previsto por lo Administracion,

Los desembolsos por mantenimientos y reporaciones se cargan o fos resultados del afio y
fos costos por mejoros o reparaciones que extiendon la vido Otil o mejore la copacidad de
fos activos, san capitalizadas,

Los costos son depreciados sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10 %
Equipos de Oficina 10%
Maguinarias y Equipos Electronicos 10 %
Vehiculos 20 %
Equipos de Computuciin 33,33 %

Impuestos.- El gosto por impuesto o lo renta representa fa suma del impuesto a fo rento
por pagar corriente y el impuesto diferido;

Impuesto corriente.- 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ono. La utilidod gravable difiere de lo utilidod contable, debido a las partidas de
ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se colcula utilizando las
tasas fiscales oprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de coda
periodo.

Beneficios Sociales a Empleados.- Lo compahia ha provisionado los beneficios socfales que
por Ley les corresponde a los trobajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidos en el Codigo de Trabajo.




Fl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con veloraciones
actuariales realizadas ol final de cado periodo.

Las ganoncias y pérdidos actuarioles se reconocen inmediatamente en los reswltados del
wiio o en otro resultado integral en los casos que apliquen.

Participacion de Trabajadores.- Lo osignacion del 15% de lo participocion de trabajodores
para el efercicio economico del 2012, es obtenida de lo utilidad contable def ejercicio.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen o
medida que son incurrides, independientemente de lo fecha en que se hayo realizodo el
pago, y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Cormo norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflefo de lo esencia de o transaccion.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionoles de Informacion Financiera,
MIUF- PYMES.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y 5C.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2008, fa Superintendencia de Compafifas establecio el cronograma
tle implementacion obligotoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiero
(NIF-PYMES) por parte de las compafiias y entes sujetos a su controf y vigilancia,

De acuerdo con este cronograma, hasto el 31 de Diciembre del 2010, UGARTE, QUINONEZ
& ASOCIADOS CIA, LTDA., prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptodos en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la compaiiia son preporados de acuerdo a Normas Internacionales de
informacién Financlera, NHF-PYMES, La compafiia definic como su periodo de transicion o
las NIIF-PYMES el ofio 2011.

Lo aplicacién de las NIF-PYMES supone, con respecto o los principios de contabilidad
generalmenle oceptodos en ef Ecuodor que se encontraban vigentes al momenta de
prepararse los estadas financieros correspondientes al affo 2012,

« Combios en los politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

* Lo incorporacién de un nuevo estado finonciero, el estade de resultado
integral,

s Un incremento significativo de la informacién incluida en los notas a los
estados financieros.



