PROCARIOMART S.A,

{Guayaquil — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

1.

INFORMAGION GENERAL

FROCARIOMART S.A. es una Compafia andnima constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, mediante escrijura piblica del 21 de akril de 2009 g inscrita en
8l Registro Mercantil el 28 de abyil de 2003.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundameniafiments con la

produceidn y comercializacion de productos agricolas, tales como el cacao, calé y
platana,

La Compafifa desarrolla las aciividades en |a ciudad de Guayaquil en el Consuelo
(Krn 40 Via a la Costa, mientras que sus actlvidades administrativas v financieras se

realizan en sus instalaciones ubicadas en la ciudad de Duran, KM 4.5 Via Durdn
Tarnkys,

la informacion contenida en ostos estados financiercs es responsabilidad de la
administracion de la Companla.

POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS

2.1, Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de PROCARIOMART
5. AL, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacisn Financisra para Peguenas vy Medianas Entidades {NIIF para
FYMES).

2.2. Basze de preparacion - Los estados fingncierns han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financleros que son medidos a sus valoras razonables, tal como se explica en
las poiticas contables incluidas més abajo. El costo histdrico ests basado

generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada 4
cambio de bignas y senvicios.

El valor razonable ez el precic que se racibirfia por vender un activo o el valor
pagado para transferlr un pasivo entre paricipantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utiizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia liene en cuenta las
caracteristicas del activo 0 pasiva gue (08 Rarticipantas del mercado tomatian
an cuenta al fijar sl precio del activo o pasivo a la fecha de madicidn. El valor
razonable a efectos de medicion v ¢ de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este {ipo, & excepcion de |as transacciones
relacionadas a pagos hasados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de fa NiIF 2, las operacionas de lsasing que estdn deniro del alcance
de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el vaior
razonable, perc no son su vaior razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la MIC 2 o sl valor en uso de la NIC 386,
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2.4.

2.5.

Adicionalmante, a efectos de informacion  financiera, las  mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 6 3 con base en al

grade de imporlancia de (05 insumes para la medicion del valor razonable en
sit totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasives idénticos que la entidad puede accedsr a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los recios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue
sean chservables para et activo o pasivo, ya sea directa 0 indirectamente.

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activo 0 pasive.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros

Efectivo y Bancos - Incluye aguellos activos financieres liguidos, depositos o
inversionas financieras liquidas, que se pusden transformar rdpidamente en
gfectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al cosio de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedlo ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es

determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccién o venta.

Los inventarios en procese acumulan los costos de insumos utilizados en |a
preparacion de los cultivos para cada clelo de produccion, estos costos son
liquidadios en la cosecha comespondiente.

El inventario de fertilizantes, suministros y materiales, estan registrados al
costo. El ¢osto de este inventario se determina par el metodo promedio.

l.a Adminisiracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
obsolescencia 0 lenta rotacion de |08 inventarios; se establecera una
provisidn, 1a cual serd calculada a partir del analisis de fa intencion de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financiercs no incluyen ninguna
gstimacion por deterioro de los inveniarios por no ser considerados
necesarios.

Propiedades, maguinanas y equipos

2.5.1. Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden imcialmente por su cosio.
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2.5.3.

2.54.

El costo de propiedades, maguinarias y equipos comprande su
precio de adguisicion mds todos los  costos  directaments

relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionarnienico

L

ol

Medicion dostatior al recanacimiente: modals dél costa - Despuge”

del reconocimienta inicial, lag propiedades, maguinarias y aguipos
son registradas al costo mencs la depreciacidn acumulada y el
importe acurnulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los pastos de reparacionss v mnantenimientos se imputan a
resuitados en el periodo an que se producen

Metodo de depreciacion y vidas Utiles - El coste 0 valor revaluado
de propiedades, maduinarias y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La wvida Ot estimada, valor residual vy
método de depreciacion son revigados al final de cada afo, sisndo el

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién 5& presentan las principales partidas de propiedades,

magulnarias y equipas v lag vidas Utiles usadas en &l célcule de la
depreciacion:

iterp Yida util {en afios)
Edificios 20
Muebles, enseres v eguipos da oficina 10
Instalacionss 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos electronicos 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, maquinarias y equipoes - La utilidad
¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
maguinarias y equIipos es calculada como la diferencia entre et precio
de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultadas,

Activos Biologicos.

La NIG 41 “Agricuitura” establece que un activo biologice es un animal vivo o
ung planta, e cual tiene una transformacion biologica por los procesos de
cracirniento, degradacion, produscion y procreacién que =on |& causa de los
carmbios cualitatives o cuantiiativos en los activos bioldgicos. En este sentido,
"las plantaciones de platano, cacan, café asl como los camarones' deben ser
registrados con la deneminacion de Activos Biologicos dentro del rubro Activo
Corrients y Active No Corriente, respectivamenie,
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2.8.

2.9,

En razdn de que la Compafia ha registrade el costo de formacion de cultivos
tle plantaciones en Activos diferidos esta cuenta debe denominarse “Activos
biclégicos”,

Adicicnalmente, para efectos de cumpliv ¢on lo requerido por la NIC 41
"Agriculiura” se debe realizar la estimacion del valor razonable de las
Plartaciones, mediante avallios técnicos realizade por un perito independiente
debidamente calificado cuando la Compafiia determine que sus plantaciones
han sufrido algun cambie significativo.

Costos por préstamos - El ingreso por intereses de las inversiones
temporales en préstamos espseciiicos pendientes para ser consumidos en
activos calificados es deducido de los costos por prestarmes aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por prestamos son reccnocidos en resultados durante
el perfoda en que sa incurren.

Provisiones - Se reconacen cuando la Comparfiia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es
probable gue la Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacisn.

El importe recanaocido como provision debe ser |a mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar ka obligacion presente, &l final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las  incertidumbres
correspondientss.

Beneficios a empieados

2.9.1. Berneficios definidos: Jubilacién patronal y boniffcacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonlficacion por desahuclo) es determinado utiizando el Método de
la Unidad de Créditc Proyectiada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada petiodo.

Los costos por servicio presente vy pasade se reconoccen en g
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financierc
generado por la obligacion de beneficio definido.

Laz nuevas rmedicicnes, que comprenden las ganancias y pérdidas
aciuariales, se reconccen en el estado de situacidn financiera con
cargo ¢ abang a ofro resultado intsgral, en el periodo en que se
producen. Bl reconocimiento de [as ganancias .y perdidas actuanales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias

acurmutadas y ne son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

11
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2.8.2. Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo vy
un gasto por la participacion de los trabajaderes en las utilldades de
la Comparila. Este beneficio s& calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.10.  Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta & imports
astimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comerciat
que la Compariia pueda otorgar,

2.10.1. Venta de bienes - 5e reconocen cuands la Compaiila transfiers |los
rissgas v beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad
de 108 bienas; el importe de los ingresos v los Costos incurndos, o por
incurmir, en relacion con la tfransacecion pugden ser mechidos con
fiahilidad v es probable que la Compafiiz reciba los beneficios
economicos asaciados con la transaceidn,

2.10.2. Ingresos por intereses — |Los indresos por insreses son régistrados
sobre una basge de tiempo, con referencia al capital pendiente vy a la
tasa de interes efectiva aplicable

Costos y Gaslos - Se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos e
reconocen a medida que san Incurridos, independientemente de la fecha en

gue se haya realizado & pago, v se registran en el periodo mas cercano en el
gue S& corocen,

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financiercs no s& compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingreses y gastos, salvo agusllos casos an 0s que la compensacion ses

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de |a ransaccion,

Los ingresos v gastos con ofigen en transaccicnes que, contractualmente o
por una norma legal, cormtemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar &

gClivo y procedsr al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
an resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros & raconecen ¥ dan de
baja a la fecha de negeociacion cuando sé realiza una compra o venta de un
aciive financier vy eon rmedidos iniciimente & valor razonable, mas 108 costos
de la iransaccion, excepto por aquelios actlvos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son iniciaimente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

. resultados,

12
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o af valor razonable v se presentan en activos no
carrientes, excento aqualios Con vencimientos originales irferiores a 12 meses

a partir de 1a fecha dal estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a
vajor razonable con cambios en resultados, activas financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otrag cuentas por
cobrar (préstamos v cuentas por cobrar} y activos financieras disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsita con el gue s& adquirierdn (05
instrumentos financieres. La administracion determing [a clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momeanto del reconocimienta inicial,

2.13.1, Actives financieros al valor razonable con cambios en resuffados -
Son instrumentos financieras mantenidos para negociar o designados

a valor razonable en el reconocirmiento inicial por la Administracion de
la Compafila.

Las instrumentos de esta categaria =e clagificen como  activos
coftientes y los cambios en su valor razonable se registran en
resultacos.

2.13.2. Activos financieros manfenidos hasla su vencimiento - Son activos
financleros no detivados con pages fijos © determinables vy
yencimiento o, Que la administracion de ta Compadla tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimierto. Si la
Compafifa vendigse un impore significative de los actives financieros
mantenidos hasta su  vencimiento, |2 categoria completa se
reclasificarla como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccidn, Posteriormente, son medidos al costo
amartizado utilizando &l método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro,

2.13.3. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cusnfas por cobrar - 5an
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinablas, que
ne cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inlcial, a valor razonable, se miden al
cosio amortizado utilizando el método de |a tasa de interés ofectiva,
mienos cualguier deterioro.

2.13.4. Deferioro de aclivos financieros al coste amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo' amortizado, incluyendo los
arrandamigntos financiercs por cobrar, son probados por deterion al
final de cada parlodo.

13
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2.13.5.

El importe de la pérdida por deierioro del valor para un prastamo
medide al costo amortizado es la diferencia entre &l imparte en libros
y 05 flujos de efective estimades futuros descantados a [a tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en librog del active financiero se reduce por la pérdida por
deteriorg directamente, excepto para las cuenias comerciales por
cobrar, donde el imporie en lihros se reduce a través de una cuenta
de provisidn., Los cambios en el importe en libros de |la cusnta de
provisicn se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero — La Compania da de baja un activo
financiero vnicamente cuando expiren los derschos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiers, v irensliers de
marera sustancial s riesgos y beneficios inharentes & la propiedad
del activo financiere. 8 |la Compafifa no fransfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos vy beneficios inherentes & |z
propiedad y continda retenietido et control del active transferido, la
Compafila reconcce su participacion en el actvo y 1a chligacidn
agociada por los velores que tendiia que pagar.

2.14. Pasivos financieros e Insfrumenios de patrimonio emitidos por la
Comparia - Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasfficadss como

pasivos financieros o comao patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasiflcan como pasive corriente a menos gus la
Compafifa tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacidn por
lr menos 12 mesas despues de la fecha del estado de situacion financisra.

2.14.1.

2.14.2.

2.14.3.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
- S8 olasiiican como mantenidos para negociar a1 momento del
reconocimiento inicial.  Cualguier ganancia o pérdida surgida de la

rameadicion del valor rarzonable se recchoce en 8l estado de
rasultados.

Pasivos financieros medidos al costo amorfizado - S8 reconocen
imclaimente a su ¢osto, neto de 108 cosios que se hayan incurrido en
la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso, se reconocs
&n e estade da resultados durants la vida del acterdo con gl métado
de 14 tasa de interes efectiva.

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuenfas por pagar - 5on
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

14
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2.15.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado wtilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.14.4. Baja de un pasive financierc — La Compaiila da de baja un pasivo
financiero i, y solo &f, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Mormas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados
financieros

Durante ol ano en curso, La Compafia ha aplicade una serig de normas
nugvas y revisadas emitldas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {|ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelacionas - Campensacidn de activos
financieros y pasivos financieros

Curarie el afo sn cursn, La Compafiia ha aplicade por primera vez las
madificaciones a la NIIF 7 Desgloses - Compeansagian ds activos financleros y
pasivos financieros,  Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las
compafiias revelen infartnacion sobwe los derechos de '0s acuerdos de
compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias)
para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion
exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que el Grupo
o tisre ningun acusido de compensacion, a apicacdn de las enmiendas no
ha tenido impacte significative en las revelacionss o solwe los importes
reconocidos en los estados financieros,

MIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiia ha aplicado fa MIF 13 por primera vez en € afio en cursg. La
NIIF 13 establece una Unica fuente de orientacion para las medlciones v
revelaciones sfeciuadas a valor razonablé. El alcance de la NIIF 13 es amplio,
los requenmientos de medicion del valor razenable de la NIIF 13 se aplican
tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financisros, para los cuales,
otras MIIF requiersn o permiten mediciones del wglor razonable y las
Tevelacicnes suore las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pagos basados en acciones, [0z cuales estan dentro det ambite de aplicacion
la MIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales sstan dentro del alcance de la
NIC 17 Arendamientos; v mediciones gue tienen algunas similitudss con el
valor razonable , pero no son valor razonable {(por sjemplo, el valor neto de
realizacion a efectos da la medicidn ds los inventarios o €l valor de uso con
fines de svaluacion de deteriorg).

La NIIF 13 define &) valor razonable coma el precio que se recibitia por vender
un active ¢ el valor. pagado para transferir un pasivae en una transaccion de
mercado principal {o el més ventajoso) en la fecha de medicidon en las
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condicionas actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientements
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracian,

Agirnizrno, 12 NIE 13 incluye reguisitos extehsos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especlficas en la norma,
gstablecen que no es necesaric aplicar |og requisitos de revelacion
gstablecidos en la norma, en referencia a la informacion  comparativa
proporcionada por periedos snies de la aplicacion inicial de la noma, De
acuerdl con estas disposiciones transitorias, la Compania no ha revelado
informacion requerlda por la NIF 13 para gl pariods comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha

tenido ningun impacte significativo sobre 108 importes reconocidos en los
astadios financieros,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio &n curzg, la Compafiia ha aplicade la NIC 19 - Bensficios a los

Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera
VEZ.

La NIGC 18 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de
beneficios definidos v los beneficios por terminacién. Bl cambio mas
importante se refiere a la cortabilizacidén de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos v 10s activos del plan. Las modificacionss raguieren
&l reconocimiento de los cambios en las cbligaciones por beneficios definidos
y en el valor razonable de los activos det plan cuando se producen, v por 1o
tanto eliminan la el métode de la “banda de fluctuacion” permitida por la
version previa de la MIC 18, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasadog,  Adicionalmente, todas laz ganancias y pérdidas
actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro
resultado integral. Por otra parte, &l costo de interss y rendimiento esperado
de los activos del plan utilizades en la versian previa de la NIC 18 se
sustituyen por el enfogue del "interés natd’, 2l cual ssodn la BIG 13 (revisada
gn el 2012}, se calcula aplicando |a tasa de descuento neta sobie el pasivo 0
activo por bensficiog definides. Estos cambios han tenido un impacio en [os
Impories recanacidos en & resultado del perfado y otro resultada Integral en
afios anteriores. Adiclonalmente, la NMIC 19 {revisada &n el 2012} intraduce
algunos cambios en la presentacidn del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enere del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones
transitonas pertinentes de la NIC 12 - Beneficios a los Empelados, v ha
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2.37.

actualizado los importes comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros consolidados -

MNIIF Titule Efectiva a partir

Enmiendas g la MIIF 7 Revelaciones - Transferencias de  Julio 1, 2012
activos financieros

La Adminigiracion considera gque la aplicacion de las normas nuevas y
revisada durante el afo 2013, detalladas anteriormenta, no ha tenido un efecto
matarial sobre la posicidn financiera de la Compafia, los resultados de sus
operacicones o sus flujos de efectivo

Mormas nuevas revisadas emitidas perc aun noc efectivas —

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Mormas Internaclonales de
Informacion Financiera (NIF), Momnas Internacionales de Contabilidad {(NIC) e
[nterpretaciones del Comits {CINIIF) nusvas revisadas que han sido emitidas
nero a0 no son afectivas:

MIE Titule Efectiva a partir
MIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Facha abligatornia efactiva de
NIIF 7 la MIIF 8 v revelaciones de Enero 1, 2015
translcion
Enrmiendas ala NIC 32 Compensacion de activos y
activos Financierog Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitlda en noviembre del 2009, intredujo nuevas reguisitos para |a
clasificacidn ¥ medicidn de actlvos financieros. Esta nofma se modificd en
actubra del 2010, la cual incluyd los requisitas para la clasificacion y medicidn
de pasivos financieros, asi como su bala en los estados financigros.

Los Tequisitos claves de 1o NIF &

El reconacimients y madicién de los activos financierog gque se clasifican
tlentro del alcancs de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se raconoceran
posteriormeante a su costo amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambics enh resultados, |a NHF @ requiere que ol importe generado por
cambic en &t valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambics en & rlesge de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconccimienty de los efectns de las
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultadso integral genere
una agimetria contable en el resultado del perlodo. Los cambios an el valor
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razonaple atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados a utilidad o perdida. Segdn la NIC 33, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valer razonable con cambios en resuliados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracién de la Companfa prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 en &l
futuro puede tener un impacto significative sobie lozs mnaontss reconocidos
en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros
y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una sstimacidn razonable de ese sfecto hasta gue un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Campeansacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las madificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para |a
compensacion  de  los  activos  financieros ¢y pasives  financieros,

La Administracion de la Compafifa no preve gue la aplicacion de las
modificaciones a fa NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados
financieros, en razon a que la Compariia ne mantiena activos financieros y
pasivas financieros que califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estados financiercs en conformidad con MIIF
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supugstos inharentes a la actividad econdmica de la entidad, con ef proposito de
determinar la valuacion y presantacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimacionas y supuestos
astuvieron Rasados en ba mejor Wliizacion de \a informacion disponibla al momento,
los cualss podrfan llegar a diferir de sus efecios finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la

administracion de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de [0s activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubigran sufride una
perdida por deteriors. En caso de gque exista algdn Indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho acliva. Sl se trata de activos
identificables que no genheran flujos de efective de forma indspendiente, s&

estima 12 recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenace el activo.

Las pérdidas por deteriorg reconocidas en un activo en periodos anteriores son
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3.2.

3.3.

revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionas sobre sU importe
recuperabls incrementando ef valor del activa con abone a resultados con el

fimite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no habersa reconocido
la perdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presants
de las provisiongs para obligaciones por beneficios definidos depends de
varlos factores que son determinados en funcidén de un calcule actuarfal
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligacionss incluye una tasa de descusnto.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
pravisionas de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar &l célcula actuarial, utiliza
la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afno
reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es |a
tasa de interds que debe ser utilizada para determinar el valor prasente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con |a obilgacion de estos beneficios.

Las obligaciones por presiaciones definidas de la Compafiia se descusntan a
una tasa esiablecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo
de referencia de l0s bonos corporativos de alia calidad. Se reguiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la gus se deriva la curva de rendimiento.  Los criterios mas
importantes considerados para la selsccion de los bonos incluyen el tamafio
de la emisién de los bonos corporatives, calificacion de fos bonos y la
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen,

Estimacitn de vidas (liles de vehiculos, maguinaria y equipos - La
estimacién de las vidas dtiles vy ol valor residual se gfectdan de acuerdo a o
mencionado en la Nota 2.5.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos como se rmuestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
congiliado con las partidas relacionadas en gl estado de situacion financiera de la
siguiente manera;

...Diciembre 31...
2013 2012

{en U.S. ddlares)
Efectivo v bancos 26,420 21,510
Total 26,420 21,5610
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurmen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue!
...Diciembre 31,...
2013 2012
fen U.S. doélares)

Cuaentas par cobrar comerciales:

Cligntag locales 820 132320
Subtotal B20 152,320
{Otras cuentas par cobrar;

Deudores varios 2,500 EQ 800
Empleades 3,000 161
Intereses por cobrar 1,267

Anticipos a proveedores 2,735 4 072
Total 10,322 196,363

Al 31 de diciembre del 2013, lag suentas por cobrar a clientes tienen vencimientos a
30 dias y ho devengan intereses.

La compafia no ha reconocide una provision para cusnias dudosas, por razoén de
e las CUeTias por cobrar clientes no represertan nesgos de cobro delido a que la

politica de la Comparila s vender al contade v el monto de su caftera €3 un valor no
significativo.

El saldo de cuentas por cobrar empleados reprasenta principalmente et salds de
préstames concedides por la Compafia los cuales no generan intersses.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es comeo sigue:

Diciembra 31...
2013 2012

{en U.5. dolares)
Materia prirma:

Ouimicos-Fertilizantes 14 354 19591
Combugtible 1,835 1,077
Total 15903 20,668
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7.

PROPIEDADES, MAQUINARIA'Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipos 3 como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total
Clasificacian:

Terrenos

Edificios

Muebles v enseras
Instalaciones

Magquinarias y equipos
Equipos electrénicos
YVenicuios

Consfrucsiones an proceso

Total

...Diciembre 31...
2013 2012
{en L1.5. ddlares)
1,264 2949 a0,943
(60,926) (12,193) .
1,204,023 978,750
B12 769 512,764
12,457 113,338
1,306 1,471
495,505 313,884
27 242 30,560
1,239 1,383
12,934 17,183
140,571 91,152
1.204.023 978,750

Los movimientos de propiedades, maquinarias ¥ equipos fueron como sigue:
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8.

10.

INVERSIONES A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa posee una inversion en Quimpac 5.4 por
LIS$60,000 a un plaze de 1,800 dfas a una tasa de interés anual del 8% y cuya fecha
de vencimienta af 25 ds zeptiernbre del 2017,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Ln resumen de activos bioldgicos es como sigue:

...Diciembre 31...
2013 2012

{en U.G. ddlares)
Formacian de Cultivos:

Formacion de Cultiva de Cacao 469 113 B4, 850
Farmacion de Cultive de Café 6007 5,617
Formacion de Cultivo de Flatano 657,842 527,126
Amort, Acum. (Gastos Pregperativos (165,246) (18,582)
Total 067,710 B0D. 701

Al 31 de diciembre la Compafiia posee activos biologicos que comprenden culiivos
de cacao, ¢alé y Platano, La Compaiila posee 243.80 hectargas de cultivos, de las
cuales 123.14 hectarsas corresponden a Cacan, 1.58 heciareas corregpondientas a
Cafe y 119.08 hectéreas corresponde a Plaianc |as cuales se encuentran localizadas
en el Km 40 Via a 8 Costa y el Consuelo Av. Frincipal.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comarcidles y otras cuenias por pagar es somo
Sigue:

...Diciembre 371,...
2013 2012

{en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores localas 1,439,860 1,521,658
Otras cushias por pagar

Empleados - 7
Anticipo de Clientes - 12
Ofros 432 550 5,638
Total 1,872,420 1,627,314

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principaimente facturas de
proveedores localss por compras de combustibles, materiales y repuestos vy
provesdoras de saervicios agricolas,
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11.

IMPUESTOS

1.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen dea actives v pasivos por
impuestos corrientes s como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en U.S. dalares)
Activas por imouestos corfienies:

Impueste al Valor Agregado - VA

- 11
Impuesto a la renta (1} 3,700 -
Crédito tributario anticipo impuesto a la rental2) 4817 -
Total 8,517 11
Pasivos por imbuesios corrigntes:
Retenciones de impuestos 1,064 2019

(1) Al 31 de diciembre del 2013, retenciones en la fuente del impuesto a [a renta
por LIS$3,700 efectuadas en el afic 2013.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, &l salde de anticipo de impugsto a la renta,
incluyen cradito tributaria por U.S. 6 4,817,

Conciliacion tribufaria - contable def impuesfo a la remta cormente - Una
reconciliacidn entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso {gasto) por
fmpuesto a la renta corrients, es como sigue:

Diciembrs 31, 2013
(en U.S. dolares)

tilidad seqdn astados financieros armes de

Impuesto a la renta 1,118
Gastos no deducibles 763
15% Partizipacian de ttebajadores atiibuibles & morests exentos 1,007
15% Participacidn a trabajadores (168)
100% Otras Rentas Exentas (8,711}
Deducciones por Leves Eapeciales {5,904)
Utilidad gravable {10.805)
Anticipo calcuiado (2) 4,817

(1} De conformidad con disposiclones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se caloula en un 223% scbre lag utiidades sujetas a distribucion

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a ia rerta minimo el
valor del anticipo caleulado, al cual resulia de la suma ratemndtica el 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y
gastos deducibles.
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12.

13.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligacionas acumuladas es como sigue:

...Dicieambre 21,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
Beneficios sociales 7,684 2 TE2
Total 7.684 2752

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciemibre del 2013, cuentas por pagar a large plazo incluye pringipalmente
valores recibidos para capital de trabajo por parte de Baagle Trading-Alimentsa por
US%5208,130 que fue slorgedo &l 24 de sepiiembra da 2012 g un plazo de 1800 dia
con un interes del 3%. y verice el 29 de agosto de 2017,

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDGS

Lin resumen de obligaciones por beneficios definidos as corno sigue:

...Diciembre 31,...
2013 2012

{en L.5. délares)
Jubilacion patronal 1,311 716
Honificacion de desshucio 260 123
Saldes al fin dsl afo 1671 838

Jubilacién patronal.- De acusrdo con digposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue par veinte afive 0 més hubieren prestado sus setvicios en forma
continuada o irmterrumpida, tendran derecho a ser jubilados par sus asropleadoras sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movirnientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigus:
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...Diciernbre 31,...
2013 2012
fer U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 716 283
Costo laboral por servicios aciuariales 545 364
Costo por interds 50

Pérdida (ganancia) actuasial reconocida por
Ajustes y experiencia

E ’é s

Saldo ai final del afio 1,341

Los calcules actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realiradas el 31 de diciembra del 2013 y 2012 por un
actuario independients. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficlos definidos ¥ los costos del servicio actual v el costo del sarviclo anterior
fusron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito provectada, Baic este
método los beneficlos definidos deben ser alribuidos al periodo de servigio del
empleade v basados an la fdrmula del plan, de tal suerte gue se atribuys la misma
cantidad de beneficio a cada afic de senvicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
raflejan el wvalor de dinero a través del tiempo, & ncrements salarial vy las
probabilidades de pago de estos heneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la sxperigncia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan A resultados durants el
refmanents O& vida 'anoral promedio espearado de los empleados correspandisntes.

Las presunciones principales usadas para proposlos de los célculos actuariales son

las siguisntes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
b h
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incrementa salarial 3.0G 3.00

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacidn de la relacion laboral par dasahucio goliciiado por =l
empleador © por el trabajador, la Cormpanla entregara el 25% de |a ultima
remuneracion mensual por cada uno de log afos de =arvicio. Los mavimientos en el
valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como sigue:
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15.

...Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.5. dblares)
Saldo al comienzo del afio 123 7
Costo laboral por servicios actuanales 129 86
Costo por intsrés 8 1
Pérdlda {(ganancia) actuarial reconocida por . 27
Saldo al final del o 260 123

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un
actuaric independiente.  El valor presente de las obligacicnes por concepto de
bensficios definides v los costos del servicio actual v el costo del sarvicio anterior
fueron calculados ytifizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
meatodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al petiodo de servicio del
ampleado ¥ hasados an la {&rmula det plan, de 13l suene gue se aibuys a misma
cantidad de beneflcio a cada afio de senvicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular gl valor presente de dichos benaficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempa, el incrementio salarial v las
probabilidades de pago de estos benaficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales aus surjan de |05 ajustes por la expetiancia y
cambins &n los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duramie el
remanente de vida laboral promedic esperado de los emplsados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para los afios 2043 vy 2012, la
provisidn cargada a gastos por concepte de jubllacion patronal no podra ser
cansiderada come deducible para piopdsitt de determinacidn del impleste a la
renta, cuando los trabajadores de [a Compaiifa tengan menos de 10 afios de servicio.

Durants los afos 2013 v 2012, del imparte del costo del servicio, USEET4 v USH4ER
respectivamente han sido incluidos en sl estade de resultades come gastos no
deducibles.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Comparia esta expuesta a distintes rigsgos
de naturalsza financiera gue pueden afectar de rmansra Mas © Menos

signlficativa al valor economico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus
resullados,
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La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera Corporativa, gue permiten
wentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Comité
Eiecutivo madidas de mitigacion, sjecutar tehas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se prasenta Una definicidn de los riesgos cue snfrenta la
Compariia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcidn de

las medidas de mitigacion actualmants en uso por parte de la Compafia, si &8
gl caso.

15.1.1. Riesgo en las tasag de inlerés - La Compafila mantiene préstamos a
tasas de interss tanto fijas comto variables, El riesgo es manejadso por
la Compafia manteniendo una combinacidn apropiada entre los
prestamoes atasa fija v a tasa vanabls.

15.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de qus
vha de las paries incurnpla cen sus obligaciones contractuales
resultando en una perdida financiera para la Compania.

La Adminisiracion de la Compafila considera gue af rissgo orediticio
s& encuentra mitigade debido a sus politicas de calificacidn v
evaluacion de clientes pravio al otorgamisnto de créditos y periodos
coros de crédito (30 dfas en promedio), no habiéndose presentado
probiernas significativos de cobranza dudosa.

Las cuertas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas
entre diferentas clientes vy divarsas 4reas geografices a fin de avitar 'a
cohcentracion del rissgo. La evaluacion de crédito continua se
redliza sobre la condicien financiera de las cuentas por cobrar,

15.1.3. Riesgo de liquidez - La Viceprasidencia Financiera Corporativa es fa
gue tiere |a responsabilidad final paor 1a gestion de liquidsz.

iLa Vicepresidencia Financiara Caorporativa ha egtablacido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la

Gergncita  General  pueda  mansjar  los  requerimientos de
financiamanio a corto, mediano v largo plazo asi come |a gestidn de
liquidez de la Compafifa. La Comparila maneja ef riesgo de liquidez
manteniendo  reservas, facllidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreands  continuamente  1os  flujes  efectivos
proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivas financieros.
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15.2.

15.1.4. Riesgo de capital - La Compafila gestiona suU capital para asegurar
gue estara en capacldsd de cantinuar como empyesa en: marcha
mientrag que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacion de |08 saldos de deuda y patrimanio.

Cafegorias de instrumentos financigros - La Compafiia mantiens los
siguienties activos y pasivos Tinancieros medidos al costo amottizado:

... Diciembre 31...
2013 2012

{en U.5. délares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 26,420 21,510
Cusntas par cobrar corto v largo plazo 10,322 196,353
Total a8 742 217,063

Pasivos financietes:
Cuentas por pagar corto y large plazo 2,171,550 1,821,257
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17.

Capital Social - Al 31 de diciambre del 2013 y 2012, el capital autorizado congiste en
800 scciones ordinarias de valor nominal de $1.00 cada una, el capital suscritc v
pagado en su totalidad US$800, disiribuido en 467 acciones nominagles nara Ruth

Cecilia Abad Linch vy 333 acciones ordinarias para Xavier Francisco Landin
Bustamante

Aporte para futura aumento de capital - Al 31 de diciembre del 2013, rapresentan
aportes en efective para aumento de capital por parie de Buth Ceciia Abad Uinch por
1US$64,207 y Landin Bustamante Xavier Francisco por US$45,783 mediante- acta de
Junta de Accionistas con fecha 31 de agosto del afio 2013,

INGRESOS
... Diciembre 31...
2013 2012
fen U.S. ddlares)
Yanta de Platano 358 729 57 857
Testal

358.728  SLE8/7
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18. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

19.

20.

Un detalle de costos y gastes por su naturaleza s como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012

{en U.S. dilares)
Costo de ventas 325,400 20,438
Gastos de administrativos 13,561 15,631
Gactne de financioios 24,495 21,624
Gastos de Ventas 7 A
Otros ingresos/gastos _ (6,861} __ 176
Total 357611 57 867

HECHQS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emisidn de los estados financieros
(enero 14 del 2014) no se produjeren eventos que en apinion de la Adrninistracion
pudieran tener un etecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DFE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esfados financieros por el afo terminado el 31 de enero del 2014 han sido
aprobadosg par la Garencla de PROCARIOMART S, A, en enere 14 del 2014 y serdn
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidn, En opinidn de la
Gerencia de PROCARIOMART S. A, los estados financiengg seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

Ing. Teoddro Mals Malo
Gerents Generat

n'Pdcheco Guarra
Contadaor
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