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NFORME D D D

A los senores Accionistas de
SHRIMEXPORT S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros (no consolidado) gue se adjuntan de SHRIMPEXPORT
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y €l estado de
flujos de efectivo por el anc terminada en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de ias politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidado) adjuntos presentan
razonablemente, en todos las aspectos materiales, la posicion financiera de SHRIMPEXPORT
S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerda con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de SHRIMPEXPORT S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Cadigo, Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que; SHRIMPEXPORT 5.A. también tiene la obligacion
de preparar estados financieros consclidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados
financieros separados adjuntos se preparan por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiia, Valores y Seguros,

Otros Asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 de SHRIMPEXPORT S.A., fueron auditados

por otro auditor Independiente, emitiendo una opinién sin salvedad con fecha 5 de diciembre
del 2018.




Responsabilidad de la Administracién de la Compaifia por los Estados Financieros
{na consolidado)

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de confermidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacian de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros (no consolidado), la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negoclo en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de
liguidar la Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerio.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
{no consalidado)

Les objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un aito grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandase en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material @n los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y abtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, yva que el
fraude puede Implicar colusion, falsificacion, omisiones deliheradas, manifestaciones
intencionadamente erroneas ¢ vulneracién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de! control interno de la
Compariia.

= FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.




« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion meodificada. MNuestras conclusiones se basan en la ewvidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y €l contenido de los estadas financleros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados lnanciergs. Somos
responsables de Ia direccién, supervision y realizacion de fa auditoria de la compafiia, asi
como unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunmicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los-haltazges
significativos, asi como cualquler deficiencia significativa de control interno que entlﬁtagns
anscurso de la auditoria. /

LTING CIA. LTDA.
28, 2019 *
Ligencia Ng. 30.840




SHRIMPEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 2018 2017
(en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 113 110
Cuentas por cobrar 4 977 700
Impuestos 5 _11
Total activos corrientes 1,080 821
ACTIVO NO CORRIENTE:

Inversion en subsidiaria 6 798 798
TOTAL 1.888 1,619
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 768 572
Impuestos 5 3 43
Total pasivos 771 615
PATRIMONIO: 8

Capital social 800 800
Resultados acumulados 317 204
Total patrimonio 1,317 1,004
TOTAL 1.888 1,619

Ver notas a los estados financieros (no consolidado)

1
Al ] @
Sra. Anatolla C. Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules = &

Representante Legal Contador General




SHRIMPEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2018 2017
(en U.S. délares)
INGRESOS OPERACIONALES 9 280 700
GASTOS OPERACIONALES
Administrativos 10 {135) (453)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 145 247
Impuesto a la renta corriente 5 (32) (54)
UTILIDAD DEL ANO 113 193
Ver notas a los estados financieros {(no consolidado)
(,: rr. 'fa_‘,f‘téﬂ‘.u'a.; (L.
Sra. Anatolia C, Vargas Hernandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules -5-

Reprasentante Legal Contador General




SHRIMPEXPORT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados
Socia acumulados Total
... (en U.S. ddlares) ...
ENERO 1, 2018 800 204 1,004
Utilidad del afio _ 113 113
DICIEMBRE 31, 2018 800 317 1417

Ver notas a los estados financieros (no consolidado)

W, o
Sr. A . Vargas Hemandez Ing. Hugo A. Sisalima Tules s

Representante Legal Cantador General




SHRIMPEXPORT S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

2018
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 280
Pagado a proveedores y otros (245)
Impuesto a la renta (32)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién _ 3
EFECTIVO:
Incremento durante el afio 3
Saldos al comienzo del afio i10
SALDOS AL FINAL DEL ANO 113
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio 114
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Impuesto a la renta 32
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (277)
Impuestos (29)
Cuentas por pagar 163
Total cambios en activos y pasivos {143)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3

Ver notas 2 los estados financieres (no consolidado)

*Varaas R Ing. Hugo A.'Sisalima Tules
Representante Legal Contador General




SHRIMPEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

ta Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 21 de abril de 2009. Su
domicilio principa!l se encuentra en la ciudad de Guayaquil, ciudadela Urdesa Central,
calle circunvalacién Sur# 209, interseccidn calle Unica - diagonal al Jardin de
Infantes Burbujitas. La actividad principal es dedicarse en |la forma mas amplia a Ia
actividad pesquera realizada para el aprovechamiento de los recursos bicacuaticos
en cualquiera de sus fases extractivas, procesamiento y comercializacion de
camaroén,

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidado) es
responsabilidad de la Administracion de la Companiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros (no consclidado),
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilldad (IASB, por sus siglas en ingiés).

2.2 Moneda Funcional. - La mcneda funcional de la compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacidn en
la Reptiblica del Ecuador,

2.3 Bases de preparacion, - Los estados financieros (no consolidado), han sido
preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable
de un activoe o un pasivo, la Compafis tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta &l fijar €l
precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de medicién.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3! Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros (nho consolidado) estan
expresados en U.S, ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efective y bance
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo. - Incluye aguellos activos financieros liquides y depdsitos que
se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Cuventas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que nc cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacidon financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - L compaiiia da de baja
un activa financiera ddnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.5 Inversion en subsidiaria. — La compafila mide su inversion en subsidiaria al
costo en los estados financieros separados.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que la Compafifa tiene control y una compafiia
tiene contral cuando:

= Tiene poder sobre la participada;

= Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacion en la participada, y

= Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos,

2.6 Pasivos financieros. -~ Los instrumentos de deuda son clasificados come
pasivos financieros de  conformidad con la sustancia del acuerde contractual.




Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menas 12 meses después de fa fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade active. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar @ corto
plazc cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.6.2 Baja en curenta de fos pasivos. - Se da Unicaments cuando si, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

2.7 Impuestos. - El gasto por impuesto a |la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de
la Compafia per concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario -
SRI, al final de cada periodo,

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, v son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidn o suUCEs0 QUE Se reconace
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.8 Recanocimiento de ingresos. = Se reconocen cuando la Compania transfiere
los riesqgos y beneficios, de tipo significativo; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser
medidos con fiabllidad v es probable que la Compaiiia reclba los beneficios
econamicos asociados con la transaccidn.

2.9 Costos y Gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen,

2.10Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafila, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccidn.

-10-



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al page del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.11Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes estados
financieros {no consolidados) en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de |z Compafia, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimacionas y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de [a informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimacicnes y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables se recenocen en el perfodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que |a Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periode, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deteriorc. En caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de |la unidad generadora de efectiveo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valer en libras gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.



3.2 Valuacion de fos instrumentos financieros - Como se describe en la Nota

12, la Compania utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos cbservables del mercado. La Compafiia utilizé
dichas técnicas de valuacidn para acciones no cotizadas (al valor razonable con
cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros,

La Nota 12 incluye informacion detallada sobre |a naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad

detallada para dichas presunciones.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicdembre de 2018, representan saldos por cobrar a la Compafiia

Relacionada ANSORENA 5.A. por prestacion de servicios,

5. IMPUESTOS
5.1 Activaos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
.. Diciembre 31 ...

2018 2017
{en U.S. délares)

Credito tributaric IR
Anticipo de Impuesto a la Renta 5
Total — 11

5.2 Pasivos por impuestoes corriente. - Un resumen s como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
Retenciones de IR 46
Impuesto a la renta por pagar 3 _
Total 2 43

-



5.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
recanciliacién entre la utilidad seglin estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018
(en U.S. délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 145

Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable 145
Tasa de Impuesto (1) 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
estados financieros

3

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién vy
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

De conformidad con la “Ley Organica para la Reactivacién de |la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacién de |a Gestién Financiera”
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de
diclembre del 2017, para el afio 2018 entra en vigor la nueva tarifa general
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo,
para microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, Yy exporiadores
habituales gue mantengan o incrementen emplec ¥y en contratos de
inversiones para la explotacion minera metalica a gran vy mediana escala la
tarifa general se mantiene en el 22% durante un afic.

5.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Qrganica para la reactivacion de
la econamia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a
continuacion:

-13-



Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales que obligateriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y gue no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por
desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del
1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento
Productive, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionada Ley:

« Se establecieron incentivos especificos para la atraccidén de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se Inicien a partir de agosto
del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se
generen I[ngresos atribuibles directa y lnicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaguil o dentro de las mismas por B afios. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracién por 15 afos.

- Exoneracién del Impuesto & Iz Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacidn de bienes y dividendos
relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos

para las scciedades que reinviertan en nuevos activos productivos en
el pais desde al menos el 50% de las utilidades.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afioc en el que se generen ingresos atribuibles directz y
Gnicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 afios mas, en el
caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pals. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto,

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se consldera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicidén; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo incisa del articulo 9 Exenclones que estableca lo
siguiente: “En |z determinacion vy liquidacion del impuesto a la renta
no se reconoceran mas excneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previstc en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacién de Servicios”,

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como; agricola; oleoquimica; cinemategraffa y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion vy desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del
pago del impuesto a l2 renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencién del ISD relacicnados con los pagos originados por
financiamiento externo serén aplicables a todo perceptor del pago en
el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Internc y con
estdndares internacionales de transparencia.
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Tarifa

La tarifa del impuesto & la renta para sociedades se Incrementard al
2B% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectives derechos representativos de capital, exista un tltular
residente, establecido o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuader.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto 2 Iz renta Unico a las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiclliadas o©
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no
se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehlculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los sequros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de
construccidon de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales
e importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro
de 5 afos contados desde la fecha de pago.

Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributaric por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de
ios bienes y serviclos adquiridos para la exportacidn de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediacion de
Instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del [SD.
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- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por Intermediarios financieros que operen en mercados
internacicnales y que cumplan con clertas condiciones como limite de
la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de gue sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

6. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a acciones adquiridas a la Compafiia
MULVIANT S.A. por 798 acciones de valor nominal de US$1. Un detalle de la
inversién a continuacién:

Proporcion de
participacidn accionaria
y poder de voto

Mulviant S.A. Se dedica a la produccién vy 99,75%
explotacién de larvas de camardn y
de especies bioacuaticas en general,
de cualquier naturaleza, género o
especie, incluyendo, el cultivo en
cualquiera de sus formas, entre

otros.
7. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2017

(en U.S. dblares)
Compafifas relacionadas, nota 11 765 569
Acclonistas 3 3
Total 768 572
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8. PATRIMONIO

8.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado
representa 800 acciones de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de Ia
estructura del capital social de la compafila es como se describe & continuacidn:

Acciones uss %
Fideicomiso camaronaras 720 720 a0
Quirola Chica Jenny Estefanie 40 40 5
Quirola Chica Lissette Tarcila 40 40 5
Total 8§00 800 100
8.2 Resultados acumulades. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estdn a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

... Diclemhbre 31...
2018 2017

(en U.5. ddlares)
Resultados acumulados- distribulbles 204 11
Utilidad del afic 113 193
Total 317 204

9. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018, incluye principalmente ventas por prestacién de
servicios de criaderos de camarones - larvas juveniles.

10.GASTOS OPERACIONALES

... Diclembre 31 ...
2018 2017
{en U.5, ddlares)
Suministros y materiales 38 38
Honoerarios profesionales 35
Impuestos tasas v contribuciones 375
Otros 62 40
Total 135 453
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11.PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

CUEHEES por cobrar:

... Diciembre 31 ...

2018 2017

(en U.S. ddlares)

ANSORENA S.A. 977 700
Cuentas por pagar:

RINGRANA S.A, 375 375
UZCATIMPORT S.A. 256 103
INDUSTRIAL CAMARONERA ESQUILO C. LTDA. 45 45
PENSTATION S.A. 43

MULVIANT S.A. 30 30
ANSORENA S5.A. 13 13
TOVOLPEN S.A. _ 3 _3
Total Z65 569

12.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencla, que permiten identificar dichos rlesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

12.1.1 Riesgo de Crédito, - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compafiias
relacicnadas mitigando significativamente el riesgo.
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12.1.2 Riesgo de Ligquidez. - La Administracion es la que tiene la
responsabllidad final por la gestidn de liguidez, La Administracion ha
establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar Jos requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos
financieros.

12.2Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amartizado por la Compafiia son como sigue:

... Dictembre 31 ...

2018 2017
{en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo 113 110
Cuentas por cobrar, nota 4 977 700
Total 1,090 810

Pasivo financiero.
Cuentas por pagar, nota 7 768 372
12.3Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amartizade en |os estados financieras se aproximan a su valor razonable.

13,HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 vy la fecha del informe de los auditores
Independientes (Mayo 28 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracidon pudieran tener un efecto importante sobre |los estados financieros.

14.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afie terminado el 31 de diciembre de 2018,
han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En apinién de la Administracion de 1a
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones,
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