o
AUDITSA

Auditores Exterros

Guayaquil, 24 de Julio del 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucion No. 02Q.IC1.008
expedida por la Superintendencia de Compafiias y publicada en €l suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir
1 copia del informe de auditoria de los estados financieros por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2014, de las compafiias:

Expediente No. .
JW ASOCIADOS “JIWA” S. A. 135992

PREVAUDIT S. A. PREVAUDITSA

szszi;;iiaanm&ns)-
—~Pede B Villala -

e —Villa
RNC No. 23959
C.1. 09-09435711

,N?Ecﬁbm‘?w.qcuo:u Y ARCuiiA
NDENCIA DE COMPARIAS DE GUAYADIL

) 24 I 2013
20 L s v |
R E C . Sr. Carlos Arca "_:)...
NANDY &O?ALIESDW C.A.Uc « GY&E
H"'a""!i'-a.-.ﬁrma: _____ %
Direccion: Av. Pedro Xenendez Gilbert, Teléfonos: 2599-290 2599.291 |
Ciudad del Rio Edif. The Point, Piso: 24 2509292 (2590203 [ 2599204
Oficina: 13-14.

Sitio Web : www.prevauditsa.com
Guayaquil- Ecuador



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.
Estados Financieros
Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A,

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros Auditados

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultado Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

SO bW




Informe de los Auditores Independientes

®
AUDITSA

Auditores Externos

A los Accionistas de
JW ASOCIADOS “"JIWA" S. A

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JW ASOCIADOS “JIWA" 8. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2,

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad son
apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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o
AUDITSA

Auditores Externos

r Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
< apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

r Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financiercs mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de JW
ASOCIADOS “JIWA” 8. A. al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Estado de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos {Nota 3)
Inversiones temporales
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5}
Activos por impuestos corrientes {Nota 6)
Total actives corrientes

Activos no corrientes;
Propiedades y equipos, neto (Nota 7)
Otros activos

Total actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 8)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Nota 9)
Pasivos por impuestos corrientes {Nota 6)

Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientes

Préstamos (Nota 8)

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas (Nota 13}
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado {Nota 12)
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

/o o —

rd. di
Dr. Willy Gonzilez Reyes
te General

Ver notas adjuntas

31 de
Diciembre
2014

(US Délares)

91,929
500
890,734
269,309
35,906
1,288,378

213,214
24,432
237,646

1,526,024

16,001
550,012
3,158
569,171

25,963
793,292
819,255

1,388,426

44,000
93,598
137,598

1,526,024

(g dione ¥

CPA. Gladys del Roclo Jscome
Contador General



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Estado de Resultado Integral

Afio Terminado el
31 de Diciembre
2014
(US Délares}
Ventas netas 1,769,603
Costo de ventas (836,820)
Utilidad bruta 932,783
Gastos de ventas (Nota 13 ) (407,461)
Gastos administrativos (Nota 14 ) (427,958)
Costos financieros (10,040)
Qtros, netos (1,877)
(847,336)
Utilidad antes del impuesto a la renta . 85,447
Gastos por impuesto a la renta (Nota 6) (19,028)
Utilidad neta del afio 66,419
Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos -
Total resultado integral del afio 66,419
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Dr. Willy Gonzalez Reyes CPA. Gladys del Rocio Jadcome

erente General Contador General

Ver notas adjuntas 4




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Utilidades
Capital Pagado Retenidas Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de! 2013 10,000 61,179 74,179
Aumento de capital (Nota 12} 34,000 (34,000) -
Utilidad neta del afio, 2014 - 66,419 66,419

Saldos al 31 de Dicilembre del 2014 44,000 93,598 137,598

2 B (i fione s

. ‘Gonzélez Reyes CPA. Gladys del Rocfo Jacome
Gerente General ' Contador General

Ver notas adjuntas 5




JW ASOCIADOS “JTIWA” S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos [egresos) netos

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de Inversidn:
Compras de mobiliarios y equipos
Flujo neto de efectivo de actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Pagos de obligaciones bancarias
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en cajay banco
Efectivo en caja y banco al principie del afio
Efectivo en cajay banco al final del afio (Nota 4}

Concillaclén de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de actividades de operacién:
Udlidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flufo neto de efectivo de actividades de operacidn:

Depreciacidn de propiedades y equipos y atnortizaciones
Cambios en €l capital de trabajo:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucidn en activos per impuestos corrientes

Aurmento en acreedores comerciates y otras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes

Flujo neto de efectivo de actlvidades de operacidn

Afio Terminado el
31 de Diciembre

2014

(US Délares)

1,421,339
(1,273,555)

147,784
(10,040)
(19,028)

(1,877)

116,839

{100,665)

(100,665)

(50,822)

(50,822)

(34,648)
126,577

91,929

66,419
54,893

(488,671)
36,347
22,808

111,818
332,069
(18,844)

116,839

Dr. Willy Gdnzilez Reyes
Gerente General

Ver notas adjuntas

CPA. Gladirs del Rocio Jicome
Contador General



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacién y comercializacién al por mayor de
productos agricolas.

La Compaiifa es una sociedad anénima constituida en el 2009 en Ecuador con la razon social
JW ASOCIADOS “JIWA” S. A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50
afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantdén Guayaquil el 22 de Octubre del 2009.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014, estuvo conformada
por el 60% de Jorge Loja Hoyos y por el 40% de Willy Gonzalez Reyes, de nacionalidades
Ecuatorianas.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Via Daule Km. 12.5 Parque Industrial California Bodega G29.

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compafifa mantenia 17 empleados, para desarrollar su
actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afioc 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economfa que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 2.7%
2012 4.2%




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cuinplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han side preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntes se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiifa y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valerados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un aiio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asf, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.




JW ASOCIADOS “JIWA” §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Comparfifa dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Secciom 11:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depésitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
productos agricolas, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio,
no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio,

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafifa.

La Comparifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorfas definidas en la
Seccion 11:

« Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, con interés.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bjenes y prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafifa estidn representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en e! valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida ttil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial las maquinarias y equipos, muebles y enseres,

equipos de computacién, vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

10




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, la
vida 1til estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

Ala fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
aresultados.

Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
la tasa impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

11




JW ASOCIADOS “JIWA” S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferide (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y los
montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos y pasivos por impuestos a la renta diferidos es
revisado en cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc.,, se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro, Estos
beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerin en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

12




JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6n)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes. '

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan Iz posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
Se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion).

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Provisiones {(continuacién)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafifa, con ¢l propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracidén, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para cuentas dudosas

La compafifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas o mds de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigiiedad entre 90 y 180 dfas se
reconocen provisiones para cuentas de dudose cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la
posicidn financiera actual de la contraparte.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Aiios de vida atil estimada

Minima Maxima
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables {continuacion)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafila al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aiin cuando la Compafifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas}, en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante el afio terminado el
31 de Diciembre del 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31de
Diciembre
2014
(US Délares)
Caja 1,250
Bancos 90,679
91,929
4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31de
Diciembre
2014
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 747,680
Provision para cuentas dudosas (5,784)
741,896
QOtras cuentas por cobrar:
Empleados 10408
Anticipo a proveedores 135,392
QOtras 3,038
890,734

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos agricolas, con
plazos de hasta 120 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar anticipos a proveedores, representan anticipos entregados para
compra de bienes y servicios a liquidarse en el primer semestre del afio 2015.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuaci6n)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31de
Diciembre
2014
(US Délares)
Por vencer 322,599
Vencidos:
1 - 30 121,668
31 - 60 71,979
61 - S0 86,381
91 en adelante 145,053
747,680
El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fue como sigue:
2014
(US Ddlares])
Saldo al principio del afio (5,784)
Provisién con cargos a resultados -
Saldo al final del afio {5,784)
5. Inventarios
Al 31 de Diciembre, los inventarios estan constituidos como sigue:
31de
Diciembre
2014
(US Ddlares}
Productos agricolas 209,359
En trinsito 59,950
269,309
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistfan de lo siguiente:

31de
Diciembre
2014
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 20,604
Impuesto a la salida de divisas 15,302
35,906
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1,545
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,613
3,158

El movimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por el afic terminado el 31 de
Diciembre del 2014 fue como sigue:

2014
(US Dolares)
Saldo al principio del afio -
Provisidn con cargo a resultados 19,028
Pagos (19,028)
Saldo al final del afio -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente ) 19,028
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporarias -
19,0628
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacién)

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2014
{US Délares)
Utilidad antes de impuesto a [a renta 85,447
Mais (menos) partidas de conciliaciém:
Gastos no deducibles 1,387
Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores (343)
Utilidad grababie 86,491
Tasa de impuesto 22%
Impuesto a la renta causado 19,028
Retenciones en la fuente (19,028)
Impuesto a la renta causado -

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pafs, Ia tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 22% del
resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compatifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Impuestos (continuacién}

Impuesto a la Renta (continuacién}

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar Ja declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
405 la “Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, entre los
principales cambios son:

Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes

a. Se establecen nuevas causales para determinar la RESIDENCIA FISCAL.
b.

Se elimina la exencidn del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital provenientes
de la enajenacién ocasional de acciones y participaciones.
El incremento patrimonial no justificado se considera como de fuente ecuatoriana.

. Se elimina la exencién del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mercantiles, en

algunos casos.

No podran deducirse los gastos de promocién y publicidad de alimentos nocivos para la
salud, (Comida Chatarra).

Los gastos de publicidad serdn deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

g. Las sociedades que tengan socios o accionistas domiciliados en Parafsos Tributarios

pagaran la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta en lugar del 22% en la porcién accionaria
atribuible a ellos. i dicha porcién excede el 50% toda la base imponible pagara el 25%.
Igual tarifa pagara si incumple su obligacién de informar sobre su composicién societaria.

. Se gravan los ingresos de los no residentes.

La Compaiifa se convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por los impuestos que deba
pagar el socio o accionista que recibe ganancias de capital por venta de acciones,
participaciones o derechos, La sancién por no informar se penaliza con una multa del 5%
de la transaccién.

Se restringe la devolucion del IVA para las personas de la tercera edad.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

6!

Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Incentivos Tributarios

g

a. Reforma el Codigo Tributario concediendo plazos adicionales para el pago de tributos.
b.

Los sectores econémicos basicos tendran una exoneracién de 10 afios para el Impuesto a
la Renta en el caso de inversiones nuevas y productivas.
Se establecen incentivos tributarios para los sectores bananero y cafetalero.

. Las actividades de minerfa metélica a gran escala tendrdn beneficios tributarios, siempre

que la inversién sea no menos de 100 millones de délares, la tarifa del Impuesto a la Renta
seran del 22% y en otros sectores el 25%.

La estabilidad tributaria se hace extensiva al ISD y al IVA y a algunos otros impuestos
directos.

Las llamadas Industrias Basicas tienen incentivos especiales, tales como la deduccién del
100% adicional del costo de depreciacién anual que generen dichas inversiones, durante 5
afios.

Se incorporan nuevas exenciones para el ISD.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo N° 539, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N° 407 se puso en vigencia el reglamento a la “Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, reformando basicamente el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno y otros Reglamentos:

a.

Reforma disposiciones sobre Residencia Fiscal en lo concerniente a permanencia en el
pais, ausencias esporadicas, niicleo principal de intereses en base a activos; vinculos
familiares mas estrechos y ecuatorianos migrantes,

Cuando la ley se refiere a derechos representativos de capital, se comprende, pero no se
limita a acciones, participaciones, derechos fiduciarios, entre otros.

Se reglamenta el impuesto a la renta tnico para las actividades del sector bananero.

. Con relacion al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS

TRIBUTARIOS, cuando una sociedad distribuya dividendos a paraisos tributarios la tarifa
sera del 25% y 22% para los otros dividendos que no van a parafsos tributarios.

Limites de pago de Regalias, servicics técnicos, administrativos y de consultorfa: La
sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
pagados por sociedades residentes o por establecimientos permanentes en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a
la renta més el valor de dichos gastos.

Impuestos diferidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, (inicamente en
los casos previstos en este Reglamento.

El gasto de depreciacién correspondiente a revaldo de activos fijos no es deducible.
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JW ASOCTADOS “JIWA” S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

h. Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en paraisos
fiscales: Cuando la composicién societaria correspondiente a parafsos fiscales ¢ regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicién societaria correspondiente a parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicién se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard
la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y b) Al porcentaje de la composicién restante se
le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicard la tarifa del 229 de
impuesto a la renta. Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad sera la
sumatoria del resultado de los literales anteriores.

i. Deber de informar sobre la composicidn societaria: Las sociedades residentes y los
establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre la totalidad de su
composicion societaria. La sociedad que no cumpla con esta obligacién aplicara la tarifa
del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su base imponible. Cuando la
sociedad presente esta informaciéon de manera incompleta aplicara la tarifa del 25%
respecto a la participacion no presentada.

j. IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de capital): Formas de
determinar la utilidad.- La utilidad ser4 igual al valor real de ]a enajenacién menos el valor
patrimonial proporcional de derechos representativos de capital, segin corresponda, de
acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. Tanto en la enajenacién
directa como indirecta se podran descontar los gastos directamente relacionados con la
enajenacion. Para efectos de la aplicacién del presente articulo, el Servicio de Rentas
Internas podra verificar los criterios de valoracién utilizados en las operaciones.

K. Tarifa del impuesto- Para el caso de personas naturales residentes y sociedades
residentes o establecimientos permanentes, la utilidad obtenida en la enajenacién de
derechos representativos de capital pasard a formar parte de la renta global, siendo
aplicable la tarifa para personas naturales, sucesiones indivisas y sociedades. Para el caso
de sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador, se aplicard la tarifa
general prevista para sociedades correspondiente al impuesto tinico.

. Incremento patrimonial no justificado: Cuando, dentro de uno o varios periodos fiscales,
los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con respecto del consumo,
gastos, ahorro e inversién de una persona, verificado en dichos perfodos, la mencionada
diferencia se considerara incremento patrimonial proveniente de ingresos no declarados y
en consecuencia la Administracién Tributaria requerird su justificacién y pago de
impuestos cuando corresponda.

m.OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aplica
retencion en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes especiales.
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JW ASOCIADOQOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

n.

Devolucién de IVA a personas adultas mayores: El derecho a la devoluciéon del IVA a las
personas adultas mayores, se reconocera mediante acto administrativo que serd emitido
en un término no mayor a sesenta (60) dfas. El reintegro de los valores se realizard a
través de acreditacion en cuenta u otro medio de pago, sin intereses. El valor a devolver no
podréa superar el monto maximo mensual equivalente a la tarifa de IVA vigente aplicada a
]a sumatoria de cinco (5) remuneraciones basicas unificadas vigentes en el ejercicio fiscal
que corresponde al periodo por el cual se solicita la devolucién. Para efectos de devolucién
del IVA a personas con discapacidad y adultos mayores se consideran bienes y servicios de
primera necesidad aquellos que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud,
comunicacion, alimentacion, educacién, cultura, deporte, movilidad y transporte.
REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE
DIVISAS: Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estar4 constituida
por la totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el
monto compensado.

Adicionalmente, mediante Decreto Ejecutivo N® 580, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N° 448 se reformo el Reglamento para la aplicacién a la Ley de Régimen Tributario
Interno, Reglamento a la ley de incentivos a la produccién y prevencién del fraude fiscal,
Reglamento de comprobantes de retencién y documentos complementarios, Reglamento
para la aplicacién del impuesto a la salida de divisas.

a,
b.

c.

~n

Se incorpora una disposicidn para incluir o excluir paraisos fiscales en la lista del SRI.

Se aclara que para la deducibilidad del lfmite de gastos 20% se deben incluir también los
costos.

Se reconoce un impuesto diferido por las ganancias o pérdidas provenientes de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta,

. Se establecen nuevas reglas para el tratamiento tributario a las ganancias de capital

provenientes de la venta de acciones.

Se modifica el criterio para determinar la obligatoriedad de presentar el informe integral
de precios de transferencias y sus anexos, obligacién que queda supeditada a la absolucion
de una consulta al SRL

Se incrementa de USD 20 a USD 200 e] limite para consignar detalle en las facturas.

g. Se considera la posibilidad de ampliar el plazo para que se cause el Impuesto a la salida

de divisas hasta seis meses en el caso de exportacién de servicios.
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JW ASOCIADOS “JIWA” S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Impuestos (continuacion)

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014, la tasa efectiva de impuesto fue la siguiente:

2014
{US Ddlares)
Utilidad antes de provisidn para itmpuesto a la renta 85,447
Impuesto a la renta corriente 19,028
Tasa efectiva de impuesto 22.27%
7. Propiedades y Equipos
Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014
(US Délares)
Costo o valuacién 265,003
Depreciacién acumulada y deterioro (51,789)
213,214

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Maquinarias Mueblesy Equiposde
Terrenos yequipos  enseres computacién Vehiculo Total

{US Délares)
Costo o valuacidn:
Saldos al 31 de Diclembre del 2013 - 8,736 2,715 3,285 149,602 164,338
Adiciones 38,390 600 2,073 682 58,920 100,665
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 38,390 9,336 4,788 3,967 208,522 265,003
Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - (2,527) (105) (1,647) (13,273) (17.552)
Adiciones - (1,935) {283) (1,358} (30,661) (34,237)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - (4,462) (388) (3,005) (43,934) (51,789)
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

(zarantizados al costo amortizado:

Préstamos Bancarios

Clasificacion:
Corriente
No Corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Acreedor

Tasa efectiva
2014

Tipo de Tipode
préstamos  amortlzacién

Tasa nominal
2014

Plazo hasta

31 de Diciembre
2014

(US Délares)

41,964

41,964

16,001
25,963

41,964

31 Diciembre
2014

Préstamos bancarios:
Banca del Pichincha C. A,
Banco Del Pichincha C. A.
Banco Internaclonal §. A

Mensual
Mensual
Mensual

Comercial
Comercial
Comercial

11.20%
11.23%

11.20% -

11.20%
11.20%
11.23%

Mzo-2018
Mzo - 2018
Ago - 2016

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2016
2017
2018

{US Délares)

14,489
13,269
14,206

41,964

31 de Diciembre
2014

(US Délares)

14,083
9,370
2,510

25,963
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2014
{US Ddlares)
Proveedores 476,862
Tarjetas de Créditos 6,090
Funcionarios y empleados 11,784
Beneficios Sociales 17,239
Participacidn de trabajadores 15,079
Otras 22,958
550,012

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2014 fueron como sigue:

Participaci6n
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 4,035 10,681
Provisiones 36,497 15,079
Pagos {(23,293) (10,681)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 17,239 15,079

10. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Partes Relacionadas

Las cuentas por pagar con accionistas y partes relacicnadas, consistfan de lo siguiente:
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10. Partes Relacionadas (continuacién}

Saldos y Transacciones con Accionistas y Partes Relacionadas (continuacion)

Naturaleza 31 de Diciembre
de
la Relacién Pais 2014
(US Délares)
Cuentas por pagar a largo plazo:
Jorge Loja Accionista Ecuador 654,314
Willy Gonzalez Accionista Ecuador 96,888
Carolina Loja Paredes Parte Ecuador 10,523
Jorge Loja Paredes Parte Ecuador 10,522
Ricardo Gonzdlez Jacome Parte Ecuador 10,523
Willy Gonzilez Jdcome Parte Ecuador 10,522
793,292

Las cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas, representan principalmente
préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia JW ASOCIADOS “JIWA” S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 en
transacciones no habituales y/o relevantes,

Durante el afio terminado al 31 de Diciembre del 2014, el Directorio no realizé pagos por
asesorfas ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afio 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compatifa, corresponden a préstamos bancarios y a
financiamiento con proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La
Compafifa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.
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11. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

La Compaiifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacidn:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaififa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafifa mantenfa financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos, asf como la exposicién al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.
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11. Instrumentos Financieros {continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

Riesgo de Liquidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste de 44.000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00. El capital autorizado es de US$88,000.

El Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionista de fecha 6 de Junio del 2014,
aprob6 aumentar el capital social de la Compafiia en US$34,000, mediante la reinversién de
las utilidades retenidas por dicho valor. La escritura piblica correspondiente fue inscrita en
el Registro Mercantil el 22 de Julio del 2014.

13. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2014

(US Délares)

Comisiones a vendedores 68,128
Sueldos y bonificaciones 64,063
Beneficios sociales 51,635
Mantenimientos de equipas 38,635
Pubticidad y propaganda 30,740
Depreciaciones 30,659
Combustibles ’ 21,715
Seguros 14,817
Alimentacién 10,735
Servicios basicos 7,856
Transporte de mercaderfa 5,972
Otros 62,506
407,461
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14. Gastos de Administracién

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2014
(US Délares)

Sueldos 106,985
Mantenimiento de instalaciones 98,142
Beneficios sociales 67,799
Honorarios 28,881
Mantenimientos de equipos 22,213
Seguros 14,246
Participacidn de trabajadores 15,079
Papelerias y ttiles 15,091
Depreciaciones 3,578
Alquileres 3,112
Otros 52,832

427,958

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (22 de
Mayo del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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