JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas alos Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compariia es la importacién y comercializacion al por mayor de
productos agricolas.

La Comparnia es una sociedad anénima constituida en el 2009 en Ecuador con larazén social
JW ASOCIADOS “dWA” S. A., regulada por la Ley de Compainiias, con plazo de duracién de 50
anos einscrita en el Registro Mercantil del cantéon Guayaquil el 22 de Octubre del 2009.

Laestructuraaccionariade la Companiaal 31 de Diciembre del 2014, estuvo conformada por
el 60% de Jorge Loja Hoyos y por el 40% de Willy Gonzalez Reyes, de nacionalidades
Ecuatorianas.

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Via Daule Km. 12.5 Parque Industrial California Bodega G29.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compania mantenia 18 y 17 empleados
respectivamente, paradesarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Los estadosfinancieros por el afo terminado el 31 de Diciembredel 2015 han sido aprobados
por la Gerenciade la Companiay seran presentados ala Junta General de Accionistas parasu
aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afnio 2000 utiliza el US d6lar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién FinancieraparaPequefnasy Medianas Entidades (NIIF paralas
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Companiay de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Cajay Banco

Efectivo en cajay bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en cajay los
depdsitos alavista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando secompromete acomprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente asu valor razonable, méaslos costosdelatransaccion, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Losactivosy pasivosfinancieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado
o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activosy pasivos no corrientes.



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activosy Pasivos Financieros (continuacion)

La Companiaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamosy cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. Laadministracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamosy Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compania provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de latasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Estan representados por préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas, son medido inicialmente a
su valor razonable, netos de los costos de transaccidén. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de latasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comercialesy Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Otros Pasivos Financieros (continuacion)

Cuentas por pagar a accionistasy partesrelacionadas

Las cuentas por pagar a accionistasy partesrelacionadas son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compania constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetivade que la Companiano podréacobrar todos
los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se hadeteriorado. Al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, la Compania ha procedido a evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafnia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial losriesgosy beneficiosinherentesalapropiedad del activo financiero. Lacompania
dade bajaun pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios

Losinventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representael precio de venta estimado menostodos los costos estimadosdeterminaciény los
gastos necesarios paralaventa.

La Companiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron larebaja, hayan dejado
de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a
un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede arevertir el valor de lamisma.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Propiedadesy Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficienciao un incremento de lavida Gtil de los activos, se capitalizan como mayor
valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que seincurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial las maquinarias y equipos, muebles y enseres,
equipos de computacion, vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumuladay menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linearecta. El valor residual, la
vida (til estimaday método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unabase prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio deventay el valor en librosdel activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce laventa o el retiro.

Deterioro de Activos

A lafechade cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importerecuperable dedicho activo. S setratade activosidentificablesque no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadorade efectivo ala que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y unatasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Deterioro de Activos (continuacion)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registralacorrespondiente provision por pérdida por deterioro por ladiferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubieratenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de Diciembre del 2015y 2014, la Compania no reconocié provisidén por deterioro en las
propiedadesy equipos.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de ingresos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Companiapor concepto deimpuesto corriente se calculautilizando lastasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, lostrabajadores que por veinticinco afos o0 mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos ala Compania, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio delajubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis
reflejan el valor de dinero através del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienciay cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania pagara a los
trabajadores el 25% de la tltimaremuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experienciay cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo/ Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar alos empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
unaentidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan ala Companiay el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechosy beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuentalas condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldosy Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida
por algunanormay estapresentacion sea el reflejo de la esenciade latransaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companiatiene laintencion de liquidar
por su importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de formafiable,
o en cuya liquidacibn no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso
de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Comparnia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financieray se ajustan
parareflejar lamejor estimacion que se tenga a esa fecha.

S el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y losriesgos especificosdelaobligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultadosintegrales.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF paralas PYMESrequiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compania, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para cuentas dudosas

La compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con unaantigliedad de 180 dias o mas debido aque laexperiencia histérica
establece que las cuentas por cobrar vencidas o mas de 180 dias no son recuperables. Paralas
cuentas por cobrar que presten una antigliedad entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones
para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por
experienciasdeincumplimiento de la contraparte y un analisis de laposicién financiera actual
de lacontraparte.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

Lavidautil estimaday valor residual de los elementos de equipos son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre unabase prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Maquinariasy equipos 10 10
Mueblesy enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. La Compania al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materiatributaria. Aln cuando la Companiaconsidera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuarialesrealizadas al final de cada afio. Lasvaluaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2015 2014

% %
Tasa de descuento 6.31 -
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 -
Tasadeincremento de pensiones 2.00 -
Tasaderotaciéon (promedio) 11.80 -
Tablade mortalidad einvalidez (2015y 2014: TM IESS2002)
Antigledad parajubilacion 25 anos -

Debido alacomplejidad de lavaluacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que seinforma.

Provisiones

Debido alaincertidumbreinherente alas estimaciones necesarias paradeterminar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertosindependientes tales como asesores legales y consultores.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Otros Resultados Integrales

Otrosresultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segun lo requerido por las
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

NIIF para las PYMES. Durante el ano terminado el 31 de Diciembre del 2015, la Comparnia
registro ajuste en lamedicion de los planes de beneficios definidos por ganancias actuariales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Comparnia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en cajay bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdélares)
Caja 3,334 1,250
Bancos 142,854 90,679
146,188 91,929

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)
Deudores comerciales:
Clientes 912,009 747,680
Provisién paracuentas dudosas (51,098) (5,784)
860,911 741,896
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 9,791 10,408
Anticipo a proveedores 4,486 135,392
Otras 487 3,038
875,675 890,734

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar aclientes representan facturas por ventas de productos agricolas, con
plazos de hasta 120 diasy sin interés.

Las cuentas por cobrar anticipos a proveedores, representan anticipos entregados para
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

comprade bienesy servicios aliquidarse en el primer semestre del afno 2016.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 de Diciembre
2015 2014
(USDdélares)
Por vencer 469,970 322,599
Vencidos:
1 - 30 79,606 121,668
31 - 60 50,101 71,979
61 - 90 27,099 86,381
91 en adelante 285,233 145,053
912,009 747,680

Los movimientos de la cuenta “provisién para cuentas dudosas” fueron como sigue:

2015 2014
(USDdlares)

Saldo al principio del afio (5,784) (5,784)
Provisién con cargos aresultados (51,384) -
Castigo 6,070 -

Saldo al final del afio (51,098) (5,784)

5.Inventarios

Al 31 de Diciembre, losinventarios estan constituidos como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)
Productos agricolas 420,235 209,359
En transito 62,166 59,950
Otros 24,840 -
507,241 269,309

6. Impuestos
Activosy Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos 'y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 18,879 -
Impuesto al valor agregado 18,154 20,604
Impuesto alasalida de divisas 49,859 15,302
86,892 35,906

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 3,911 1,545
Retenciones en la fuente de impuesto alarenta por pagar 1,258 1,613
5,169 3,158

Al 31 de Diciembre del 2015, retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados por los afios 2015y 2014.

Los movimientosde lacuenta “impuesto alarentapor pagar” por los afnosterminadosel 31 de
Diciembre del 2015y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(USDdélares)

Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo aresultados 40,901 19,028
Pagos (40,901) (19,028)

Saldo al final del afio - -

El gasto por impuesto alarenta consistiade lo siguiente:

2015 2014
(USDdlares)

Gasto del impuesto corriente 40,901 19,028

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferenciastemporarias - -

40,901 19,028

6. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

Unareconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2015 2014
(USDdlares)

Utilidad antes deimpuesto alarenta 120,024 85,447
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 65,888 1,387

Amortizacién pérdidastributarias de afios anteriores - (343)
Utilidad grabable 185,912 86,491
Tasadeimpuesto 22% 22%
Impuesto alarenta causado 40,901 19,028

La provisidon para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto alarenta, en el aio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compariia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
larentadel periodo corriente, el valor del anticipo deimpuesto alarentadel siguiente periodo,
el que es calculado mediante lasuma matematicade aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activosy el 0.4% de losingresostributables.

S el impuesto causado en el periodo corriente esinferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis anos a partir de la fecha en que vence el plazo
parapresentar ladeclaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte;y (iii) enun
ano cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

6. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias
Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publicé la

Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera en donde
se reformo la Ley de Régimen Tributario Interno, se mencionan los cambios mds importantes:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

a)

b)

Se sustituy6 el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencidn del pago del impuesto
a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los rendimientos y
beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o no en el pais, por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursitil, incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos
mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos complementarios originados en este
tipo de inversiones. Para la aplicacion de esta exoneracion los depdsitos a plazo fijo e
inversiones en renta fija deberdn efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un
plazo de 360 dias calendario o mds, y permanecer en posesion del tendedor que se beneficia
de la exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.”

Esta exoneracidn no serd aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor directa
o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversion, o de cualquiera
de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del sistema financiero
nacional o en operaciones entre partes relacionadas por capital, administracion, direccién o
control."

Se agrega a continuacion del ultimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes: 723)
Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas
emitidos para el financiamiento de proyectos publicos desarrollados en asociacién publico-
privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos. Este
beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacidn, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta
por un monto anual de una fraccién basica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
renta.”

6. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

c)

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

d)

correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de
hecho las excedieren, para que dicha porcién sea deducible, se debera efectuar una retencion
en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la
misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se deberd
realizar una retencién en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
determinard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito."

Se afiade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando se
enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador que
es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento
permanente en el Ecuador; se entenderd producida la enajenacion indirecta siempre que
hubiere ocurrido de manera concurrente lo siguiente: 1. Que en cualquier momento dentro
del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenacién, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en Ecuador
representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio
fiscal, o durante los doce meses anteriores a la transaccion, la enajenacidon o enajenaciones
de derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracciones bésicas desgravadas
de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha transaccién no supere
el 10% del total del capital accionario.

6. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicard si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los términos
establecidos en el Reglamento."

e) Se Agrega a continuacién del primer articulo innumerado agregado a continuacién del
articulo 63, el siguiente :"Art. (...).- Retencién de IVA en proyectos de asociaciones publico-
privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad
de asociacién publico-privada actuardn como agentes de retencion de IVA en los mismos
términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas."

f) Se Agrega al final del articulo 39: "No se entenderd producida enajenacion directa o indirecta
alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, ocurra por efectos de procesos de fusidn o escision, siempre que los beneficiarios
efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, sean los
mismos antes y después de esos procesos."

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Régimen Tributario
Interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones integradas de la
economia popular y solidaria.

Resolucién No. CPT-02-2015 reférmese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el suplemento
del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucién No. CPT-07-
2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial no. 859 de
28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucién No. CPT- 02-2013, publicada en el registro
oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada mediante resoluciéon No. CPT
-04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152
de 27 de Diciembre de 2013; establécese el listado de materias primas, insumos y bienes de capital,
por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se
genere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podrd ser utilizado como crédito
tributario, que se aplicard para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco
ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Se emiti6 Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en cuenta
para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.

6. Impuestos (continuacion)
Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas del impuesto fueron:

2015 2014
(USDdlares)
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Utilidad antes de provision paraimpuesto ala renta 120,024 85,447
Impuesto ala renta corriente 40,901 19,028
Tasa efectiva de impuesto 34.08% 22.27%

7.Propiedadesy Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)
Costo o valuacion 306,066 265,003
Depreciacién acumuladay deterioro (91,338) (51,789)
214,728 213214

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Maquinarias Mueblesy Equiposde
Terrenos yequipos enseres computacion Vehiculo Total

(USDdlares)
Costo o valuacion:
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - 8,736 2,715 3,285 149,602 164,338
Adiciones 38,390 600 2,073 682 58,920 100,665
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 38,390 9,336 4,788 3,967 208,522 265,003
Adiciones - - 1,965 5,214 37,000 44,179
Bajas y/ o retiros - - (220) (2,896) - (3,116)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 38,390 9,336 6,533 6,285 245,522 306,066
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - (2,527) (105) (1,647) (13,273)  (17,552)
Adiciones - (1,935) (283) (1,358) (30,661)  (34,237)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - (4,462) (388) (3,005) (43,934) (51,789)
Adiciones - (1,906) (651) (1,841) (39,121) (43,519)
Bajasy/ o retiros - - - 3,970 - 3,970
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - (6,368)  (1,039) (876)  (83,055) (91,338)
8.Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014

(USDdlares)
Garantizados al costo amortizado:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Préstamos bancarios 26,371 41,964
Aval bancario 70,000 -
96,371 41,964

Clasificacion:

Corriente 84,491 16,001
No Corriente 11,880 25,963
96,371 41,964

Resumen de acuerdos de los préstamos:

31 de Diciembre

Tasa Anual 2015 2014
T'ipo de Tipv_:) de_ )
Acreedor Préstamos  Amortizaclon 2015 2014 Plazo hasta Corriente cor':ignte Corriente cor:'i:nte
(US Ddlares)
Préstamos bancarios:
Banco del Pichincha C. A.  Comercial Mensual 11.20% 11.20% Mzo-2018 4.375 6.201 3.913 10.576
Banco Del Pichincha C. A.  Comercial Mensual 11.20% 11.20% Mzo-2018 4.006 5.679 3.584 9.685
Banco Internacional S. A. Comercial Mensual 11.23% 11.23% Ago-2016 6.110 - 8.504 5.702
14.491 11.880 16.001 25.963
Aval bancario:
Banco Bancoldex 70,000
70,000

Aval bancario representa un Aval de Bancoldex para cancelar facturas de Orbiotec S. A. por
importacién de productos agricolas.

8. Préstamos (continuacion)
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(USDdlares)

2016 - 14,083
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2017 9,370 9,370
2018 2,510 2,510
11,880 25,963

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)
Proveedores 619,657 476,862
Tarjetas de Créditos 9,810 6,090
Funcionarios y empleados 25,894 11,784
Otras 32,680 22,958
688,041 517,694

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienesy servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

10. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdlares)
Beneficios sociales 23,459 17,239
Participacion de trabajadores 21,181 15,079
44,640 32,318

10. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Los movimientos de la cuenta obligaciones acumuladas por los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2015y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(USDdélares)

20



JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 4,035 10,681
Provisiones 36,497 15,079
Pagos (23,293) (10,681)

Saldos al 31 de Diciembredel 2014 17,239 15,079
Provisiones 70,591 21,181
Pagos (64,371) (15,079)

Saldos al 31 de Diciembredel 2015 23,459 21,181

11. Partes Relacionadas
Saldosy Transacciones con Accionistasy Partes Relacionadas

Las cuentas por pagar con accionistasy partes relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2015 2014
(USDdlares)
Cuentas por pagar a largo plazo:
Jorge Loja Accionista Ecuador 687,927 654,314
Willy Gonzalez Accionista Ecuador 119,297 96,888
Carolina Loja Paredes Parte Ecuador 16,773 10,523
Jrge Loja Paredes Parte Ecuador 16,772 10,522
Ricardo Gonzalez JAcome Parte Ecuador 16,773 10,523
Willy Gonzéalez JAcome Parte Ecuador 16,772 10,522
874,314 793,292

Las cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas, representan principalmente
préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la
Compariia W ASOCIADOS “dWA” S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015y 2014 en
transacciones no habitualesy/ o relevantes.

11. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldosy Transacciones con Accionistasy Partes Relacionadas (continuacion)
Durantelosafosterminadosal 31 de Diciembredel 2015y 2014, el Directorio no realizd pagos
por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durantelos anos 2015y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivosy gerentes.
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12. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(USDdélares)
Jubilacion patronal —beneficios post empleo 12,651 -
Bonificacion por desahucio —beneficios por terminacion 7,825 -
20,476 -

Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal fueron como

sigue:

2015 2014
(USDdlares)

Saldo al principio del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 3,751 -
Costo por intereses 506 -
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas 8,394 -

Saldo al fin del afio 12,651 -

Bonificacion por Desahucio — Beneficio por Terminacion

Losmovimientosen el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:

12. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

2015 2014
(USDdlares)
Saldo al principio del afio - -
Costo de los servicios del periodo corriente 4,327 -
Costo por intereses 198 -
Ajustes pérdidas (ganancias) reconocidas 3,300 -
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Saldo al fin del afio 7,825 -

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
(USDdlares)
Costo actual del servicio 8,078 -
Costo por intereses 704 -
8,782 -

13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponden a préstamos bancariosy a
financiamiento con proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar. Lafinalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compania. La
Compariia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta alos riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen acontinuacion:

13. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compania,losprecios de mercado comprenden dostiposderiesgo: El riesgo detasadeinterés
y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
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incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compania no tiene una exposicién importante
alosriesgos de tasas deinterés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido acambios en lostipos de cambio. La Compania
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito esel riesgo de que unacontraparte no puedacumplir con sus obligaciones
en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compania mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresasy no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ningunaen particular.

Riesgo de Liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
cortoy largo plazo. El objetivo de la Comparia es mantener una continuidad de fondos.

13. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

La Compariia monitoreay mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administraciéon para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.
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14. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 44.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00. El capital autorizado es de US$88,000.

El Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionista de fecha 6 de Junio del 2014,
aprob6 aumentar el capital social de la Compania en US$34,000, mediante la reinversion de
las utilidades retenidas por dicho valor. Laescritura publica correspondiente fue inscrita en
el Registro Mercantil el 22 de dulio del 2014.

15. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2015 2014
(USDdélares)

Comisiones avendedores 100,332 68,128
Sueldos y bonificaciones 75,098 64,063
Beneficios sociales 59,713 51,635
Publicidad y propaganda 23,100 30,740
Mantenimientos de equipos 41,221 38,635
Depreciaciones 39,121 30,659
Combustibles 29,824 21,715
Seguros 6,709 14,817
Alimentacion 8,866 10,735
Servicios basicos 6,858 7,856
Transporte de mercaderia 5,368 5,972
Otros 83,009 62,506

479,219 407 461
16. Gastos de Administracion
Los gastos de administracidn consisten de lo siguiente:

2015 2014

(USDdélares)

Mantenimiento de instalaciones 172,038 98,142
Sueldos 177,697 106,985
Beneficios sociales 50,188 67,799
Transporte 43,134 2,784
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JW ASOCIADOS “JIWA” S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Mantenimientos de equipos 31,941 22,213
Honorarios 22,225 28,881
Seqguros 11,469 14,246
Viajes 10,860 6,823
Provision para cuentas dudosas 6,861 -
Participacion de trabajadores 21,181 15,079
Papeleriasy utiles 2,755 15,091
Depreciaciones 4113 3,578
Alquileres 2,710 3,112
Otros 112,480 43,225

669,652 427,958

17.Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015y lafecha de emisidn de los estados financieros (4 de Marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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