MHORIZON-ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Par el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En ddélares de los Estados Unides de América)

MHORIZON-ECUADOR S.A., fue constituida er la ciudad de Guayaquil -
Ecuador en septiembre 14 de 2009 bajo el nombre de EXCLUSERVICES S.A.,
posteriormente realizo un CAMBIO DE DENOMINACION Y REFORMA DEL
OBJETO SOCIAL en diciembre 11 de 2015, siendo su principal actividad los
servicios de asesoria tributaria, contable, financiera. legal v auditoria.

Sus instalapiones operativas se encuentran dbicadas en la Ciudad de
CGuayaquil, Provincia de Guayas, en Carchi 601  Quisquis, Edificio Quil Uno
Pise: 12, Su Registro Unico de Contribuvente es 0292643757001

El representante legal de la Companiia es el Ing. M lton Montece Quiguango, con
un periodo de duracion de cinco anos, contados a partir del 23 de febrero del
2016, fecha en gue fue inscrito su nombramientn en el Registro Mercantil del

Canton Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financ eros es responsabilidad de la
administracion de la compafiia.

2. BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de MHORIZON-ECUADOR S.A., al 31 de diciemhbre
de 2019, han sido preparados de conformidac con las Norma Internacional
de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias ¥y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funciondl de la Compania es el Dalar de los Estadoes Unidos de
América (U.S. dalar), el cual es la moneda de ~irculacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparadcs sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamerite
observable o estimado utilizando otra técnic:: de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparfiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo qué los participantes del mereado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion.
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2.4 Efectivo y bancos

Incluye aquellos actives financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras iquidas, que s¢ pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregires bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y equipos

2.5

2.58.1

252

2-5-3

Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de

propiedades v equipos se miden inicislmente por su costo.

El costo de propiedades v equipes comprende su precio de
adquisicion mis todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn v Ia puesta en condiciones de funcionamiento.

Los mtereses v otros costos de erdeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable ¢s aguel gue requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Adminisiracién ha definido como mavor a un ano.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Despueés del reconocimiento inicial, las propiedades v equipos son
registradas al costo menos la depreciicion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deteriorn de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que
algunas partidas de propiedades v equipos de la Compania,
reguieren revisiones periodicas.

En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion
que permite depreciarios en ¢l periodo que medie entre la actual v
hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades
¥ equipos se deprecia de acuerdo corn el método de linea recta. La
vida Otil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio
en el estimado regstrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades v equipos v las vidas (ti'es usadas en ¢l calculo de la
depreciacion:
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Propiedades y equipos Vida ftil
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maguinarias v equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida

que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos
es calculada como la diferencia entre ¢] precio de venta y el valor en
libros del activo v reconocida en resul ados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconope en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el anio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%,

2.7 Provisiones

La Compania registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (yva
sci legal o implicita] como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las  incertidumbres
correspondientes.

Estas provisiones que se muestran ¢l rubro cuentas por pagar v pasivos
acumuiados estan formadas principalmente por estimadoes para el pago de
costos de bienes y servicios recibides. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.
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2.8

29

Farticip;

La Compafila reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo ¢obrado o por cobrar por
la prestacion de servicios de asesoria tributara, contable, financiers y legal

en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas v descuentos otorgados.

Se réconocen cuando la Compadiia transfiere 1os riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el impaorte de los
ingresos v los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
comparniia reciba los beneficios econdmicos a |a transaccion.

2.10 Costos v gastos

Se registran al costp historico. Los costos v gastos se reconocen a medida
gque son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mis cercano el que se
conocen,

2.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casaos en los que la
compensacion sea Ttequerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea €l reflejo de la esencia de la ‘ransaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la poesibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.

2.12 Instrumentos financieros

Los actives v pasivos financieros se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractualvs del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,
Los eostos de transacceién que son directamente atribuibles a la adquisicion
o ¢mision de activos y pasivos financitros (distintos a los activos y pasivos
financiervs designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos inancieros,
cuando seqn apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
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a.

transaccion directamente atribuibles a la adouisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable cor cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NITF-
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v
eatablezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
eon el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gute forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momenton, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuarion, se presentan las estimaciones v (uicios contables criticos que
la administracion de la Compadiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrico una pérdida por deterioro,
En caso de que exista algin indicio se realiz: una estimacion del importe
recuperable de dicho active,

51 se trata de activos identificables que no zeneran flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenidoe de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La estimacion de las vidas ttiles ¥ el valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Y EANCOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Caja B20 #ﬂﬂ
Banecos 18,735 4,736
Total 19,355 5.136
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Bancos - Representan saldos mantenides en cuentas correntes  en
instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses ni tienen
restricoion de uso.

CUENTAS POR COBRAR Y O c AS POR CO

... Diciembre 31...

2019 2018
Clientes 423 497 440,596
Empleados v trabajadores 2,633 1,418
Compatiias relacionadas 238,B80 245,243
Anticipo a proveedores 1.661 1,961
Seguros pagados por anticipado 1,113 3,507
Otras 36.839 35.827
Total 704,623 728,532

Clientes - Representan créditos otorgados por la prestacion de servicios
contables v de auditoria, tienen vencimentos promedios de 60 dias los cuales
N0 Eeneran intereses,

Compaiiias relacionadas - Representan créditos otorgados a PRODUCTOS Y
CEREALES ANDINOS -PROCANDI S.A., para capital de trabajo los cuales no
generan intereses v serdn recuperados en el corto plazo en funcion a la liquidez
de la compania.

Empleados y trabajadores - HRepresentan prestamos entregados por la
Compania, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
némina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12
meses desde su entrega v no generan intereses.

Anticipos a proveedores- Incluyen principaimente importes entregados
proveedores locales para la compra de bienes o servicios, los cuales son
liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

IMPUESTOS

... Diclembre 31...
2019 2018

Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario IR 21.588 17,392

Posivos por impuesios cornentes:
Retenciones por pagar 8,125 7,327
(Jros pmpuestos por pagar 22,404 _B5.090
Total 30,529 12417
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recnncmamﬁn entre la unhn:lad sug‘un uatadu:& ﬁrmnc:ems v |:1 ingrﬂsn (gastn)
por impuestio a la renta corriente, es como sigue:

«.» Diclembre 31...

2019 2018

Utilidad segiin estados financieros antes de
Ilmpuesto a la renta 16,313 148.360
Participacién a trabajadores (2,447 (22,254)
Gastos no deducibles 31,212 1,924
Utilidad Gravable 45,078 128,030
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 9917 28.167

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion,

Aspectos Tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publico en Registre Oficial la "Ley de Sunphmdnd
y Progresividad Fiscal’, que contiene varias reformas tributarias de i Impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar
los ingresos fiscales.

Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos
especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; v, establecimiento de
una contribucidn adicional anual por tres afos, edte otras.

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020: por lo tanto, la compasiia
no ha determinado impactos en los estados finarcieros al 31 de diciembre del
2018.

Reformas a varios cuerpos legales

e Se incluye como ingresos de fuente ecusloriana a las provisiones de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible v que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

» A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para
atender ¢l pago de desahucio v de persiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.
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e Las sociedades que realicen actividades econtmicas y que hayan
generado ingresos gravados superiores a JS51,000,000 en el gjercicio
fiscal 2018, pagardn una contribucién Uniza para los ejercicios fiscales
2020, 2021 v 2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley.

7T
... Diciembre 31..,

2019 2018
Costo historico 230,078 224 887
Depreciacion acumulada 194,357 175,277
Total 135,721 149,610
! iEﬂ‘ﬁEE‘éE L
Edificias 130,000 130,000
Muebles y enseres 24,117 24,117
Maguinaria v equipo 10,212 7.967
Equipos de computacion 21,481 18,935
Vehiculos _44.268 44.268
Total 230,078 224,887
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MHORIZON-ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019

(En dalares de los Estados Unidos de América)

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POF. PAGAR

.- Diciembre 31...

2019 2018
Proveedores 111,353 238,720
Anticipo de clientes 1,336 896
Mros 42.000 859 824
Total 134,089 329440

. - Representan saldos por pagar con vencimientos promedios de
30 a 90 dias, los cuales no devengan intereses. La compariia dispone de politicas
de gestion de riesgo financieros para asegurar que todas las deudas se paguen
dentro de los términos de crédito pre-acordados.

.. Diciembre 31...

2019 2018
Tar]a:a de crédito corporativa 27,121 45 550
Préstamaos bancarios 185,905 -
Accionistas - 11.150
Total 213,026 56,700
Clasificgein:
Corriente B2 428 56,700
No corriente 150,598 -
Total 213,026 26,700
ativa, - Repremmta_u consumos locales por pagar

rhzade:s a tmvéa r.!: Lnr];.-tas corporativas que mantiene la comparia con
instituciones Gnancieras locales.

Préstamos bancarios - Representan créditos otorgados por el Banco Pacifico
S.A, los cuales son cancelados mediante pagos mensuales Hasta su
vencimiento en el ano 2024, con una tasa de interés efectiva del 8.50%,
garantizados por medio del Fondo Nacional de Garantias como garante
solidario.

Al 31 de diciembre del 2019 la compania registro USD516,091 por concepto de
intereses y comisiones bancarias producto de los préstamos que mantiene.

Vencimientos de préstamos - Los vencimientos de los préstamos bancarios

‘BON COMO Sigle:
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+«+ Diciembre 31...

2019 2018
Corriente; 62,428 56,700
No corfiente:
2020 =
2021 38,518 -
2022 41,973 -
2023 45.736 -
2024 24 371 ——
Total 213,026  36.700

Tarjetas

corporativas 45,550 27.122 (45,550) 27,121
Préstamos

bancarios - 200,000 (14,005) 185,905
Accionistas 11,150 - (11,150 -
Total 56,700 227,121 (70.795) 213,026

Durante el afio 2019, la Compaiiia ha administrado sus flujos de efectivo con
ciertas lineas de crédito que mantiene con instituciones financieras.

LR L] m“h alurl

2019 2018
Con ¢l [ESS 8,752 6,657
Participacion de trabajadores 4617 22,254
Benelicios sociales 89,216 83,328
Sueldos por pagar 40,866 55,224
(Mtros beneficios a empleados 973 -
Total 144,424 167,463

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las uilidades de In empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueror como sigue:

18
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11,

...Diciembre 31,...

2019 2018
Saldo al comienzo del ano 22254 4481
Provision del afio 4,617 22,254
Pagos cfectuados (22.254) [4.981)
Saldo al final del afo 4617 22,254
PAT NID

Capital social — Representan el capital suscrito v pagado, el cual consiste en
146,800 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US51.00 cada

una.

12. G DE AD CION Y

EE mmhm 3 1'-.-

2019 2018
Sueldos y salarios 346,078 307,408
Beneficios a empleados 129,800 111,080
Servicios de asesoria 3,156 5,152
Suministros v materiales 38,216 185,720
Depreciaciones 19,080 20,671
Capacitaciones - 4,565
Alimentacitn 19918 21,121
Honorarios profesionales 9,470 5,971
Seguros v reaseguros 4,682 5,307
Alicuotas 7.339 7,288
Servicios basicos 4,367 3914
Movilizaciin 15,947 14,250
Viajes 908 -
Mantenimientos y reparaciones B.974 6,232
Impuestos, contribuciones y otros 5,546 62,174
Uniforme 3,761 1,037
Combustible 465 2,018
Otros 66,279 14,311
Total 683,985 778219

13. Mﬂﬁﬂumﬁm FINANCIEROE

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Gerencia de MHORIZON-ECUADOR S.A., el 21 de abril
de 2020 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de MHORIZON-ECUADOR S.A., los
estados financiercs seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,
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ImmsMDMnmﬂmmnggﬂ.

INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declare como "pandemia” al brote del virus COVID-19 aoriginado en China en el
ultimo trimestre del afno 2019 Dados los efecios sanitarios de la relerida
pandemia v SUs consecuencias economicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacicnales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacién, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decretd “estado de excepcion” en el pais, que implica
la restriccion de la circulacién en territorico nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiento social, cierre de
comercios en general v prohibiciones de espectaculos plablicos v privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacion.

Las medidas indicadas precedentemente, podriar tener impactos negativos en
los niveles de actividad econdmica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compania. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al ano 2020,

Hasta junio 19 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcion” y su impacto en las operaciones de la Compariia v en los estados
financieros.
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