Kingselsa S. A.
Estados Financieros

31 de diciembre de 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Entidad que Reporta

Kingselsa S. A.(Kingselsa o la Compaiiia) fue constituida en el Ecuador el 6 de octubre del 2009. Su objeto social es
la explotacion agricola en todas sus fases.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Para Kingselsa S. A. estos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con las NIIF. La
Compafiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera” en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la adopcién de NIIF tuvo
sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2011 y sobre la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de directorio de la Compafiia en
sesion del 29 de marzo de 2013 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la
junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién de la
Compafiia efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y
los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.
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En particular, la informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se
incluyen en las siguientes notas:

Nota 7 - Instrumentos financieros

Nota 8 - Propiedad, planta y equipos

Nota 9 - Impuestos

Nota12 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de
enero de 2011, para propdsitos de transicién a las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando fransfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en
los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un
activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacién
financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos
y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta.
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- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que no
clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o mantenidos hasta el vencimiento.
Estos activos se reconocen inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a la inversion de la
Compafiia en una entidad cuyas acciones no se cotizan en el mercado de valores y la inversién en
una entidad de cometido especifico, que la Compafia mantiene al costo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que
la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaifiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se
llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de
produccidn o conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los
costos generales de produccidn en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se

reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida y se refleja en el estado de situacién financiera como una
disminucién de las respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

i.  Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se presentan principalmente a su costo de
adquisicién.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de
activos construidos por la propia entidad incluye:

+ el costo de los materiales y la mano de obra directa;

«  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso previsto;

+ cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

+ los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos son determinadas

comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
cuando se realizan o conocen.
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Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en resultados y se calcula
por el método de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas de cada componente. Los activos
arrendados son depreciados en el periodo més corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos
que sea razonablemente seguro que la Compafiia obtenga la propiedad al final del periodo de
arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

(Continuia)
Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y
listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el
activo esta completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios 20 afos
Instalaciones 5 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afnos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asumen todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo arrendado se valoriza
al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.
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Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento
0 para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el
curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos
administrativos. Las propiedades de inversidn se valorizan al costo al reconocimiento inicial y posteriormente
a valor razonable con los cambios reconocidos en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de inversién. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su
uso previsto y los costos por préstamos capitalizados.

(Continta)
Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién (calculada como la diferencia entre
la utilidad neta obtenida de la disposicién y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.
Cuando se vende una propiedad de inversién que se clasifico anteriormente como propiedad, planta y
equipos, cualquier monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias
acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos, su valor razonable a
la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Deterioro

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compafiia en términos que la
Compaiiia no consideraria en ofras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.
Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada
de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado
tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son
evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
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sobre el activo deteriorado continlia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un
hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e impuesto
diferido, son revisados en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos
en el grupo mas pequefio de activos, llamados “unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada estado de
situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a los Empleados

i.  Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se determina
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado.

-13-



Kingselsa S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcidén de mejora del
beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados sera reconocida en resultados
usando el método de linea recta durante el periodo promedio remanente para que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer las ganancias 0
pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida
actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la Ultima remuneracién
mensual multiplicada por el numero de afios de servicio.

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por desahucio es el
monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo
es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a aquellas establecidas en el Cddigo de Trabajo tales como la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando la Compaiiia
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado para dar
término al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
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desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de
salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i.  Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados
de la propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no conserva para si ningin envolvimiento en la
administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto
de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones del cliente.

ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses e ingresos por
dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando el
método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se
establece el derecho de la Compafiia a recibir los pagos, la que en caso de dividendos corresponde a la
fecha en que los dividendos son declarados para su distribucion.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos,

saneamiento de descuentos en las provisiones y pérdidas por deterioro reconocidas sobre los activos
financieros (distintas a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar).
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Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la
produccidn de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto
a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado
es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa
impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporales: (i) el
reconocimiento inicial de un activo o0 pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y
que no afecto la utilidad o pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida es que es probable que no seran revertidas en el futuro; y,
(iii) las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafiia considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia
cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre
la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros y
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que estaran disponibles ganancias
gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.
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(4) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2011 y no han sido consideradas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 7 (enmienda) Informacién a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacion de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013
conjuntos

La Administracién de la Compafiia, en base a su evaluacidén preliminar, estima que la adopcién de normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaifiia.

(5) Determinacion de Valores Razonables
Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y pasivos financieros y no
financieros para propositos de valoracidn y revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando
corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)  Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
Este valor razonable se determina para propésitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.
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(b)  Ofros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo plazo de la Compariia se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de la misma son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 es el
siguiente:

1 de enero

2012 2011 de 2011
Efectivo en caja y bancos uss 102.869 20.695 1.615
uss 102.869 20.695 1.615

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

-18 -



Kingselsa S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
2012 2011 de 2011
Cuentas por cobrar comerciales: uss
Clientes locales 196.235 176.971 39.987
196.235 176.971 39.987
Otras cuentas por cobrar:
Retenciones de impuesto a la renta 50.204 40.639 18.086
Crédito tributario de IVA 4,542 1.777 -
Anticipos a proveedores 68.481 74.167 28.310
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 13.593 13.887 9.343
136.820 130.469 55.739
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas a largo | - - -
Total cuentas por cobrar y otras 333.055 307.440 95.726
Corriente 333.055 307.440 95.726
Largo Plazo - - -
333.055 307.440 95.726

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar se revela en la nota 14.

(8) Propiedad, Planta y Equipos
El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012
y 2011 es como sigue:
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Costo o Costo atribuido:

Saldos al 1 de enero del 2011 costo abriduido
Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$
Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2012 Us$

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2011 costo abriduido
Gasto depreciacion del afo

Ajustes

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011 Us$
Gasto depreciacion del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2012 UsS$

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre del 2011 Us$
Al 31 de diciembre del 2012 UsS$

KINGSELSA S. A.
Anexo de Consolidacion - Propiedad, Planta y Equipos
Al 31 de diciembre del 2012
(En dolares de los Estados Unidos de America - USD)

Equipos Muebles Equipos Activos
Maquinarias de com- y de
Instalaciones y equipos putacion Enseres  Comunicacion __ Vehiculos En transito Total

36.577 246.200 1.638 1.915 614 15.915 6.433 309.293
7.364 111.477 0 0 0 15.930 0 134.772
0 0 0 0 0 0 -6.433 -6.433

0 0 0 0 0 0 0 0
43.941 357.677 1.638 1915 T 614 31.845 0 T 437.631
22.380 105.817 0 0 0 0 0 128.197
0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
66.321 463.495 1.638 1.915 614 31.845 0 565.828
-1.714 -24.365 -462 -513 -162 -4.165 0 -31.381
-3.965 -43.093 -427 -474 -149 -2.734 0 -50.841
0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0
-5.678 -67.458 -889 -987 -311 -6.899 0 T 82.223
-5.140 -42.276 -426 -474 -149 -6.743 0 -55.209
0 0 0 0 0 0 0 0
-10.818 -109.735 -1.315 -1.461 -461 -13.642 0 -137.432
38.263 290.219 750 927 303 24.947 0 355.409
55.502 353.760 323 454 153 18.203 0 428.396
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Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente del afo uss 23.643 13.672
uss 23.643 13.672

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el __23 % en el 2012 (_24_% en el 2011). Dicha tasa se
reduce al _13__% en el 2012 (_14_% en el 2011) si las utilidades se reinvierten en las compafias a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes

relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del __23_% en el 2012 (_24_% en el 2011) a la utilidad antes de impuesto a la

renta:

Utilidad neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de aplicarla tasa
corporativa de impuesto a la renta del 23% en el 2012 (24% en el 2011)
Incremento (reduccidon) resultante de:
Gastos no deducibles
Saldo de Anticipo pendiente de pago
Retenciones en la fuente del afio actual

Credito Tributario de afios anteriores
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2012 2011
USS - 135.068 56.966
USS - 135.068 56.966
- 13.672
19.060 16.566

23.049

- 23.237 23.049
- 26.967 17.590
- 27.155 26.967
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Impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones de impuesto a
la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2012 2011

Anticipos y Anticipos y

retenciones  Por pagar retenciones  Por pagar
Saldo al incio del afio USS 26967 - 18.086
Impuesto a la renta corriente del afio - - - 13672
Pago de impuesto a la renta del afio anterior - - - 49550
Retenciones de impuesto alarenta 23.237 23.049
Saldo de anticipo pendiente de pago - 23.049
Compensacién de anticipos y retenciones contra el impuesto por pagar - 50204 50204 - 41134 41.134
Saldo al final del afio Uss - 27155 - 26.967
Anticipo determinado para el préximo afio 25.991 23643

(10)  Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de la deuda a largo plazo de la Compaifiia, la que es
valorizada al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de
interés y liquidez, véase nota 19.

La deuda a largo plazo esta denominada en ddlares y sus términos contractuales son los siguientes:

1 de enero de

2012 2011 2011

Con Institucién Financiera para financiar capital de trabajo
con vencimiento a enero del 2014 y tasa de 8.83% 14.117 12.255 -
con vencimiento a febrero del 2015 y tasa de 11.20% 29.503
con vencimiento a septiembre del 2013 y tasa de 11.23% 33.947
con vencimiento a enero del 2013 y tasa de 11,06% 100.000 - -
Con Compaiiias No Relacionadas:
Op #1 Con vencimiento en Enero 2014 y tasa de 5% 235.576 293.604 268.777
Op #2 Con vencimiento en Junio 2014 y tasa de 5% 348.636 363.157 258.989
Op #3 Con vencimiento en Agosto 2016 y tasa de 5% 382.939 - -
Con vencimiento en diciembre 2013 y tasa de 5% 82.746

Total préstamos y obligaciones financieras 1.227.466 669.016 527.766
Menos préstamos y obligaciones financieras a corto plazo - - -

Totla préstamos y obligaciones financieras a largo plazo 1.227.466 669.016 527.766
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Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afios subsiguientes al 31 de diciembre
de 2012 son como sigue:

2013 Uss 572.022
2014 207.763
2015 132.092
2016 97.420
2017 218.169

Los préstamos bancarios considerados como Operacidn # 1 y 2 estan garantizados con prenda industrial sobre
magquinarias y equipos con valor segln Avalué de US$ 183,120.00 al 31 de diciembre de 2012

(11)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

1 de enero
2012 2011 de 2011

Cuentas por pagar comerciales: uss
Proveedores locales 679.630 484.767 368.447
uss 679.630 484.767 368.447

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Impuesto al valor agregado por pagar UsS 6.189 2.592 )
Retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado 28.644 22.183 11.233
Beneficios a empleados 48.812 47.637 44314
Otras 12.801 100.879 17.042
uss 96.445 173.290,23 72.589
Total pasivos corrientes 776.075 658.057 441.036

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se revela en la nota 14.
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Beneficios a Empleados

Contribuciones de seguridad social uss
Beneficios sociales (principalmente legales)
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
Reserva para indemnizaciones de

desahucio

uss
Pasivo corriente uss
Pasivo a largo plazo

uss

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 es como sigue:

1 de enero de

2012 2011 2011

9.557 15.453 11.552
33.108 38.331 32.762
7.130 3.129

11.549 - -
3.102 - -
57.316 60.913 47.443
42.665 60.913 47.443
14,651 - -
57.316 60.913 47.443

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad
antes de impuesto a la renta.

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Obligaciones por beneficios definidos

al 1 deenerode 2011 uss

Costo por servicios actuariales
Costo financiero

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2011 uss$

Costo por servicios actuariales
Costo financiero

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2012 uss

Jubilacidn Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

4.317 1.307 5.624

455 68 523

F

4.772 1.375 6.147
5.943 1.531 7.474

834 197 1.031

11.549 3.103 14.652

- 924 -



(13)

Kingselsa S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Segun se indica en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se determina en base
a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en
los cinco afos previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al _25_% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito
Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen
la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y deméas pardmetros establecidos en
el Caodigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$_20_ si el
trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios
minimo de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a
todos los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 es como sigue:

Capital y Reservas

Capital Acciones:

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$0.04 cada una. El
detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de
2011 es el siguiente:

1 de enero

2012 2011 de 2011
Acciones suscritas y pagadas 45.700 800 800
45.700 800 800

Reserva Legal:

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el _10_% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el _50_% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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Reserva de Capital:

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio,
previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y
no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 determind que los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” se registren en el patrimonio, en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto
de los resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas, pero
puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafiia.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso
de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

(a)  Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.
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Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en

un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

1 de enero
Notas 2012 2011 de 2011
Efectivo y equivalentes a efectivo USs$ 102.869 20.695 1.615
Cuentas por cobrar comerciales 196.235 176.971 39.987
Otras cuentas por cobrar 136.820 130.469 55.739
Cuentas por cobrar a largo plazo - - -
US$ 435.924 328.135 97.341

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar .

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. No existen clientes que individualmente representen concentraciones de
crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o demogréfico no existe concentracion de
riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias
bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto
maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Los
clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafiia sélo pueden
efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas 0 usuarios
finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de
clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

La Compafiia analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, es requerida a
cada fecha del estado de situacion financiera.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera por tipo de cliente fue:
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1 de enero

2012 2011 de 2011
Clientes distribuidores uUs$ 196.235 176.971 39.987
Us$ 196.235 176.971 39.987

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

1 de enero

2012 2011 de 2011
Vencidas de 1 a 30 dias uss 167.143 164.762 39.987
Vencidas de 91 a 180 dias 16.818 12.209 -
Vencidas de 181 a 360 dias 12.274 - -
uss 196.235 176.971 39.987

La Compafiia no ha constituido provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales para cada uno
de los periodos presentados.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u ofros activos
financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracion de la Compaifiia dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011:
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31 de diciembre de 2012

Valor en Deoa3 De3a6 De 6 a 12 meses Dela 2 afios De 2 a5 afios
libros meses meses
Préstamos y obligaciones financieras USS  1.227.466 100.000 - - 679.785 447.680
Cuentas por pagar comerciales 679.630 310.077 103.639 265.914 - -
Impuesto a la renta por pagar 27.155 - - - - -
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 96.445 34.219 0 47.087 - -
USS _ 2.030.696 444.296 103.639 313.001 679.785 447.680
31 dediciembre de 2011
Valor en Deoa3 De3a6 De 6 a 12 meses Dela 2 afios De 2 a5 afios
libros meses meses
Préstamos y obligaciones financieras uss 669.016 0 0 12.255 - 656.761
Cuentas por pagar comerciales 484.767 90.348 165.064 229.354 - -
Impuesto a la renta por pagar 26.967 - - - - -
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 173.290 77.812 43.020 37.804 - -
USS  1.354.040 168.160 208.084 279.413 - 656.761
1 de enero de 2011
Valor en Deoa3 De3a6 De 6 a 12 meses Dela2afios De2 a5 afios
libros meses meses
Préstamos y obligaciones financieras uss 527.766 - - - - 527.766
Cuentas por pagar comerciales 368.447 78.376 34.794 255.277 - -
Impuesto a la renta por pagar - - - - - -
Otras cuentas y gastos acumulados por
pagar 72.589 37.579 - 31.386 - -
uss 968.802 115.955 34.794 286.662 - 527.766

(d)  Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compaiiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US ddlar,
moneda funcional.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible préstamos a tasa
fija. Al 31 de diciembre de 2012, el 100% de la deuda que mantiene la Compafiia es a tasa de interés fija.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas
y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del capital acciones, reserva legal, y
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reserva de capital, los mismos que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion de
los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compaifiia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera era el

siguiente:
31 de diciembre
1 de enero

2.012 2.011 de 2011
Total pasivos uss 2.012.045 1.333.220 968.802
Menos efectivo y equivalentes a
efectivo - 102.869 - 20.695 - 1.615
Deuda neta 1.909.175 1.312.525 967.187
Total patrimonio - 112.839 45,997 19.268
Indice de deuda - patrimonio
ajustado - 17 29 50

(15) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados integrales por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Otros ingresos:
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos  USS$ 49,999 -
Otros 8.885 9.800
uss’ 58884 9.800
Otros gastos:
Perdida en venta de Activos uss$ 1.602 1.044
Otros 9.150 1.224
uss 10.752 2.268
Total Otros Ingresos / Egresos 48.132 7.532
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(16) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y
2011:

2012 2011
Cambios en las materias primas y consumibles,
productos terminados y productos en proceso. uss 1.821.747 1.697.825
Gastos del personal 498.230 442.438
Gastos por publicidad y propaganda - -
Gastos por transporte 79.888 95.700
Gastos por impuestos y contribuciones 3.746 2.084
Gastos por mantenimiento y reparaciones
169.473 114.946
Gastos por honorarios profesionales 47.159 49.457
Gastos por depreciacién 55.236 41.716
Gastos por servicios basicos 88.721 77.581
Gastos por materiales y repuestos 20.741 17.018
Otros 628.295 643.302
uss 3.413.237 3.182.067

(17) Hechos Posteriores

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2013, fecha en que los estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al
31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 29 de marzo de 2013, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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