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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO
INTERNACIONAL S.A. COPASA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambio en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha; asi como un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre [os estados financieros

2. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basado en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de -
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDQ International Limited, una compania limitada por garantia def Reino Unido, y forma parte de [a red intemacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidoc en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA al 31 de diciembre de 2014,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Otra cuestion

7. Los estados financieros de COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA
correspondientes al afic terminado al 31 de diciembre de 2013 no han sido auditados.

SN fae/gbon,

Abrit 20, 2015
Guayaquil, Ecuador




COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A. COPASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Natas 2014 2013
{No auditado)
Activos:
Activos carrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 66,235 164,518
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no-relacionadoes- & 227,346 495,520
Otras cuentas por cobrar 7 190,236 1,435
Inventarios 8 52,418 46,032
Servicios y otros pagos anticipados 7,651 3,852
Activos por impuestos corrientes 9 89,010 53,682
TFotal-activos-corrientes 632,946 765,039
Total activos 632,946 765,039
1 —
......... +- i .
rank Velasquez Andrés Morales
Frank Vela g/
-Gerente-General Contador-General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A. COPASA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en délares)

Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar
Accionistas
Otras obligaciones corrientes
Cucntas por-pagar-a-compafias-relacionadas

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimonic-neto;
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Frank Velasquez
-Gerente-Generat

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2014 2013
(No auditado)
10 148,243 208,462
2,751 20,621
15,451 49,031
11 397,326 342,872
563,771 620,986
563,771 620,986
13 80,160 800
14 400 -
15 (11,385) 143,253
69,175 144,053
632,946 765,039

-Eontador-General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A. COPASA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Aios terminados en, Notas 2014 2013
(No auditado)

Ingresos de actividades ordinarias 17 2,380,471 4,699,044
Costo de ventas (2,110,951) {4,136,327)
Ganancia bruta 269,520 562,717
-Gastos:

Gastos de ventas 18 (362,273) (297,172)

Gastos de administracién 19 (28,497) (48,342)

Gastos financieros - (3,994) (14,957)

(394,764) (360,471)

(Pérdida) utilidad del ejercicio anfes de (125,244) 207,746

participaci6n a trabajadores e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores - {30,337)

(Pérdida) utilidad del ejercicio antes de impuesto
alarenta ’ (125,244) 171,909

Impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 12 (28,994) {38,019)

(Pérdida) utilidad del afio y resultado integral del afio s1 54,238} 133,890

Frank Velasquez
-Gerente-Genetat

Ver politicas contables y notas
a [os estados financieros.
5



COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A. COPASA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
‘{Expresados en dolaresy

Resultados acumutados

Utilidad
(pérdida) Total
Capital Reserva  Utilidades neta del patrimenio
social legal retenidas ejercicio Subtotai neto
Saldo al 31 de diclembre de 2012 800 - 9,363 - 92,363 10,163
Resultado integral total del afio - - - 133,890 133,890 133,890
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (No auditado) 800 - 9,363 133,890 143,253 144,053
L= e e e SR e
Transferencia a utilidades retenidas - 133,890 (133,890) -
Apropiacién de reserva legal - 400 (400) - (400)
Aumento de capital social 79,360 - - - - 79,360
Resultado integral total del afio - - - {154,238)  (154,238)  (154,238)
Saldo al 31 de dicielnbre de 2014 80,160 400 142,853 (154,238) {11,385) 69,175
[ == == e e e e R R e S A
% Wy,
Frank Veldsquez An}iés Morales
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financleros.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A, COPASA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, 2014 2013
(No auditado)
Flujos -de-efectivo-por las actividades -de-operacién:
Efectivo recibido de clientes 2,672,489 4,468,050
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,872,990) (4,597,121)
Impuesto a las ganancias pagado (9,693) (2,931)
Gastos financieros (3,983) (14,868)
Ffective-neto-utilizado-en actividades -de-operacién (214,17 7) {146,870)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) en obligacicnes con instituciones financieras - (31,817)
Efectivo recibide por compafifas relacionadas y accionistas 36,584 343,205
Aporte en efectivo 79,360 -

Efectivo neto proviste por actividades de
financiamiento 115,944 311,388

(Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalentes

de efectivo (98,233) 164,518
Efectivo-y-equivatentes-de-efectivo atinicio-det afio 164,518 -
Efectivo ) eﬂuivalentes de efectivo al finai del afio 66,285 164,518

Frank Velasquez Andrés Morales
-Gerente-General -Contador-Generat

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S. A. COPASA
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

¢ (Expresadas en dolares)
Diciembre 31, Diciembre 31,
Afios terminados en, 2014 2013
{No-aaditado)
Resultado integral total (154,238) 133,890
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo
neto (utilizado en) actividades de operacion:
Proviston fimptiesto a-ta renta 28,994 38,015
Provisidn participacién a trabajadores - 30,337
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 292,432 (230,905)
Aummiento eri otrds caeritds por cobrar -(188;801) {1,435y
Aumento en inventarios (6,386) {(46,032)
Aumento en servicios y otros pagos por anticipado (3,799) (2,466)
Aumento en activos por impuestos corrientes (35,328) (37,321)
Disminucidn en cuentas y documentos por pagar (84,477) (7,629)
Disminucién en otras obligaciones corrientes (62,574) (23,328)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (214,177) (146,870)

Frank Velasquez dﬁés Morales
-Gerente-General -Contador-General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

. ______________________________________________________________________________ |
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

Nombre de la entidad:

COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA
RUC de la entidad:

0992644044001

Domicilio de la entidad:
Via Samborondén Km. 2.5, Edificio Samborondén Plaza

~ Forma legal de la entidad:

Sociedad Andnima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcion:

COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA (en adelante “la
Compafiia”) fue constituida en el canton Samboronddn, Replblica del Ecuador,
mediante escritura publica del 17 de septiembre del 2009 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de octubre del mismo ano.

Su objeto principal es la comercializacion de asfalto la cual se desarrolla a nivel
nacional.

Estructura organizacional vy societaria:

La Compafiia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia.

Representante legal.

EL Sr. Frank Fernando Velasquez Morillo, es el representante legal de la Compafiia.
Esta encargado de dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a
nombre de la Compaiiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos,
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compafiia, suscribir y firmar a
nombre de la Compaiifa todas tas escrituras publicas e instrumentos privados en los
que consten actos y contratos que celebre la compafiia; entre otros.

Composicidn accionaria:

Las acciones de la Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:

# de
Nombre del accionista acciones %
Oscar Vigente Bustos Pefiaherrrera 39,000 48.65%
Comercialpetro S.A. 41,000 51.15%
Nathaly Suescum Romero 160 0.20%
80,160 100%
|



COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion,

Los estados financieros de ta Compaiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1.- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compaiia puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2.- insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3.- Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafifa que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables, En (a Nota 4, se revelan (as dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracidén declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

10




COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|
2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
o Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
« Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
NIIF 10 - “Estados financieros consclidados™ y NIC

28 - “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”

{Emitida en septiembre de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”

(Emitida en enero de 2014) (*) 01-Ene-2016
NI[F 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con

Clientes”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

EL IASB agreg6 una iniciativa en materia de revelacion de su programa de trabajo
2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos més
pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma
de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas
ya existentes.

11




COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificaciéon y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioroc y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Su
adopcioén anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisidn sustancial de
la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor sus
actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a
las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcién del valor razonable), Dicha modificacién puede aplicarse
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato; 2)
ldentificar las obligaciones separadas; 3} Determinar el precio de la transaccion;
4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucion de
contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compafia satisface las
obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la
aplicacidn anticipada.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafia esta evaluando la aplicacion e impactos de los
citados cambios, pero estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compaiiia, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos posteriores.
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la

Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 01-Ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar” (*) 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacién de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben estar
denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia.

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del aio
2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) (*) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 -
“Estados Financieros Consolidados” y NIF 12 -
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012) (*) 01-Ene-2014
NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”

{Emitida en mayo de 2013) ' 01-Ene-2014
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento

y medicion”

{Emitida en junio de 2013) (*) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014
|
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COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A, COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no ’
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos
los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen
las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente, Su adopcidn anticipada esta
permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacién se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en.los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
nimero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario,

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la

Compaiiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion

2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” (%) 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01-Jul-2014

“Activos intangibles” (*)
NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes 01-Jul-2014

relacionadas

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de [a NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenfan la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el
efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencién de eliminar la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.
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NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los importes
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de
personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compafiia.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion
2013 obligatoria a partir de
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
internacionales de Informacién Financiera” (*)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversién® (*) 01-Jul-2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonahle”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros)
dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINHF 21 - “Gravamenes” ,
(Emitida en mayo de 2013) (%) 01-Ene-2014

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compahia.
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2.3

2.4

2.5

2.6

La Administraciéon de la Compafia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo,

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

Activos financieros.
La Compafia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:
~ Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados se reconocen
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

- Otras cuentas por cobrar.,

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no derivadas
con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.
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2.7

2.8

- Provision para cuentas incobrables y deterioro.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no seri capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cabrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una peérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

e £Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras, o;

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el estado de
resultados integrales por funcion.

inventarios.

El inventario corresponde a asfalto el cual se encuentra valorado a su costo o valor
neto de realizacion, el menor.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de venta se determina por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: anticipos entregados a terceros para compra de
bienes o servicios, seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que

generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados en linea recta mensualmente,
considerando el periodo para el cuat generan beneficios econdmicos futuros.
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2,9

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto a (a renta e VA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcién, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10 Deterioro de valor de activos tangibles.

2.1

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal
del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, obligaciones patronales y
tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.12 Baja de activos y pasivos financieros.

« Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compahia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

18




COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2.13

2.14

2.15

¢. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

¢ Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se
cancela o vence. :

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otra del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones.

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga
que desprenderse de recursos que 1ncorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a los empleados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades l1qu1das de acuerdo con disposiciones
legales.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.15.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante e{ afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo, las cuales para los afios 2014 y 2013 representan el 22%.

2.15.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre l(as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
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2,16

2.17

2.18

2.19

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.15.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Se reconocen cyando la Compafila transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de {os ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion,

Costo de venta.
El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados a la venta de asfalto.
Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracién y ventas se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacién, es decir, cuando se conocen en funcion a los
acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas, corresponde principalmente a
sueldos, salarios y demas remuneraciones, pago de servicios basicos, publicidad, asi
como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compaiiia.
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Los gastos financieros estdn compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

2.20 Informacion por segmentos de operacion.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compania
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el organo principal de Administracion, quien toma las
decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion del desempefo. La
Compaiiia opera con un segmento Unico y no amerita su revelacién por separado.

2.21 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente; sin embargo, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento
de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.22 Estado de fiujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aguellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados integrales.

2.23 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

2.24 Reclasificaciones,

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos afios bajo NIIF.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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3.1

3.2

3.3

3.4

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compafia ha optado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por - los incumplimientos. La
Compafia Gnicamente realiza transacciones con compaiias que cuenten con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Riesgos de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

La Compaiiia realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, el entorno econémico con el propodsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgos en moneda extranjera (tipo de cambio).

La Compania realiza sus principales operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
América (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe
analisis de sensibilidad al estado de resultados integrales y patrimonio neto en los
estados financieros adjuntos por este concepto.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

» Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:

a. Ao 2014 3,67%.
b. ARo 2013 2.70%.
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La Compaiia considera en sus proyecciones financieras el impacto de la inflacion

histérica y estimada, a fin de definir estrategias que minimicen su impacto en la
operacion del negocio.

3.5 Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectlla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

4,1 QOtras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Llos criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

» La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a (a fecha del perfodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. '

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

(No auditado)

Bancos (N 66,285 164,518
|

(1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales los cuales no generan
intereses y no tienen ninguna restriccion para su utilizacién inmediata.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados representan saldos por ventas de asfalto,
los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio entre 0 y 30 dias.

Un detalle de las cuentas por cobrar por vencer y vencidas pero no deterioradas, es como

sigue: :

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado)

No vencidos:
Entre 1 a 30 dias 33,165 10,702

. |
Vencidos:

De 1 a 30 dias (1) 36,160 476,593
De 31 a 60 dias {1) 17,438 5,033
De 61 a 90 dias 3,862 3,192
Mas de 90 dias 1 136,721 -
227,346 495,520

(1) Incluye principalmente US$92,200 del Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal
del Canton Cuenca, el cual ha entregado como anticipo para la compra de asfalto
US$81,127, los mismos que seran compensados en el afio 2015 (Nota 10 numeral (2)).
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7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado)

Anticipo a proveedores:

Eduardo Varas Grimmer {1) 100,000 -
Empresa de construcciones
e Inmobiliaria Emcoinmax S.A. (1) 84,924 -
Otros 4,909 1,435 .
Simarmen S. A. (Nota 20) 403 -
190,236 1,435

{1} Al 31 de diciembre de 2014, corresponden al anticipo entregado por la compra de un
vehiculo y de un terreno, los cuales estdn pendientes se realice la transferencia de
dominio de los mismos a la Compaiiia.

8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

(Ne auditado)

Asfalto AC 20 OQ.P 27,242 19,564
Asfalto RC 250 O.P - 25,176 26,468
52,418 46,032

9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado)

Credito tributario de impuesto a la renta (Nota 12) 18,513 -
IVA retencion en la fuente 9,872 52,560
VA anticipado 60,625 1,122

89,010 53,682
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Y
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

11.

12.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado)

Proveedores (1) 64,415 208,462
Anticipo de clientes (2) 83,828 -
148,243 208,462

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden principalmente a saldos pendientes
de pago a EP Petroecuador, por la compra de asfalto, los cuales no devengan intereses
y el vencimiento promedio esta entre 30 a 90 dias (Nota 22).

(2) Incluye principalmente US$81,127 de anticipo entregado por el Gobierno Autdnomo
descentralizado Municipal del Canton Cuenca por la compra de asfalto (Nota 6
numeral {1)).

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
(No auditado)

Corpetrolsa S.A, 397,287 342,872
Servamain S.A. 39 .
(Nota 21) 397,326 342,872

|

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estas cuentas no devengan intereses y no tienen fecha
establecida de vencimiento.

IMPUESTO A LA RENTA.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgo
la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y, el 31 de
diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento det Registro
Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal.
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Los principales cambios legales fueron:

a,

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones del [SD con respecto a los pagos por amortizacion de
capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al
mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos
valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas
en el COPCI.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion
minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con
el Art, 408 de la Constitucién de la Repulblica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI);

Se definen las siguientes:

¢ Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de
inversion.

s  Promueve la promocion de industrias basicas.

¢ Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas
antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

* Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPClI en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

» Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador. ,

o Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para
sociedades.
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» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital,
u otros derechos que permitan (a exploracién, explotacién, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revalllo de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

* En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

s Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

* Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos
no renovables se evaluara conforme el (imite del 5% correspondiente a gastos
indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta;

« La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

e« Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas
para el efecto,

» Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta serd determinado de manera proporcional aplicando la tarifa
del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona
natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la
diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.
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f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida 'de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cadigo Tributario;

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a {a Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. Las declaraciones de
impuestos estan abiertas para revision de las autoridades tributarias por los afos del 2011 al
2013.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
{No auditado)

(Pérdida) utilidad antes de provision para

impuesto a la renta (125,244) 171,909
Mas:

Gastos no deducibles 1,847 904
(Pérdida) utilidad gravable (123,397) 172,813
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 38,019

Anticipo del impuesto a la renta del afio (Impuesto
minimo) 28,994 6,454

Impuesto a la renta corriente del periodo 28,994 38,019

Pagos efectuados:

Retenciones en la fuente del afo (41,635) (23,122)
Anticipo de impuesto a la renta (5,872) (14,897)
Saldo a favor (Nota 9) {18,513} -
|
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13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de USS$80,160 y USS800
respectivamente, constituido por 80,160 y 800 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada
una.

El 25 de junio de 2014, en Junta General Extraordinaria de Accionistas de Comercializadora
del Pacifico Internacional S.A. COPASA se resolvid aumentar el capital social en US579,360,
motivo por el cual COMERCIALPETRO S.A. manifesté a la Compania su deseo de formar parte
del mencionado aumento, mediante el aporte en efectivo de U5%41,000, basados en que
han transcurrido 30 dias contados desde la publicacion en un medio de comunicacion de
circulacién nacional (29 de junio de 2014) para el ejercicio del derecho preferente y que
aquellas acciones que no hayan sido suscritas y pagadas por los actuales Accionistas de la
Compaiiia, seran puestas a disposicidn de los accionistas que si hayan suscrito acciones o de
terceros. Con fecha 4 de agosto de 2014, mediante escritura piblica la Compaiia
incremento su capital social en US$79,360, de los cuales US$41,000 corresponden al aporte
en efectivo de COMERCIALPETRO S.A., nuevo accionista de la Compaiia, a partir de esa
fecha. Adicionalmente, el valor restante para completar el aumento de capital fue
aportado en efectivo por el sefior Oscar Vicente Bustos Penaherrera en US$38,360.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador, requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania efectud la apropiacion de la reserva legal por
US$400.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Déficit acumulado.

Al 31 de diciembre de 2014 presenta un déficit acumulado el cual lo constituyen la pérdida
obtenida por la Compaiiia a esa fecha menos las utilidades netas de los anos 2012 y 2013.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
ano.
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'
16. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros en
cada ejercicio:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
No No
Corriente  corriente  Corriente  corriente

Activos financieros medido al costo;

Efectivo 66,285 - 164,518 -
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 403 - -
Otras cuentas por cobrar 189,833 - 1,435 -
Total activos financieros 256,521 - 165,953 -

Pasivos financieros medido al costo;
Cuentas y documentos por pagar (148,243)
Sobregiros bancarios -
Cuentas por pagar diversas /
relacionadas (397,326) - (342,872)
Otras cuentas por pagar - - -

(208,462)

Pasivos financieros medido al costo

amortizado:

Cuentas por pagar accionistas (2,751) - (20,621) -
Tatal pasivos financieras (548,320) - {571,955) -
Instrumentos financieros, neto (291,799) - (406,002) -

. |

Valor razonable de instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en (os estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ingreso de actividades ordinarias
Asfaltos
Transporte
Otros

18. GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Transporte '

Notarios y registradores de la propiedad

Impuestos, contribuciones y otros

Agua, energia, (uz y telecomunicaciones

Otros gastos

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

{No auditado)

2,264,895 4,472,738
115,565 226,217
11 89
2,380,471 4,699,044

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
(No auditado)

213,548 64,574

110,543 203,534

2,256 482

581 2,827

63 173

35,282 25,582

362,273 297,172
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S
19. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

(No auditado)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 10,274 10,573
Seguros y reaseguros 12,794 13,462
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,065 1,035
Remuneracion a otros trabajadores auténomos 1,550 8,746
Mantenimiento y reparaciones 512 16
Otros gastos 2,302 14,510
28,497 48,342

20. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con las compaiias relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
{No auditado)

Cuentas por cobrar y pagar accionistas:

Bustos Penaherrera Vicente (640) 17,230
Suescum Romerc Nathaly 3,391 3,391
2,751 20,621

Otras cuentas por cobrar: (Nota 7)
Simarmen 5.A. 403 -

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas:

(Nota 11)
Corpetrolsa S. A, 397,287 342,872
Servamain S. A. 39 -

397,326 342,872

21. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los estados
financieros adjuntos.
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22,

23.

CONTRATOS.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el principal contrato vigente, suscrito por la Compaiiia
es el siguiente:

ABASTECIMIENTO PARA E1. SEGMENTO DE ASFALTOS

La Compania el 16 de noviembre del 2010, suscribié un instrumento privado denominado
Contrato de abastecimiento para el segmento de Asfaltos entre COMERCIALIZADORA DEL
PACIFICO INTERNACIONAL S.A. COPASA. y EP PETROECUADOR, en la cual esta ultima se
compromete a suministrar los asfaltos de acuerdo a la disponibilidad de producto en los
Terminales y Refinerias adquiridos por la comercializadora para atender al segmento de
asfaltos nacional.

El valor a pagar por la compra de asfaltos a EP PETROECUADOR sera determinado de
acuerdo a la legislacion y normas vigentes, siendo estas condiciones las mismas para todas
las comercializadoras, esto se aplicara durante la vigencia del contrato.

La vigencia del contrato es de ocho afios contados desde la suscripcion del mismo, pudiendo
ser renovado por otro periodo igual a peticion de las partes.

Durante los anos 2014 y 2013, las compras de asfalto a EP Petroecuador representan
US52,109,647 y USS54,202,119, respectivamente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicd la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacién del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno; adicionalmente, a su declaracidon anual de Impuestoc a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion
General, en funcion de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la Resolucion
No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008,
en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
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24,

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286,
se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a US$3,000,000,
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
US$1,000,000 y USS3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto
superior a US$5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicién, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con la normativa vigente, la Compaiia no
esta obligada a presentar el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES.
a) De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A.
COPASA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014 y 2013.

b) De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.
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C
25. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (20 de abril de 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de

los mismos.
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GYE-AUD-JV-2015-098

Guayaquil, 24 de abril de 2015

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS,
VALORES Y SEGUROS

Ciudad

Estimados senores;

Tenemos el agrado de adjuntar un ejemplar del Informe de los Auditores Independientes

sobre los estados financieros de COMERCIALIZADORA DEL PACIFICO INTERNACIONAL S.A.

COPASA Expediente No. 135923, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y-

2013.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo de BDO.
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BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia def Reino Unido, y forma parte de Ia red internacional BDO de

empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BOOC.
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Superintendéhcia de Comp4iias
Guayaquil

. o
Visitenos en: www.supercias.gob.ec

Fecha:
24/APR/2015 14:32:01 Usu: evillamar

[N

Rermitante: No. Tramite: 14545 -0
JAVIER VARELA .

Expediente: 135923
RUC: 0882644044001

Razon social;

COMERCIALIZADORA DEL  PACIFICO
INTERNACIONAL S.A. COPASA

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICICS

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Revise el estado de su tramite por INTERNET 47

!LDlgltandn No. de tramite, afo vy verificador =




