MACTERRA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Repablica del Ecuador en la ciudad de Guayaguil
mediante escritura poblica el 20 de agosto de 2009, La actividad principal de la
compaliia es I3 construccon de todo tipo de edifidos residenciales: casas familiares
individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de alturas elevadas, viviendas
para ancianatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles, cuarteles, conventos,
casas religwsas, induye remodelacidn, renovacien o rehabilitacidon de  estructuras
existentes. Se encuentra ubicada en las calles Francisco Rodriguesz Garzon Y Jose Alaved
salar 18 Mz, 206, Ciudadela Kennedy Norte,

La informacidn conterida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Adrministracian de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. = Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para
las peguenas vy medianas entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas en ingles).

2.2 Moneda Funcional, - La moneda funcional de la compafia es el Dalar de los
Estados Unidos de Ameérica [U.5. dolar]), la cual s la moneda de grculacion en la
Repdbilica del Ecuador.

2.3 Bazes de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérica,

El valor razonable es of precio que se recibinia por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de veloracidn, independientemente de 51 ese precio o5 directamente abservable o
estimado utilizandoe otra técnica de valoracon. Al estimar el valor razonable de
un-active o un pasivo, |a Compania tiene en coenta las caractensticas del active o
pasivo que los particpantes del mercado tomanan en cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicién.

Agsicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el mivel 1, 2 o 3 con base en el grade de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los coales se deseriben a continuacion:

Nivel 1@ Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aciivos o
pasivos dénticos que | entidad puede  acceder a la fecha de medician.

fivel 2- Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 gue sean
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Z.5

observables para el activo o pasivo, ¥a sea directa o indirectamente,

fivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de [as notas a los estades finanderss estan expresados en U5,
dilares, excepto cuando se especifique lo cantranio.

& continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.,

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo, banco e
inversiones rmantenidas. hasta ¢ wencimiento v cuentas por cobrar. La
clasficacion depende de [a naturaleza vy proposito de los actives financierns y se
determing al momento del reconocimiento inicial,

241

2.4.2

2.4.3

2.49.4

EBanceo - Incluye aquelos activos financieros liguidos y depdsitos gue se
pueden tronsformar rapidamente en efectivo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiiento. - Los aclivios
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y wvencimiento
fijo, que la Administracion de la Compafia tiene la intencidn v la
capacidad de mantenar hasta su vencimienio.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado . utilizands el métodos de la lass de interes efectiva,
recongciendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva an los ingresos por inversionas,

Cuentas por cobrar. - Son actives financierss no derivados con pagos
fijos o determinablies, que no colizan en un mercado activo, las cuales
son regisiradas a su valor razonable v se dasifican en activos corrlentes,
excepto los wencimigntos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no
corrientes,

Baja en cuenta de los actives financieres. - La compafia da de baja
un active financiero  onicamente  cuando expiren  los derechos
contractuales sobre los fujos de efectivo del active financieros, v
transfiere de manera sustancial los riasgos y beneficios inherentes a la
propredad del activo financien,

Maguinaria y equipo

2.5.1

Medicion en ¢ momentoe del reconocimiento. - 5S¢ miden
inicialmente al costo de adguisicidn

El costo de maquinaria y eguipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con ia ubicacion del activa, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por &
Audministracion.
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2.52

2.53

2.5.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquelies  actives valuados baje o modele del costo, despoes del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulade de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacores vy mantenimientos, se imputan & reésuliados
en el pericdo en que se prodecen. Cabe senalar, gue algunos rubros de
equipo v vehiculo de la Compania, requieren reévisiones periddicas. En
ecte sentido, los rubros. objetos de sustitucidn son  reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue
permita depreciarfos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Metodo de depreciacion y vidas ubifes, - El costo de Maguinanias v
equipos se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida util
estimada, valor residual v metodo de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualguer cambio en el estimado sobre
una base prospectiva,

A conbinuacion, se presentan las principales partidas de maguinarias y
equipos v las vidas dtiles usadas en el calculo de la deprecacion:

Clnge de activos Wida ytl (en anos)
Vehiculo 5
Maguinaria y equipso 10
Muebles v equipos 10

Retire o venta de maguinaria y eguipo. - La utilidad o pérdida que
surja del retirp o venta de un activo de maguinaria ¥ eguiph es calculada
como la diferenda entre el preco de venta y el valor en libros del activo
v reconocida en resultados del afo.

Pasivos financieros. - Las instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos
financieras de conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo oorrienté @ mMenos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por io
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financigra.

2.6.1

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. ESTOS
pasivos financieros son registrados a2 su valor razonahle.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el meétodo de |3 Lasa de interes efectiva, menos
cualguier deteriorg. Los gastos por intereses (incluyends los intereses
mpdicitos] se reconocen cormo costos financieros vy ose calculan utilizando
la tasa de interes efectiva, excepro para las cuentas por pagar a corto
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2.7

2.8

2.9

plaro cuando ef reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.6.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da dnicamente cuando s, ¥ solo
5i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, va sea por préstamos
¥/0 CuBntas p pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compania bHene una obligacion
presente (va sea begal o implicita) comg resuitado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga gue desprenderse de recursos que INCoOrporen
beneficios  econdmicos, para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse wna
estimacion fiable del importe de ka obligackin.

El importe reconocido como. provision debe =ser la mejor estimacidén del
desembolse necesarie para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
perioda, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Bonificacion por desashucio. — El costo de los
beneficios definidos (bonificacion por desahucio), es determinado en hase
al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
proyectada, con waloraciones actuariales realizadas al final de Ccada
pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resullado
del ano en el gue se generan, asi como el interés financiers generado por
la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y o perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o
abono a olro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de fas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
o reclasificadas o la utiidad o perdida del periodo,

2.8.2 Participacién de trabajadores. = La Compania, reconooe en o sus
estados financieros un pasivo ¥y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa el 15% de la utiidad contable de acuerdo con disposiciones legales
wigentes,

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa 8 la suma del
impuests a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impueste corriente. - Se basa en la utilidad gravable {tributaria}
registrada durante el afo. La utlidad gravable difiere de fa utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impomibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deduciblies. El pasivo de la
Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tnbutario — SR1, al
final de cada perioda,
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2.10 Reconocimiento de ingresos. — 5S¢ reconocen cuando la Compania transfiere
ks riesgos y bepeficios, de bipo significative; el importe de los ingresos y los
costos incurndos, o por incurnr, en relacien con la transaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad v es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asodados con & tramsaccion.

211 Costos y Gastos. - Se registran al coste historico, v son reconodidos a medida
que son incurridos, independientemente de |la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el perictdo mas cercano en gl gue se reconooen,

2.12 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacidn
sea requerida o peromtida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de
ia esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualimente o por
una norma legal, contemplan la posibildad de compensacidén v la Compania tieneg
fa intencidn de liquidar por su importe pebo o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financierce en conformidad con MWIIF para
PYMES reguiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas quae forman parte de los
estados financieros.  En opinion de la Administracion, tales estimaciones vy supliesbos
estuvieron basados en la mejor utifizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y Jjuicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indido de gue dichos activas hubleran sufrido una pérdida por
deteriors.  En caso de gue exista algin indicio se realiza upa estimacidén del
importe recuperable de dicho active. 5 se trata de achivos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a 1a gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriorn reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activoe hubtera tenido de no haberse reconocido |a
pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de maquinarias y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de accerdo a lo mencionado en ka Nota
- 14 -
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2353,

3.3 Valvacion de loz instrumentos financieros - Como se describe en la Mota 13,
ta Compafiia utikza las técnicas de valuacion para la medickon del valor razonable
de sus activos financierns y pasivos financierns gue se basan, en la medida de o
posible, an datos observables del mercado. La Compadia utilizd dichas técnicas
de valuacion para scciones no colizadas (ol valor razonable con cambio en otro
resultado inteqral) ¥ algunos otros activos v pasivos linancieros,

La MNota 13 incluye informacion detallada sabre la paturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacdn, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones,

BANCO

Al 31 de diciembre de 2018, representan depdsitos en institucion financiera, los cuales
no generan inlereses.

INVENTARIO

Al 31 de dioembre de 2018, representan materiales de construccion gue se utilizan pars
futuros provectos,

IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente, = Un resumen &5 como sigue;

Duciembre 31
2018 2017

{en LS, diblares)
Crédito tnbutario IVA 4,654 1471
Crédito tributano IR 10.927 Q906
Total 15,581 11377

6.2 Conciliacién tributaria - contable dei impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utiidad segin estados financieros de la Compafia y el
gasto por impuesto & la renta cormiente, 8% como sigue!

. Diciembire 31
2018 2017
ten U5, dilares)
Utihdad antes de [R 10,434 £110
Partidas concielonas:
Gastos no deducibles

{ -} Deducoinnes adewcronales (nouye
incentivos de la ley de sobdandad) LLLZT0) e

=15 -



6.4

Base imponible L1109
Tasa de Impuesto {(1) 22% 22%
Impuesto-a la renta causado ¥ reconocido en

los resultados M= 1,564

(1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
ng obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proparcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficarios o similares, gue sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion,  Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 28%. Sin
embargo, para microempresas (incluye artesanos), pequefias empresas, vy
exportadores habitouales gue mantengan o ncramentan emplea v en
contratos de inversiones para la explotacion minera metalica a gran v
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un ano.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima
al valor del antidpo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
049 del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingreses gravados ¥ 0.2%
de costos v gastos deducibles,

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para 1a reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion v modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion . se detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financicra

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahudo y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente e deberan afectar a las
provisiones va constituidas en anos anteniores; en el caso de  provisionss
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas dedicibles o no, ¥y gue
ni Fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujelos de
impuesto d L renta en |a misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un  impuesto  diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero gel
2018, el cual podrd ser utifizado en al momento en que el contmbuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivarmiente IJIHE--"ﬂI-'I-
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Ley Organica para el Fomento Productiveo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para < Fomento Productivo,
Atraccidon de Inversiones, Generacion de Emples y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales comao:

Exoncracion del impuesto & 1a renta para fas nuevas inversiones productivas en
seckores prorizados que se inicien a partic de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afo en el gue se generan ingrescs atribuibles directa v
tnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentre de oS mismas por 8 anos. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen emplec neto.  Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial v agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 anos,

Expneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes v dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para |as
sociedades gue reinviertan en nuevos achivos productivos en el pais desde al
menos e 0% de las utilidades.

Exaneracion del impuesto a la renta vy anficipo para inversiones que s inicien a
partir de la vigencia de esta ley en 05 sectores econdmicos determinados oorma
indisstrias basicas por 15 afos, contado desde el primer ano en e Que se generen
ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva Inversion y se ampliarin por
5 anos mas, en el caso de gue dichas inversiones se realicén ¢n caniones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
emples neto,

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta
Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utibdades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en  paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre ¥ coando, las socledades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en ¢l Ecuador

Se aliming el ditime inciso del articule 9 Exenclones que establecia lo siguiente:
"En la determinacidn y liquidacion del impuesto a la renta no se FECONOCErAN Mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque ofras leyves, generales o
especiales,  establezcan  exclusiones. o dispenses a favor de  cualguier
contribuyente, con excepcion de lo previsio en la Ley de Beneficios Tributarios
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para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacon de
Servicios”, .

Se determind nuevos seclores Como pnorizados para & Estado, tales como:
agricols; oleoquimica; cnematografia vy audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion  de servicios; desarrollo vy servicos de software, produccion y
diesarrolio de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informalica,
productos v contenido digital, servicios en linga; eficiencid energética; industrias
de matenales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustnal ¥ sgroasaciativg,

Los administradores u operadores de ZEDE, estardan esxonerados del pago del
impuesto & la renta ¥ su anlicpo por los pimenns 10 afos, contados a partc del
primér ejercicio fiscal en gl Que & geENeren Ngresos operacionales

Gastos Deducibles

S establece que la deducibdvdad en el Impuesto a la Renta v o exencon del [SD
réladonados con los pagos onginados por financiamientn externo seran aphcables

a8 todo perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan fos
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen Tributano Interno v
con estindares internacionales de transparéncia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementars al 28% cuando
la sociednd dentro de la cadena de propiedad de los réspectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdicodn de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el
beneficiano efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

uUtilidad en la enajenacion de acciones

Se petablece un impuesio a la repta dnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v ias persanas naturales, ecuatonianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capilal; de sooedades domiciliadas o
establecimienios permanentes en Ecuadaor.

Adicionalmente, se establece gque en restructuraciones Socigtarias no se
entendera producida enajenacon directa ni indirecta alguna.,

Anticipo de Impuesto a la Renta
Se elimina el anticipo de impuesto 2 la renfa para socedades como impueasio

minima ¥ se establece sy devolucidn, en ¢l caso en gue dste supere o No exista
impuesto 4 kb renta causado.

Impuasto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% cle IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligotorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interes



6.5

social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de TVA,

El wso del crédito tributaro por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes. v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

S¢ podrd solicicar ol SRI Ia devoducion o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de [VA hasta dentro de 5§ anos.

Los exporbadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de [os Dienes
Y servicios adguiridos para la exportacion de servicios,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas nversones produchivas que se ejeculen en los shgulenies cincg anos
contados a partir de la vigencia de |la Ley de Solidandad, en las provinoias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 anos, contados desde el primer afo en el gue se generen ingresos
atribuibles danicamente & la nueva inversién, Para el caso del sector turistico, esta
exonerackin serd de hasta 5 ahos adicionales,

Precios de Transfersncia:

e conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentra de un mismo periodo fiscal por un importe acomulado superior @ US$15
millpnes, estan obligades a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
deterrming s tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, Bl importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes reladonadas durante el anfo 2018, no supera el importe acumilado
rmencianados,

CUENTAS POR PAGAR

. Diciembre 31 .
20018 2017
fen U5, dolares)
Comerdiales:
Proveedores 5,664 26,257
Liras cuantas por pagar;
Accionistas 27,574 32,959
Otras 15 R
Subtotal af.289 22,988
Total 33,253 89,245
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OBLIGACTOMES ACUMULADAS

. Diciembre 31 ...
2013 4017

fen .5 dolares)
Beneficios sociales 2,548 2,330
IESS por pagar 523 — =l
Tatal 3471 Z.281
PATRIMONIO
9.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito v pagado

representa 400 acciones de valor nominal unitario de US51,.00. Un detalle de la
estructura del capital social de la compania es como se describe a conlinuacion:

Acciones uss Yo
ROBLES PALADINES CARLOS LUIS 1 1 3.00125
VILLAMAR ORELLANS JOHANNA PADLA 799 799 0.99875
Total g00 g0 100.00

9.2 Reserva Legal. — La ley de Compafiias reguiere que por lo menos ef 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue esta Como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectiva, pero pusde ser capitalizada en su totalidad,

9.3 Resultados acumulados. - Commesponde a las ganancias de  gjercicios
anteripres, estan a disposicion de los acclonistas v pueden ser utifizado para |a
distribucion de dividendos.

. Diclembee 31 .,

2018

(en U.5. dolares)
Resultados antericres 34,484
Resultado del ejerdcio 10,434
Apropiacion de reserva s
Total 44, 354

INGRESDS

&l 31 de diciembre de 2018, representan prestaciones de servicoos por conceptos de
construcciones correspondientes a los abonos recibidos por los avances de las obras
relacionados a remodelacion y construcciones de losas metalicas.



11.

1.

GASTOS ADMIMNISTRATIVOS

.. Diciembre 31 .
2018 2017

(en U.5. dolares)
Sueldos y beneficios sociales 18,879 1B,732
Participacian 1,841 1,255
Depraciacion 699 BE9
Otros 42,207 23,679
Total G3,626 76,365

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de Riesgos Fimancieros. - En el curso normal de sus negocios v

actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuestia a distintos riesgos de
naturaleza hinanciera que pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten [dentificar dichos riesgos,
determinar suU magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compania, si es gl
£a50,

12.1.1 Riesgo de Crédite. - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una péerdida financiera para la Compafia, La Compania ha adoptado una
politica de dnmicamente involucrarse con parbes solventes v oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgn de la perdida fimanciera ocasionada por los incumplimientas,

12.1.2 Riesgo de Liguider. - La Administracion es la gue tepe |a
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquider de
manera que la gerencia pueda manejar los  regeerimientos  de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como i gestidn de
liguider de ta Compafia, La Compafia maneja ¢ riesgo de liguidez
mantemendo reservas, facilidades financieras v de préestamo adecuadas,
monitoreando continuamente los Aujos efectivos provectados v reales v
concilianda  los  perfiles de wenomiento de los activos vy pasivos
financieros.

ko



12.2 Categorias de instrumentos financieres. - El detalle de 105 activos y pasivos
financieros medidos al costo amorlizado por la Compafila son como sigue;

. Diclembre 31
2018 2017
(en LS. dolares)
Activos fingncierps.
Bancos, nota 4 1,928 8,809
Cuentas por cobrar, nota 5 54,892 48,730
Total 66,820 57,539
Fazivos Snancierps.
Presiamin 27,438
Cugntas por pagar, nota 7 33,253 59,245
Totnl 33,253 06,638

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia considera
que los importes en Libros de los actvos vy pasivos Binanceros reconocidos al
coslo amortizado ¢n s estados financiénos se aproximan a4 su valor razonablc.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 ¥ 1a fecha del informe de los auditores independientes
iabril 22 del 2019) no se produleron eventos Que en opinion de la Administracon
pudieran tendr on efecto importants sobre 105 &stados financiengs.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por-el aho terminado ¢ 31 de dicembre de 2018, han
sido aprobados por @ Administracon de la Compafia y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Administracion de |a
Compatiia, los estados finahcieros adjuntns seran aprobados por & Junta de So0006 SN
mxificaciones.

%



