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MUEPRAMODUL CIA, LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de;
MUEPRAMODUL CIA. LTDA

informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditaco ios estados francercs que se adjuntan de MUEPRAMODUL ClA
LTDA gue comprenden 2 estsdo de stuacidn financiera @ 31 de decembre oe
2014 y ios comesponcseniss estados Je resulacc wmegral O tambos en &
panManc e 01 sooot y S8 Ruos oe elective por &l 3o terminado an esa fecha
88l come LN fedumen de les poliicas contables mgnficatvas y otfas NotEs
gxplitatvas

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

Z La Gerenca ¢ a Compafin es responsable por W pheparacion y presentacion
raronabie os @slos @stados fnancerns oe acuerdo con Normas INtemaconaes 08
informacon Financiera - NIF Esta resporsablcad incluye o desho
MpEMEntacin y & Tantsnemento e SONYoed riernos qul SoN reevanies para
SrepAECICN y Dreseniacan razonable o¢ ios estados fnancercs Que NO CoNtengan
#Tores  mpodantes causados por fraude o ermor. la seleccdn y aplcacon e

3 polikcas contables apropiadas vy |la elaboracion de estimaciones contables gue son

razcnables de BCUerco CoN a8 Crounstancias

Fesponsabilidad del Auditor Externo

4 Nussirs responsabilicss &% sxpresar uns opindcn soDie eBios ssiados lnanceEms
basadcs en Nuestra sudtora Excepto por lo menconado #n los pirafos 4 al 8
rusestra suditona fue efectuads de acuIra0 con Normas Intemaconales de Auddona
Dhchas normas requesren Gue cumpl@enos con requenimeentos diicos. planficuemod y
mecuteos |4 sudDria pars obterer segundad razonabie O Que Os ESlacDs
financieros no contenen distomiones importanies

Una sugitoria comprends | alcacon o8 procecimenins para ottener evdencs o=

audtora sobre 108 SSIG08 ¥ "evelacicres preseniacas en o8 eslados fnancercs

Loa procede-entos salecoionadcs dependen el Lo o8 audtor INCluyendo B
. VILBCION D&l NGO de errores Mportames en s eatados franceros por fraude o
error Al sfeclul #ula svaluacidn de resgo, o Bucklor loma en ConSgeracon ios
controles InleMos relevantes para s preparnacdn y predentacon razonable de \os
sitaccs fnancierss de la Compafia 3 fin de deefiar procedimenios 08 audiionia o2
AcLeto SON As CNCLUMtAnCias Derc nd Con & Propiefo O exDreSal UnE OpeMdn
score @ efectvidad del cont'o mtemo Oe 8 Compaflis Una auciorla tamoen
comprends 8 evauacen oe que /as palilices contables UNLZNCAs $IN ADIOPACES |
de que ias eslimaciones contabies realizodes por 13 gerenca son rarcnables as|
come Ul g2 i3 presartacite geners’ oe ics eslecos nanciencs

b T i s
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Base para la abstencion de la opinion

4 Segun sk 2xplca &0 s Mota & dentro gel rubrs o o8 activos fmandarcs 58 InCiuyen
Sueias PO cobrar por USD § 228 mul 3 una compatia del extentd ongunada en afce
AMENores y QuE NO QeI RCUPDAcIONas &N 108 UM DEnodos. ARSI MIEMD. O
3 révisidn de antgledad de 08 saldos por cobrar- chentes exslinia una deficancip
S8 DroVIsCNES Dara incobrables por aprouimadamanie USD § B4 mil

_ ‘]

Como se exphca en @ Nota & dentro cel rubre de Nversioned se registra un saido
de USD § 127 mil gus comesponds 8 desambolsos realizados an afol anienores
para o funsonamantd o= und Sucursl oe la Compalia an Bogola cuy
ECUpDeTanion NG 28 Ra pO00 C#laTmnar Do N S=SpONar of informMmanon 0 Calantey
sobrd @sla Inversion

Segun e enpica en 1 Nola & dentro del ruDro de Mveniancd &usts U RS0 PO
USD § 220 md gque carecen de sustenios y cue sstdn Sendo analzados por @
admenistracidn de la compafia & fin de determinar potenciaies pordidas

Segun s& expeca en la Nota 14, al 31 de deembre del 2014 la Compatia no ha
regairaco (a8 provieoned Dara jutHacion pational y desanuciy. que segun & ulbmo
estudio actuanal al 2013 refisjaria una defoancia de aproxmadamente LSO § 500
ra

___ R,
# ik [,

13344804 88844441

§  Segun e axplica en la Nota 1, @l M de dicembre, (a8 percdad BCuMmUiBoas Superan
i 1otalidad del patimonio registrado. 1o cual le ubscaria en causal de Disalucién
segun Smpowcicres Oe la Ley de Compaftias por 10 1anio se reguseren da NUEYos
Apores 08 CADAl GArS CONTNUET COMO NegOCID &N Marcha

=

OipinitGn

§ Enbase i los efecios de 0 pOlBNCIEIeS Rjusies Jua POdHian resultar o o8 BSpecios
setalaccs &0 los paralcs antenches y &0 especial por 18 BIUBCION patiMonA! QU
degence ce la decadn de 08 Socios de » Compafia pars CONNUE COMO NEgOCO
en" marcha, NC POOJEMOS GXpIesar y NO SEPISSAMOS und OpINIOn EODME B
razonabdidid de ot estadcos fnancercs de la compadfils MUEPRAMODUL CA
LTOA = 31 de dosmbre del 2014

-

Cuwio '8 oe macpo de 2018

Hagutro &n e Dr MLFiI Hisigo
Supernteraentia de Represeante Lega
Compafias No. 834
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ESTADD DE SITUACION FinNANCIERA
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MUEPFRAMODUL CLA LTDA

ESTADOD DE FLUJD DE EFECTIVO
_lu_ i1 DE MCIEMBRE DE 2014
rl‘.-uul-m'n miiked 09 2dlares esladounidensesl

Faipll ] 4013
Fiupo de Actividades d8 Dperacion
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Pgopdo & proveadores j ek eacras (5 883 & TIT)
rETEsEs Dajalo A 104
Patcoacon 8 Paaacons
ITDUESS 3 [ el g [nd
Electiva proveniante dé Nujo de oparsebin 135 144
Filupo de (en} ACtividaces de inverson
Ergpusdndes § QLD |5 (1§
I EET0d S ComEtiiE {11 38
Electivo provenients de |ulizsco on| Mujo de inversones i1onj 1w
Flujo @n Actividedes de Financismisnio:
Fagos 0o jubamsor { 35 a7
Opsgasanmi SoN MEiiuconss e e £ i
Comries gOf page’ Srrarsas refaconades
Efectivo utilizado =n Mupo de financiameento iBd) T4
LA s TIEAEn | dalrrmecitn | del Ruo o2 fonocs §."- it
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MUEPRAMODUL ClA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL )1 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses )

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaftia MUEFRAMODUL ClA LTDA  se comatituyd en i ciudad o8 Quito & 07 oo
dicembre o8 1887 Su obeio socsl es @ labncacdn. MpONECOn  ERPOTIECON
rEpreSsESsn y TETI0s: o8 mushed vBaTIANES PUNFTES y MOoiduras COMe y MCA00 OF
matera Ademas poded formad parie o oiras compatiad como s0Ga 0 BODONE § OO
FERLEAr 1000 Clase e ASIoE Cwies © O COMETRIC MCUuyEnds B COMDra venld OB Delnesy
races

Al 31 oe gdicembre def 2014 |as péeddas scumuladas supsran ia totabkded del patnmorig
reglirado, o cual ubccania a b Compafia n causal de Cheoiucatn Segun ORPONCIONES O¢
a Ley o0 Compafias por io tanto we regueenen de Nuevos apories de casits para conbruar
coma NeQoso Bn marcha Pam supersd @ caussl de Dwolusor &3 necessnd una proma
gecnmedn de 108 Socios wolre W captaizacdn de la Compafiia

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1, Declaracion de Cumplimients

Los estados francercs al 31 de dscemitve Oe 2074 han SO0 DEparsdcs de confonmsaad
con las MNormas interracionales e informacdn Financers | MITF

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Lod estados financiéros de MUEPRAMODUL CIA LTDA . al 31 de diciembie de J014
comprender = sstado de siuacidn financera @ esiado de resullpoo INlegrad. O
=amtuos on @i patrmaonio y de fhuos de efectivo por 8l afo lerminado en esa fecha Estos
sstaacs linancercs han 00 preparaccs o acuerds con Normas IMeMacOnaes oe
irdormacdn Fruencesea | MIF )

A continuacidn s= describen las phincpaies COIMCES COMMaDEs ACODIMCES &N &
prAGAracAn e &5loe sstacon hnancarcs

2.1 Reglatroa contables y unidad monetana

Los estados hinanceros y iod registros de @ Compafia se presentan en dolares de ios
Estadca Undos o= AMménca la momeca ohoal adopiada por '@ Republica del Ecuscor &
DEDe Oe Marrs oe JD00




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Contmuacion|

2 4. Efectivo y equivalenies de efectiva

Efectivo y eguivalenies & efecivD ncluye |08 recursos de alla liQuider o o8 cuales
aSpone Il #MOad DaR s DOSTRDONES "EgUBNE § QuE N0 Nl FeEIINpOC U URS
reoiran DarhOas COMS Caa SEDCEI0s BN DANCOE & ImvEersOned OF 323 MJUOET | MEnONEs
g fres messs] Los sodregros baNcanos o0 preseniaocs COMO CASNDS COfmeriel en &
estado de sduacion fnanciera

2.5 Activos financieros
Inciuye Cusntas por COBMar comerciaies y otras cuenias oo Solwar

s Cusnias por cobrar comercsales y otras cuentas po’ cobrar 0N actvos financaros con
FEQEEIID & valo! nomingl Que NO COLERN 8N LN MerCa0s actvo

Las cusnias COMECIaes DOr CODMM INCIUYeN UNG Drovaidn Dara mouct Su valor o o
probable recuperacidn [heha provieedn se constituye &n funcion G un andline NovYICUN
oF a5 cusnias

mwmmm,mwwmﬁrum:\m
comartes eicefio (08 venomenios supenores 4 17 meses Sesoe @ fecha el estado oo
stuacion financiera Que 58 clasihcan como acivDl N COMmemies

26 Inventarios

Lok Mwenianos soF preseniados al cosio promedic o8 B3gUES0n O VDT Nilo eaioabis @
TR

2.7. Propledades y sguipo

271 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las parhdas de propesdaces y #Quipa S8 rSgISIan Micisimanie por suJ Coslo

El cosio g8 propadades y BOLUDS COMDIENcE Su Précio o8 aSQuICion Mas 10008 08 Coslos
grectarmenie relacionados CON @ ubicatidn del achvo, Sy puesia en CONSOONEs O
funciconamsento

2.7.2 WMedicion posterior al reconocimianto: modelo del costo
Despuds Oel reconDOrmentc moal @5 propedades j 00uwDo Son regalradas & Coslo
MENcs |8 SecreCacan scumulada y & mMmpone BCumulsco o8 (B DTl 08 Oelenore O
v e

menmgwmmu.mnmuﬁn!mrwudnnu
L& producen




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
iContinuacion)

2.7.3 Medician posterior al reconocimianto: modelo de revaluacion

Desputs del reconocimiento mical 104 terrenos y eddicaos son presentados 8 sus valores
FEVALBO0E QUE 500 §US VRIore rEzonabies en @ momeanio o8 B reveisaoonEs mantd a
oeprecatan acumulaas y o iImporte scumulacs de las pfTaas por detenors o8 valcr L
TEALSSONeS 38 SECiLan con sufcenta frecuencia de T MANeTE Que & valor &n horos nNo
Jtera materamentd del Que 86 fabna caiculddo HIgEnds ite vaiores reiohables o fnal
2 Cala DErDOS

LuliguesT aumenic #° 1B VEUaCIon oF oa femenos § efoos e MecShoce BN otro
fesultado integral y S8 BCumuia en & palrmonio bmo & encabazamienio o8 Meserva O
fevaluasan dé propedacss, erceplo s reviene una desminucidn &n & revaluacon del
mMemo previamants reconocida en esullados an CUYD Cas0 & aumenio s& BCredds &
resullacos en l§ medida on que »e Cargd |8 SEMNUSOn previa  Uina disrminucion oel viior
& oS de B revaluacdn de 04 terranos y edificos e regairada en resullados en la
medida Gue exceds & a0 & exale Blguns MANETEI0 8N & reserva O MEVERARCION
relaconado con una revaluacon smenor de Jichos actvos

E' saloo de revauacon oe temencs y edfiocs nowso an ¢ patnmornic es Fransfendo
drectaments 3 utlicdades relendss cuando se produce '8 Daga en cuentas del actvo. NO
otslanie Datte ce la resenva se iramfiers 3 medda que &l acivo 83 ubizaco En &8 caso
& mmpone de @ reserva iranslenda & Igual 3 13 diferencis entre 3 depreciscion Calcuiads
sogun @ valor evelusto o9 ectvo y (B caiculaos seQun su cosic onpginal  Las
tramiferencas desds (68 cuemian de resénva de revaluacon B uliidades relensdas NO pasan
por &l resultado del penodo

174 Metodo de depreciacion y vidas Gtiles

E' costo © vaor revaluado 00 Dropsedades § SIUD0 S Seprecil 08 ACLINTIO Con of mMidood
da el eca e vida util sslimada vakor residual y msooo de Secresalon BON Nevianos
@ final ce cade afic, wendc o electo de Cuaigue’ cambo en & esiMado regEiraca sobre
LMA Daté DFOIDEVA

A conlinuacdn se predantan \as prncipaiss paridas de propedades y aquipa y a8 vides
utiles usadas en & chlculs de la depreciacadn

% Vida il
Exfoiim & Iniimecones 28
Magumaa y EQudo W
Mists j & 0
o R 40
Eouphs 48 Somputs Iy

275 Retiro 0 venia de propiedades y equipo

Lo ubbdad o pardhaa Que SuUnd Oel retro 0 vena e una parida de POPEdanes y SuUPo &
caiculada como la dferenca entre & precio o@ weirta y & valor en lbros o8 BCIWG y
ISCoOnDOaE &N relulados



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

En zaso 08 venta © retrno subsguenis de propeedaded revausdas el sakdo de [ reserva oe
tevaluacon e tramlende dreciaments 3 Wilidades reteridas

1.8. Contos por prestamos

Los cosics por présiamos son reconocidos en resultados duranis o DEriodo en gue e
LT

2.9 Cuentas y documentos por agar y olras cuentas por pagar

Las cuentds y cocumentos por cagar y otrad cuenias por pagar son obigacones con
lefCeros regriracos 8 valor nommal

2.10. Impuesto a ia Renta

£l mpuesic por pagar cormente se basa en W utikdad gravabie (Inbutana) regisitada
durante & 8fc La utiidad gravabie difiere de ia utiidad contable debwic & las partices oo
ingresdd 0 gastcs mponibiss o deducibles y partdas gue son gravables o deducities

O BCuSroo con Geposicionss nBulanas, \a8 socedades gue reiniertan sus uticasoes en
&l pals podrén oblens’ una reouccidn de 10 puntos porcentuales oe la larifa 08! ImpLasto
3 ‘a Renta sobre & MOND 8 renvditr, S@mpDré que 'O destinen sxcCiusvaments & ia
ASquiniCdn Of MaIGuAnas O SGUIPOS PuBYOS Que 2 reiadonen dreliamenis CON U
achividad econtmica 85l como para @ adgumsicidn oe benes relacionados con
investigacién y tecnoiogie Que tengan como fin mejorar s productvdad generar
dershicacdn produciiva y empas. y 58 sfeciuen & comesponcanie aurmento 08 Capnlal
mamo gue deberd perfecconarse con la inscripoisn e el Regisito Mercanti| hasis ol 31
o gCcemorg o8l 3A0 suguente

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacion Patronal

El costo de los beneficos por jubiacion patronal @8 determinads utizandd VaIOrICIONES
actuanaies reskIacas & 'nal e Caoa peniooc. LB Compafia PEgIAT a ProvTROn gL
esludia actuarial Uncamanie para trabajasores gue ya cumpleron os 25 afos

2.11.1 Participacion a trabajadores

De acuerdo cof dsposciones legales |08 Irabajadores bendn OSSN & URA
paricgacon ol 18% scbre las ulhdades anuaies #8la Droviedn o8 regelirada COn Cape
o los resutioos del sercicid én Que S8 oevengd con DasE en S SUMES pOf pagar
o2 L=t o]

212 Reserva legal

La Léy de Compatias regusare que por o menos & 5% D I8 JSaRd anull SEd SDMODIAc0
como resedvl legal hasta que @sta como minimo alcance & 50% oel capial sccisl  Esta
rmseva hO @1 ocispondle para ¢ pago de dividendos en efective pe'n pusds e’
captaTaas & Su totakoas

4



NOTA 1.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

211 Reconocimianto de Ingresos y gastos

Ei INGTES0 €5 reCoNOCoD CURMNCD & NEsgo y Wod peneficas lﬂﬂlfk‘:i!lmﬂ'-l a8 propeadad fen
pdo transfendcs & compradod y nO  subsisten incerioumbres sobre  feversos
sgnificativos

LO% COSCS y gasios se fegairan ol costo haténce  Los COSios y pasios s reconocen a
TEAA qué SON INCUMDod INGEDENdENeMEnts o8 @ fecha &N que s¢ Naya realzaco &
0ago y se régatran en @ periodo mas cercano en el gue M conocen

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

LB preparacan o8 o8 preseniee astacos financeros en conlormadad con NIF requisre que
A Agmemstracids realas cEran eslimacioreg y ealabpzca .llql..lﬁ-:ﬂ St R ElOE nhdrEnlEs 3
& alhwidpnd econbmeCE OF I enbdad con & propdado O determaial B valUBEOR §
preseniacdn de algunas parides gue forman parte de ios estadios flinanceros. En oferusn
ge la Acmuregirasdn ised ssbMaconss ¥y BDueE0a efiuvrDn DESS00d e I M
SEAZACON O @ wiormacitr Japcribie 8l moments 108 tudles poSnan lega 3 Ofenr de s
#ecion linaes

Lad estmacones y cios Subyacenies s8 reviian sobfe una Dase reguias  Lad rinasonss

# las estimacones contubles se reconocen en @ perioco de |a revision y perodos luturos
& revisedn afeca o @l pedioso actual como B penodod subsacusnies

NOTA 4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 11 de dcembre S¢f 2014 nciype &l afpcivD on Caja Bancos IGCaled & TeBIRONEE
lemporaies

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 pe gicEmbre, COMPreanoe

2014 2013
Cuertas por by Geries 32 &07
Cutrtas por Cobrd NeRCONadas (1) T B
Ctras Qe s por Cotrar - 21
Total (2) 1,160 1.089

(1) Al 31 de diciembre incluys cuentas por cobrar por USD § 228 mil & una compatia
del extenor onginada en afics antenores Que No "egisia recuperaciones en s
Jilimos DelniOS08

(2] La compafia no ha regisiraco oroviieones DAFA polencaies Chented NCObraDies
#EgUn Ul ERLMECION [OF HWHMHW?-I T QG gesp e e
aprommacaments USD § § &4 md
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NOTA & - INVENTARIOS

A3 de ccsmmibre, COMBLDONGE

2014 2013

it hatsng Prims v Materinios Fdn 581
redent i Frodulicy & Erotess W 5
rventen Producios Termmaoos [1) B 1 304
L cacerms en Tranado F iy
rivintars SepuBslss y heTTarmeTies A3 18

1413 | BB
«§ Prowmidn por Dsteriors [4T) [47]
Total T 1386000 1913

(1) Se mciuyen USD § 220 mil gue carecen d¢ susianios y gue estan sendo aralrados

por @ admenistracion de & compadia & v g8 detenmengd potenciaes permidal

NOTA 7.- SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 g ooambre o8 2014, comesponds funoameniaiments 8 anbopos sntegados a

SrOwR S 00TEE O BENVICAON

NOTA E. - PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 ge gicembre, COMprencde

2014

Ul

% anuasl de
QP heE iaEISN

T e

EOF ol & InsLNie DOl
Musoes y Eraemn
Maguinata y #Quipd
Eguips de Com putsc e
L' [P e ]

Oerca

W el
[E 0 T

L

-

¥y B

B

Subttowm

beros - Depaacaodn &0 umusana

539

Activo Mo, nelo

1250
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NOTA B - PROPIEDADES Y EQUIPD
{Continuacion|

Ei mowrients de propedades y eqwpo dutarte o afa 2074 fue o B riE

2014 W13
Saido @ imico oel afo. Meto 1 3ITh 1 Sl
Agicionss | Ralinos nalo L. 15
Higsslil inr o Ol | rrencig 140
Deprecacion = |14} 1108,
Saido al cierre 1.288 1,278

NOTA 9 - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 11 ge cicembre coresponden &

014 2013
Wospramosul Subsidiera Bogold [1) L 4t
Servrad Ca Liga 8 ]
553 553
| Prosdsaon por Vuacion (1) 18 (108}
Total 334 444

(1) Corresponde a desembolsos realzados en afics antenores para o funconamento
de una Sucursal de @ Compafia en Bogotad cuyo saldo neio de amomizacn @l 31
de dcembre o8l 2074 &1 oo USD § 127 mi cuya recuperacion no s& ha podico
astarmna DOF NG SpOSed J8 MiorMmation 0 balanced SoDre BSIA Nverlon

NOTA 10.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 11 e Scembre comprence fundamentaimente lEs Cuentas pendwnies 08 Dago @

orovesdorel IDCaes por COMErS de MatsnEs Drmadt y malerases

NOTA 11, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A 1 de cicembde S8 2014 comemMpondsn 3 Sperasones 08 creodne § sobregeos con
mstilucones fingnoeras locaiss con plazos de venomento hasiz of 2017 y =53 gue
asciian entre 8 74% y 11.23%

En respaloc O estas operaC:ones exEBn hipotecas sobre lerrancs y edilizacones de
propedad ce a Compaftia




% .
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NOTA 12 - OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES

Al 11 g Scembre COMDrence

i a1l
£55 " do
Con i Admrmtrmc e Thoutans (1) = -
Empaacce o -
Totsl Sires ob¥ .Ga Lones comentes E =0

(1) Corresponoe prhcpaiments 8 IVA por Dager cuyos saldss esldn siendo anshzados
y requEnrin A8 CECIArAcONSs susttutivas pO' Cagol CoMespondenties Oe MEses
artarotes

NOTA 13.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 3! ge digembre de 2014 comprenge anbcipos de Ci@nied Cara 3 comprs de muebies
gus S8/ 8N IQuaasos CoNre eniregas 08 ODraS 8N Moses POSIBNoreEs

NOTA 14.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

A3 oo aoembre ol 2014 inciuye USS 240 mil comespondentas oF valones pendames
por hgudar cuys ongen estl wendo anaizaco por @ Compatia a electos O delermenar su
naturaleze para U posienior gLadacion

NOTA 15.- PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 oa ooemive d& 2014, comesponds phncipaiments 3 provisones por coOnCepic O
|ubearan pabOnal Que Coreaponde B YabaacOreY Suyd antiguedad se mayor 8 25 afios

Ls Compafa no na "egistrads las proviscnes DEra (UDipodn patronagl y SEEERUDD, que
sagun e Ultmo estucho actuanal al 2013 reflejaria una debciencia o8 aprooMBdamEnts
S0 § S00 ml

NOTA 16.-IMPUESTO A LA RENTA

De corformeaad con Sspotcones legales @ tanfa pard & iMpuesio 3 I 'enta 36 CalCuE en
un 22% sobre las uhidA0RS Sigetae & Outrbucen




NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacian)

O Bouerdo Con DE0OSD0NEY INDUTANAS @3 sosedades Que "einvertan sus ulildades en
&l pais Dodran ootens’ una reduccicn de 10 puntos porcentuaies 0@ [a twife del impussio
a la Renta sobre o monto @ renverlir, siempre gque o destinen excliutvaments @ la
adquimcidn de MAagUInAnes © eQUIDOY NUEVOs JQue s& rRlaconen drectaments COn U
actindad econamca asl como pars [ edguiscion de Denes relaconados con
mvestigasdn y lecnologla que ngan como fin meyorad |a productvidad generar
divernificacdn productiva y empleo. y se efectuen ol comespondents aumento O Captal,
mismo que deberd perfeccionarnse con [a inscnpcion en & Regsirs Marcantd hasta #f 31
ge deciemibre del M0 BJuents

Una reconcihacon entre @ ulikdad segun estados financeros y s ulkdad gravadle e como
e

2014 H1ii

Fiimds del mecico enes S impuaesio 38 {10
PR B gl - Tt R T

15% pleme igls i arfpealdoy

Perdida nele (38 i 20
bigs gasios no deducibaes 55 b
idenoy otrme Seoucciored &
Bawse imponible 18 iwrj
FRoueEtc 8 18 refte Cat o0 F] a
drhicimd 08 empurto & b iems osterminads ¥ | 54
impuesto & la renta cauaado f ¥ 54
APHC PO PAGEDT i) 8
flotent cren o0 @ Lecls ool 8t | V5
Ceadids Tribuiand af0s Bnlénores [ 1) ¥
Cradito Tributario s (1)1

De conformidad con deposiciones rbulanas vigentes, & impuesto MINIMo & pagar ey =i
MayOr @ntre &l Mpuesto CALSAd0 y ol BnhCipo determinaco Para el caso de la Compafia
& anticipo 3 la rénta determinads constituyd el mposslo & I8 renta para o presenis
gemriatn lacsl

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dcembre de 2014 estd comstituecg por 155 000 particpacionss crdinanias y
sominatives. g8 valor nomanal oe LSS ' 00 cada una.



NOTA 18.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES

Fl-lnglldrl-ll VRIOFRCION 8 inmusbiss 08 Stuerdc ol mogdelo ge reviacion, & afecio o
aumanic &n & IMpons &n ibros sotre @ medicdn basada en & costn El saloo oo esta

cusrta podrd ser transfendo directaments & los resullados del ejercicio 08 BCuUeoo 3
utiizacon gel actve o &l momento de (8 cays del mama

NOTA 18.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resoiucon NAC-DGERCGC13-00011 oef 18 o8 Enero el 2013 y publicade en
Registre Oficcai No B78 del 24 de Enaro dal 2013 esiablece gue las Compadias que
hayan efectuacc operaciones con partes relacionades OCaes O 08 extenor deniro de un
mamo penods fiscal en un monto acumulado supsnar B los USS 3.000 000, deberin
presentar al Servico de Rentas Inemas e Anexo de Operaciones con Pares
Reaconadas

Agconaimente agueles Compafias que hayan slectuado operaciones con pares
relacionadss locsles o del extenos dento de un mams penodo fiscal &n un monio
scumulado supenor & los USS 8 000 D00, deberan presentar adconaiments al Ansao &
infeerre o8 Presos oe T ramilesenca

La Compafia no Ma superado ioa montos estabisccdos para o presentacson el estudic
de pracios oF (ransierencia

NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Mediame Supemento oel Registro Oficial No. 405 ol 26 de Dicembre del 2014 se
expoe la Ley Orginca oe Incentivos 2 la Produccidn y Prevencitn del Frauge Fiscal la
cudl contene reformas 8 Coago Triutano redormas a2 ia Lay Orgamca o8 Régimen
Trouwtano inlermo, reformas @ Codige Orgénice de la Produccion Comercio @
inveryones rgformas 8 8 Ley Reformatona pars \a Eguwdad Trioutena oel Ecuador
regformas & ia Ley para @ Reforma de iss Franzes Pubiicas enine Oiras

Con respecto a las reformas a la Ley Organca de Reégimen Trbutana Iintemo se mcluye
#nife oirgs o8 =guienies asunics Impbranies

« Ewneracion del pago de mpuesio @ @ renta. por 10 afos para o caso oe
N ROnes Nusvis §y productives &n 108 selioies eCONOMICoS O8lBrmMNados Como
indusinas basicas e conformedad con I3 Lay

* S@ wncoporen 08 cOncepios de Resdenca Fiscal para personas Nalurdies y
juridicas

» Esmableca que ‘o8 ncrementos patnmoniaies no |ustificados serdn Consce B0os
como ingresce gravables

e Las wihdades provenenies de @ enajenacitn de scciones participaconas y otros se
CONBASRTAN COMO INGrescs gravabies el iMpueslo & in renta

e L3 deprécasion ganeraca Do la revaiuacion o actvos fyos no serd deducitie
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NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion|

= No serdn geducibies 8 COSIos y gasios por promocion y publcdiad de almenios
preparadcs con contentdo hioerprocesado

* Lawanla /mpositva pare los ingresos gravables de las sociedades serd del 22% No
ptstants i@ wardy Mpostiva S&r8 oel J5% cuanao sus S0CIoR ACoONISias  paricpes
enirg otros, S8 encusntren domiciiados en parasos scales o cusndo la socedad Na
informe sobre |a paMicipacon 48 sus DCcioniNiBS. SOCION, pafticpes ening olros
corforme 188 daposiCones del Senvco oo Rentas Intemas

s Fara @ caiculo del anbcipo O Impuesto & & renta se deducrdn de los activos y &
patmmono o8 saidos originados en i revalorzacin de achvos producio de B
apecacdn oe las NIF

v INciuye Dapcaciones Cars o casligo de cuenias por cobrar

NOTA 21.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las actvidages oe la Compafia ia exponen a vanos nesgos financeros como resgo oe
crédito riesgo de iqudez y de mercado.

LE gestdn del nesgo esta # cargo de la Gerencia Genersl e b Compafila gue we
encargan oe dentficar, evaluar y cutinr ios nesges fmancieros con la colsboracin oe s
areas operatvas oe (3 Compafia Of manera gue estos nesgos no afeclen de maners
ugnficatvva ol walor econdmico de sus fyos y activos y, an conseCuencia 06 resullaocs
oe @ Compafiia

A cortnuacn S& presenta una defincidn oe los resgos que enfrenta la Compafia y una
MWHTHMHHHMMMIHMMMH'HM

Fuesge de creddg El riesge de credio se refiere 8l nesgo de que und de las partes
MoUMmDiE CoN SuUS ODAgEsTIONes cContractuales resutands en una pérdda finansera para s
Compafiia

La compatia realza sus ventass a constructores. dainDuidores Grecion y WerosroN. Cuyos
saldos no reflean resgos importantes de mcobradidad

Resgse g Mgudes La Gerencia Genersl oe la Compahia s la responsabie de (a gestion
e bguder Permanenmiements se svaius las necendades o8 kquider gue lane W
Compafia gestionando crédiios y sobregiros bancanos para los penodes de destase

La Asminsiracon maneja el nesgo oe bguwder geshionandd anbc:pos de clientes 0am @
Ecuoon de obras

Ragsgo g¢ mercady Oaca la naturaleza oe 'as operacones de la Compafia & nesgo de
mercado w8 sncuentra dado por la competencia La sdminsiracdn de @ Compafia
gleciva un montores permanents de la competencia local, y mifiga esle fesgo a aves
ge descuentos y & mardéendmentc de buenas rracones CoOn |08 Clientes
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NOTA 21.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacion)

Rwesgo de capital El objetivo principal de la Compadia en relacion a s gestidn de su
capitsl es ssegurar Que esiard on capacdad o8 MaNiENdr su NBgOCIG 8N Mmarcha. y
proporcona® & los propwianos o3 rendsmientos esperados Oadas ias pérdaas sulndas
&n o8 utimos afos s Adminmtracitn gestionard con sus socios los incremanios de
capial requindosd pars CONtNUG’ COMS NEGOo0 &h marcha

NOTA 22.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados firanceros por o afc tlerminade & 11 de dcembre del 2074 han sido
aprobadas por @ Gerencia y seran presantados a los Socics y Jums Drecliva para su
aprobacion  En opnion de la Gerenca, los estados financeros serdn aprobados por ia
Junta Dvectva wn modificacionas

NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Erdre @ 31 g dowmbome de 2014 5y 3 fecha o8 smadn ol mforma de o8 BUOSCH
sxtmmos, 18 o= marTIo o J013 no S8 procuseron olrce &venics QUe &n @ OpEmOn OF &
Agministracen oe @ Compafia pudieran tensr yn efecio significatve sobre chos
eslados inancisrnos. ¥ gue NO ssiuvieran reveiados an iod MEmos o &0 sus Nolas



