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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

Quito, 20 de septiembre del 2010

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢e MUEPRAMODUL CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Los estados financieros del afio 2008 fueron auditados
por otra Compaiiia.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,
excepto por lo mencionado en el parrafo 3. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. No pudimos participar en la toma fisica de inventarios en razén de que nuestra
contratacion fue varios meses posteriores al cierre de afio y no pudimos aplicar otros
procedimientos que nos permitan establecer los datos al cierre por US$ 1°106.257.

4. En nuestra opinion, excepto por los ajustes si los hubiera, de lo comentado en el
parrafo 3, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ MUEPRAMODUL CIA.
LTDA. , al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

5. De conformidad con la resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias las
sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de
enero del 2012 de acuerdo con NIIF. '
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6. El informe del Auditof Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
ibygarias, requerido ¢h la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

/:2 [IECS Y 64 6794

ctor Ruiz™= Superintendencia de
NC N° 17-1209 Compaiifas RNAE N° 432
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BALANCE GENERAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas 2.009 2.008
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes 3 61.579 70.193

Cuentas y Documentos por cobrar, 4 588.454 698.114

Inventarios 5 1.106.257 1.059.659

Otras cuentas por cobrar 6 334.674 345.086

Cuentas por cobrar Relacionadas 7 278.451 327.342

Otros activos corrientes 9,121  2.378.536 9.121 2.509.515
Activos fijos: 8 840.670 916.525
Otros Activos:

Cuentas por cobrar Relacionadas 7 24.000 24.000

Inversiones en Asociadas 7 142.672 0

Cargos y Gastos Diferidos 9 94.866 261.538 227.520 251.520
Total 3.480.743 3.077.500
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras 10 240.524 469.605

Cuentas por pagar 806.165 766.949

Obligaciones Laborales 11,15 166.654 151.696

Obligaciones Tributarias 12,15 247.681 224.101

Anticipos por pagar 13 1.093.428 2.554.452 1.021.348 2.633.699
Pasivos largo plazo:
--QObligaciones Financieras 14 0 74.788

Obligaciones Laborales 14 23.702 23.702 32.787 107.575
Total e ~2.578.154 2. 141274
Patrimonio de los accionistas ‘ 902.590 936.286
(véase estado adjunto) K
Total ; 3.4380.744 3.077.560

Las notas explicativas anexas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros
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MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas
(Costo de Ventas)
Utilidad buta en ventas

Gastos operacionales:
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Total

. Oftor ingresos y egresos:
Otros ingresos
Otros egresos

Utilidad antes de impuestos
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Notas

11,15
12,15

2009 2008
5101.527  4.904.857
(4.207.699) (4.146.338)
893.828 758519
302970  294.444
424808  376.627
727778 671.071
0 (61.509)
165159  148.117
165.159 86.608
891 840
134 126
189 179
568 535

Las notas explicativas anexas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros
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MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2009

Resultados

Capital Reserva Reserva Reservade Reservapor — Afios

social  Legal Facultativa Capital  Valuacién Anteriores  Total
Saldos al 1 de enero de 2008 155.000 12.949 19.990  301.550 0 80.620 570.109
Pago dividendos (56.299) (56.299)
Revalorizacién de activos fijos 421.941 421.941
Utilidad Neta del afio 535 535
Saldos al 1 de enero de 2009 155.000 12.949 19.990  301.550 421.941 24.856 936.286
Ajuste resultados ejercicio 2008 (34.264) (34.264)
Utilidad Neta del afio 568 568
Saldos al 31 de diciembre de 2009 ~ 155.000 12.949 19.990  301.550 421,941 (8.840) 902.590

Las notas explicativas anexas de 1 a 18 son parte integrante de estos estados financieros
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MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)
Por las Actividades de Operacién

por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(expresado en délares estadounidenses)

2009 2008
Utilidad neta | 568 535
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion activos fijos 162.405 82357
Amortizacion diferidos 142.945 123.591
Provision cuentas incobrables 4.104 -0
Baja de activos 0 3.463
Ajuste activos diferidos (34.2649) (184)
Impto renta y participacion trabajadores 2009 323 305
' 275513 209.532
Operaciones del periodo:
Documentos y cuentas por cobrar 105.556 197.316
Inventarios - (46.598)  (219.913)
Oftras cuentas por cobrar 10.412 12.373
Cuentas por cobrar relacionadas 48.891 0
Cuentas por pagar 39.216 (43.832)
Obligaciones Sociales 14.824 0
Obligaciones tributarias . 23.391 0
Anticipos de clientes . 72.080 221.348
Flujo neto originado por actividades de operacién 267.772 167.292
; ‘Efectivo provisto por flujo de operaciones E , 543.853 377.359

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

NOTA 1. - OPERACIONES

La compafiia MUEPRAMODUL CIA. LTDA. se constituy6 en la ciudad de Quito, el
07 de diciembre del 1977. Su objeto social es la fabricacién, importacién, exportacion,
representacién y mercado de muebles, ventanas, puertas y molduras, cortada y secada
de madera.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2009 4.44%
2008 8.83%
2007 3.32%

Durante el afio 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la
que atravesaron estd siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el
desempleo y la disminucién en la demanda de los consumidores continia afectando a la
economia mundial. En el pais temas como el desempleo, salvaguardas, incremento en
tributos, costos laborales, etc., han ocasionando ciertas dificultades a nivel de todas las
Compaiiias.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS ‘

a) ‘Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién. '
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La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. 08.G.DSC-010 de 31 de diciembre del 2008 publicada en el Registro Oficial 498 de
31 de diciembre de 2008, resolvi que la aplicacion de las Normas de Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs) y Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) para
la preparacion de estados financieros en la Republica del Ecuador se aplicaran a partir
del afio 2010 para los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como las compaifiias que ejercen actividades de auditoria externa; a partir del 2011 las
compailias que tengan activos totales iguales o superiores a USD 4°000.000 al 31 de
diciembre de 2007, las holding, de economia mixta, y sucursales de compafiias
extranjeras; y , desde el 2012 el resto de sociedades.

b) Cuentas y documentos por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes nacionales y del exterior,
provisién para cuentas incobrables, anticipo a empleados, préstamos a empleados y
valores entregados en garantia.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede su valor de reposicion. El
sistema de costeo utilizado para la materia prima es el promedio, mientras que para
producto terminado es el costo de produccion.

d) Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
acumulada. No se deprecian aquellos bienes totalmente depreciados.

.La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 5% bienes inmuebles, 10% anual para muebles y enseres, equipos
de oficina, herramientas, maquinaria; 20% anual para vehiculos; y, 33% anual para
equipos de computacién que se consideran adecuadas para depreciar el valor ajustado
por NEC de los bienes de uso durante su vida util estimada, siguiendo el método de
linea recta.

e) Inversion en asociadas

Registra los aportes realizados a una compafifa asociada en el exterior, registrada al
valor de la aportacion.

f) Cargos y gastos diferidos

Registra gastos incurridos exhibiciones, herramientas, capacitaciones, participaciones en
ferias internacionales, publicidad y adecuaciones, entre otros.
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g) Cuentas y documentos por pagar

Registra principalmente los valores adeudados por la compra de bienes y servicios a
proveedores nacionales y del exterior para el desarrollo de la operacién, anticipos de
clientes y otras cuentas por pagar.

h) Obligaciones tributarias

Corresponde a las retenciones en la fuente practicadas, IVA por pagar por ventas
realizadas, IVA retenido e impuesto a la renta generado.

i) Obligaciones financieras

Registra las obligaciones contraidas con instituciones bancarias al costo, y clasificadas
de acuerdo al plazo. '

j) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

k) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en
el registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2009, de no cumplir con esta
condicion, deberan presentar la declaracién sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiifa calculé el 25% de impuesto sobre las
utilidades.

1) Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
pagado. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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m) Reserva por valuacion

Registra la contrapartida del ajuste al Valor patrimonial efectuado sobre las acciones
que la Compafiia posee en otras empresas en los casos en que este supere el valor
registrado contablemente, cuando el valor en libros de un activo es disminuido como
resultado de valuacion, el decremento debera ser reconocido como un gasto.

n) Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente
a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia,
junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién
publicada en Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dict6 las normas y
procedimientos a las que se someteran las Compaiiias que estén bajo su control para la
capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por valuacién
y reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendrd que ser aprobada
previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus
veces.

No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

0) Cuentas de resultados
Se registran por el método de lo devengado.
” p) Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas

~ Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de MUEPRAMODIUL CI A. LTDA., las NIIF entrarén en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos
de dicha resolucion y de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2011,
se establece que la Compafifa deberé elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2011 un
cronograma de implantacién, hasta septiembre del 2011 la conciliacion del patrimonio
neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011
Yy, posteriormente, efectuar dicha conciliacion al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion
antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
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En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NITF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —~IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

NOTA 3. - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Caja Chica 882 882
Fondos Rotativos 550 550
Bancos 37.606 29.445
Valores a efectivizar 16.500 6.534
Fideicomiso Bco. Pichincha 4170 0
Cheques Posfechados 1.871 32.782
TOTAL 61.579 70.193

NOTA 4. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, Neto

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la siguiente es la composicién en doblares

-estadounidenses;
2009 2008
Nacionales | 529.863 535.703
Exportaciones 76.082 172.633
Varias : 13.024 16.189
(Provisién Incobrables) (30.515) (26.411)
TOTAL 588.454 698.114
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NOTA 5.- INVENTARIOS

La siguiente es la composicion de inversiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 2008
Materia Prima 462.587 584.613
Productos en Proceso 52.792 14.687
Productos Terminados 566.525 418.098
Importaciones en Transito 1.255 18.770
Compras de bienes no producidos 22.383 23.491
Inventario de Repuestos y Herramientas 715 0
TOTAL 1.106.257 1.059.659

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La siguiente es la composicion de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 y

2008:

2009 2008
Impuestos Anticipados 134.112 131.792
Pagos Anticipados 106.550 113.772
Otras Cuentas por Cobrar 94.012 99.522

TOTAL 334.674 345.086

'NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la siguiente es la composicién en dblares
estadounidenses:
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2009 2008

Corriente:

Hogar 2000 53.676 217.704
Sucursal Bogota 104.193 104.193
Ecuadorian Wood Products : 91.213 5.445
Hogar 2000 Comisi6én Ventas : 29.369 0
Total Corriente ' 278.451 327.342
Largo Plazo:

Cuentas por Cobrar Relacionadas 24.000 24.000
Inversiones en Asociadas 142.672 0
Total Largo Plazo ' 166.672 24.000

NOTA 8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2009 y 2008 en ddlares:

Saldo Saldo

31/12/2008 Adiciones  Bajas  31/12/2009

Costo
Terrenos 186.183 20.630 0 206.813
Edificios e Instalaciones 571.400 12.668 0 584.068
Maquinaria 670.531 65.248 0 735.779
-Equipos e instalaciones 97.672 500 0 98.172
Equipos de oficina e 18.588 289 0 18.877
Equipos de computacién 18.694 549 0 19.243
Muebles y Enseres 31.281 0 0 31.281
Vehiculo 15.986 0 0 15.986
Programas de computacion 6.896 0 666 6.230
Obras en proceso 12.668 (12.668) 0 0
1.629.899 87.216 666 1.716.449
Depreciacion Acumulada 713.374 162.405 0 875.779
TOTAL k 916.525 (75.189) 666 840.670
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NOTA 9.- CARGOS Y GASTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponde principalmente a gastos incurridos
exhibiciones, herramientas, capacitaciones, participaciones en ferias internacionales,

publicidad y adecuaciones, entre otros.

NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corriente:
Obligaciones bancarias
Sobregiros

Total Corriente

Obligaciones bancarias largo plazo

2009 2008
240.524 451.742
0 17.863
240.524 469.605
0 74.788

NOTA 11.- OBLIGACIONES LABORALES

La siguiente es la composicion de inversiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 2008
Convenio IESS por pagar 90.013 0
Sueldos por pagar 34.659 0
Apores IESS o 15.415 15.124
Décimo Cuarto | 11.812 11.007
Décimo Tercero 6.884 47.166
~Prestamos Quirografarios b 4.350 2.784
Fondo de Reserva 3.431 74.603
15% Utilidades por Pagar i 134 126
Retenciones Judiciales ' (70) (52)
Vacaciones 26 938
TOTAL 166.654 151.696

NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La siguiente es la composicion de inversiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008:
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2009 2008
Retenciones en la fuente 0 261
IVA por Pagar 65.504 152.486
Impuesto renta por pagar 189 179
Obligaciones por Pagar SRI 173.014 55.893
Impuestos municipales 8.974 15.282
TOTAL 247.681 224.101

NOTA 13.- ANTICIPOS POR PAGAR

Corresponde a anticipos recibidos de clientes por ventas nacionales como por
exportaciones.

NOTA 14.- OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Jubilacion Patronal (1) 23.702 27.212
Desahucio 0 5416
Indemnizaciones 0 159

TOTAL : ’ 23.702 32.787

(1) Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los empleados y trabajadores
tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo de Trabajo, sin
perjuicio de las que corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo mencionado en el Cddigo de Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios 0 mdas hubiesen prestado servicios continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El saldo que mantiene la Compaiiia por concepto de provision de jubilacién patronal fue
constituida en afios anteriores, durante el afio 2009 no se actualiz6 el calculo actuarial.
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NOTA 15.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracién del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2009 y 2008, seglin se muestra a continuacion:

2.009 2.008
Cilculo de impuesto a la renta
Resultados del ejercicio 891 840
15% participacién trabajadores 134 126
Base antes de impuesto a la renta 757 714
25% Impuesto a la renta 189 179
Utilidad neta 568 535

NOTA 16.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 20 de septiembre de 2010,
hemos verificado principalmente que la Compaiifa mantenga licencias de uso de los
sistemas utilizados.

NOTA 17.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 20 de septiembre del 2010, la
Compafiia no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos
2007 a 2009 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
21 de septiembre del 2010, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaififa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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