Mercadillo 141 y Ulpiano Paez
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AUDITOR EXTERNO . (02) 2556-073 (;/
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Quito — Ecuador . @

EXPEDIENTE 13591

Quito, 12 de noviembre del 2009 ' o

Sefores: _ AN
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS : -

Presente.-
De mi consideracion:

Adjunto a Ia presente sirvase encontrar el Informe de auditoria sobre los
estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008, de la
Compafiia MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

Me valgo de la ocasion para enviartes un cordial saludo.

Atentamente,

G

Ing. Washington Batallas
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE 359
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Socios de:

MUEPRAMODUL CiA. LTDA. L

He auditado el balance general adjunto de MUEPRAMODUL CIA. LTDA. al 31
de diciembre del 2008, y el correspondiente estado de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi
opinion.

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de MUEPRAMODUL CIA. LTDA,,
al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, flujos de efectivo y
evolucion del patrimonio de los socios, por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se presentaron ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, en parte generadas por la crisis
financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido posible



determinar los alcances que tendran las referidas condiciones sobre el
comportamiento futuro de la economia en el pais y, principalmente, sobre la
posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando dicha
situacion.

adémgt,m[?a o
Ing. Washington Batallas Quito, Ecuador
Licencia No. 27177 19 de Junio del 2009
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MUEPRAMODUL CiA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US §.)

ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 70,193 Documentos por Pagar (Nota 8) 547,445
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 1,368,969 Cuentas por Pagar {(Nota 9) 1,064,600
i Inventarios (Nota 5) 1,059,660 Anticipos (Nota 10) 1,021,348
Otros Activos corrientes 9,120
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,633,393
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,507,942
PASIVO LARGO PLAZO
LARGO PLAZO
Inversiones 24,000 Obligaciones por Pagar 74,788
Provisiones de largo plazo 32,787
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 24,000
: TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 107,575
ACTIVOS FI1JOS —_—
No depreciables 186,183 TOTAL PASIVOS 2,740,968
Depreciables 1,431,048
(-) Depreciacion acumulada (713,374)
Obras en proceso 12,668 PATRIMONIO
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS (Nota 6) 916,525 Capital Social (Nota 11) 155,000
Reservas Legal (Nota 12) 12,949
OTROS ACTIVOS Reservas Facultativa 19,990
Otros Activos 229,092 Reserva de Capital {Nota 13) 301,550
Reserva por valuacion (Nota 14) 421,941
TOTAL OTROS ACTIVOS (Nota 7) 229,092 Resultados acumulados 24,321
Resultado del Ejercicio 840
TOTAL PATRIMONIO 936,591
TOTAL ACTIVOS 3,677,559 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,677,559

 notas a los Estados Financieros
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Contadora General



MUEPRAMODUL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en US. $)

INGRESOS

Ventas (Nota 2d) 4,395,450
Ingresos por Servicios 509,407
Total Ventas 4,904,857
COSTO DE VENTAS (Nota 2d) 4,146,338
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 758,519
GASTOS

Gastos administracion 294,444
Gastos de ventas 376,627
Total gastos _ 671,071

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Ingresos 61,509
Egresos 148,117
Total Ingreso y Egresos no operacionales (86,608)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 840

Ver notas a los estados financieros
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MUEPRAMODUL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en US$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqusicion de Activos Fijos

Incremento de inversiones

Incremento de Diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Distribuicion de Utilidades
Disminucion de Préstamos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Flujo de efectivo neto
Efectivo al comienzo del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de aiio

Ver Notas a}s Estados Financieros
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Contadora General

5,323,521
(4,856,483)
(89,679)

377,359

(43,337)
(19,110)
(104,498)

(166,945)

(56,299)
(85,456)

(141,755)

68,659

1,534

70,193




Gerente General

MUEPRAMODUL CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en US. $)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta del ejercicio con
el efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciaciones
Amortizacion

Baja de activos fijos
Ajuste activos diferidos

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar o exigible
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Cuentas por pagar

Anticipo por ventas

Otros

Total variaciones

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

s a los estados financieros
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Contadora General

840

82,357
123,591
3,463

(184)
209,227

197,316

22,659
(219,913)
(10,286)
(28,572)

221,348

(15,260)
167,292

377,359
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MUEPRAMODUL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

MUEPRAMODUL CIA. LTDA., est3 organizada y opera en el Ecuador desde el
04 de enero de 1978, e inscrita en el registro mercantil el cinco de abril del mismo
afo; su objeto fundamental es la fabricacion importacion, exportaciones,
representaciones y mercadeo de muebles, ventanas, puertas y molduras, corte y
secado de madera, y en general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que
tenga relacion con el objeto social de la misma.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparaciéon del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos e inversiones locales.

b) Valuacion de Inventarios- Los inventarios de mercaderias se encuentran
valorados de acuerdo al costo promedio.
Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas todos los
cargos relacionados con la importacion hasta su llegada.



MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

¢) Valuacion de Activos Fijos- Se registra al costo de adquisicion (costo més
IVA), menos la correspondiente depreciacion acumulada. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida util estimada:

ACTIVO ANOS DE  PORCENTAIJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
%
Edificios 20 5
Equipo Oficina y Muebles 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de computacién 3 33.33
Maquinaria 10y 15 10y 7
Equipo de Fabricacion 10 10

d) Ventas y Costo de Ventas.- Se registran en base al criterio contable del
devengado la emision de facturas por ventas a clientes de acuerdo al giro del
negocio. El costo de ventas se registra con sujecion al principio de causa y
efecto, directamente relacionado con los ingresos devengados del periodo.

e) Estimaciones.- La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, requieren que Ia
administracion de la Compaifiia realice calculos que modifican los saldos del
balance.

f) Reserva para Jubilacion Patronal.- El Cdédigo de Trabajo y sus leyes,
establecen la obligacion por parte de los empleadores de conceder el beneficio
de jubilacién patronal a aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de al menos 25 afios en una misma Compafiia si el tiempo de servicio
esta comprendido entre 20 y 25 afios, la reserva por jubilacion patronal se
reconoce en forma proporcional.

El calculo del beneficio de la jubilacion patronal de la Compafiia se registra
mediante una provision que es contabilizada como gasto del periodo, en base
al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
calificado.

g) Participacion de los Empleados en las Utilidades.- El gasto del 15% de
participacion de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes

laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio 2009.



MUEPRAMODUL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

h) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se
calcula mediante la aplicacién de la tasa impositiva del 25% aplicable a las
utilidades gravables.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2008

(Us.$)
Caja 1,432
Bancos 29,444
Valores a efectivizar 6,534
Cheques posfechados 32,783
Total 70,193

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar corresponden a:

2008

(US.$)
Cuentas por cobrar clientes 708,336
Varios deudores 16,188
Empleados 76,534
Retenciones en la fuente — Fisco 131,792
Anticipos 446,530
Otros Deudores 16,000
Provision Cuentas Incobrables (26,411)
Total 1,368,969

10



MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se refiere a lo siguiente:

Materias Primas

Productos en Proceso

Productos Terminados
Importaciones en transito
Compras de Bienes no producidos

2008
(US.$)
584,613
14,687
418,098
18,770
23,492

Total

1,059,660

6. ACTIVOS FIJOS

Ver en pagina siguiente Nota 6 (movimiento de activos fijos 2008)

11
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NOTA 6

MUEPRAMODUL CiA. LTDA.
MOVIMIENTO DEL ACTIVO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Saldo al 31 de Saldo al 31
ici del v i Adiciones Bajas de Diciembre
2007 del 2008

No Depreciable
Terreno 6,708 179,475 - - 186,183
Obras en Proceso - - 12,668 - 12,668
Total No Depreciable 6,708 179,475 12,668 - 198,851
Dapreciables
Edificios e Instalaciones 298,604 272,796 - - 571,400
Maquinaria 595,062 70,412 8,345 (3,288) 670,531
Equipos e Instalaciones 84,807 - 15,886 (3,020) 97,673
Equipos de Oficina 21,226 - 117 (2,755) 18,588
Equipo de computacion 22,712 - 2,658 (6,677) 18,693
Muebles y Enseres 30,105 - 1,176 - 31,281
Vehiculos 27,593 - . (11,607) 15,986
Programas de Computacion 5,326 - 2,487 (917) 6,896
Total Depreciable 1,085,435 343,208 30,669 (28,264) 1,431,048
Depreciacién Acumulada
Edificios e Instalaciones (162,939) {165,990} (18,910) - (347,839)
Maquinaria (304,344) 65,248 (40,114) 3,092 (276,118)
Equipos e Instalaciones (29,295) - (9,010) 1,692 (36,613)
Equipos de Oficina {12,321) - (1,856) 1,556 (12,621)
Equipo de computacién (14,240) - (4,933) 5,937 (13,236)
Muebles y Enseres (9,329) - (3,062) - (12,391)
Vehiculos i (18,107) - (3,390) 11,607 (9,890)
Programas de Computacian (4,502) - (1,082) 917 (4,667)
Depreciacién Acumulada (555,076) (100,742) (82,357) 24,801 (713,374)
TOTAL ACTIVO FI)O NETO 537,067 421,941 (39,020) (3,463) 916,525

i
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Porcentaje de
depreciacién

20%
10%
10%
10%
33%
10%
5%
33%



MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

7. OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es el siguiente:

2008

(US.$)
Cargos diferidos 105,491
Gastos diferidos 122,028
Otros 1,573
Total 229,092
8. DOCUMENTOS POR PAGAR
Un detalle de documentos por pagar es el siguiente:

2008

(Us.$)
Instituciones Financieras 469,605 (a)
Prestamos de Terceros 77,840
Total 547,445

(a) Este rubro incluye principalmente préstamos a corto plazo, que mantiene la
Compafila con el Banco Pichincha. A continuacion el detalle de Ias
instituciones financieras:

Fecha de Institucion
inicio bancaria Monto Plazo Tasa
28/01/2008 | Banco Pichincha 90,000 | 360 dias | 14.80%
12/02/2008 | Banco de Guayaquil 50,000 | 360 dias | 14,85%
18/03/2008 | Banco Pichincha 90,000 | 360 dias | 13,95%
02/07/2008 | Banco Produbanco 25,000 | 360 dias | 12,00%
13/08/2008 | Banco Pichincha 150,000 | 360 dias | 11,95%
09/09/2008 | Banco Bolivariano 80,000 | 360 dias | 11,40%
03/09/2008 | Banco Produbanco 30,000 | 360 dias | 11,61%
28/10/2008 | Banco de Guayaquil 85,000 | 360 dias | 11,23%
Total US.$ 600,000

13



MUEPRAMODUL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

9. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2008

(Us.$)
Proveedores 680,008
Fisco e Instituciones Publicas 316,379
Empleados 59,111
Otros Proveedores 9,102
Total 1,064,600
(*) Un detalle de proveedores es el siguiente:

2008

(Us.$)
Nacionales 472,916
Exterior 16,118
Acreedores Varios 113,682
Otros 33
Hogar 2000 Comision Ventas 77,259
Total 680,008

10. ANTICIPOS CLIENTES

Un detalle de anticipos clientes del 2008 es el siguiente:

2008

(US.$)
Clientes Directos Nacionales 1,008,993
Distribuidores Exterior 11,590
Otros 765
Total 1,021,348

*)

14



MUEPRAMODUL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

11. CAPITAL SOCIAL PAGADO

El capital social de MUEPRAMODUL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008 fue
de US.$155,000 dividido en ciento cincuenta y cinco mil (155,000) participaciones
de un ddlar (US $. 1) cada una.

12. RESERVAS LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual, se tomara para el fondo de la reserva legal un
porcentaje no menor de un 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por fo
menos el 20% del capital social de la Compafia. MUEPRAMODUL CIA. LTDA.
por el afio que terming al 31 de diciembre del 2008, ha acumulado un valor por
esta reserva de US. $ 12,949.

13. RESERVAS DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas
patrimoniales Reexpresion Monetaria y Reserva por Revalorizacion del patrimonio,
excepto de las utilidades retenidas acumuladas y reclasificadas como Reservas de
Capital; en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta,
MUEPRAMODUL CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del 2008 acumuld
US $ 301,550.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente.

14. SUPERAVIT DE REVALUACION

MUEPRAMODUL CIA. LTDA. En el gjercicio econdmico 2008, efectud y registrd
una revalorizacién al terreno, edificios y maquinaria por US. $ 421,941,

15. CONTINGENCIAS

Mediante la confirmacion del Dr. Fernando Salgado abogado de
MUEPRAMODUL CIA. LTDA. menciona:

“Con relacion a esta compaiiia continGo tramitando el juicio ejecutivo No. 2006-
31/M.S., seguido contra los conyuges MANUEL EDUARDO MORA VEGA y SARA
VIRGINIA SERRANO VINTIMILLA, en el Juzgado Décimo de lo Civil de Pichincha,
de acuerdo a mi informe enviado a ustedes el 28 de mayo de 2008, a esta fecha,
por presentar la Unica oferta, existe auto de adjudicacidn del bien inmueble
embargado y rematado en el canton Girdn, provincia del Azuay, de propiedad de
los demandados y deudores. El 12 de marzo de 2009, presenté la oferta de
remate a nombre de MUEPRAMODUL C. LTDA., por la suma de US$ 20.630, que

15
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MUEPRAMODUL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADAS EN US. $)

corresponde a las dos terceras partes del avallo del inmueble. Al 22 de noviembre
de 2006, la deuda ascendia a US$ 61.420,58 (a esta cantidad se descontara el
valor del remate). Hace 3 semanas, se le envid al Dr. Jorge Maldonado de Cuenca,
las copias del auto de adjudicacion (para protocolizar en una Notaria) y el
deprecatorio para cancelar la prohibicion de enajenar y el embargo respectivos,
para inscribir en unidad de acto en el Registro de la Propiedad del cantdén Girdn y
tener como titulo de propiedad el auto de adjudicacion legalizado del bien
rematado a favor de MUEPRAMODUL C. LTDA. Luego se deben hacer las
reliquidaciones de capital e intereses, para saber cual es el valor real de lo que
siguen adeudando los demandados a MUEPRAMODUL C. LTDA.”

Mediante la confirmacion del Dr. Rodrigo Egas Pazmifio abogado de
MUEPRAMODUL CIA. LTDA. menciona:

Proceso legal de trabajo:

Juicio N. 527-2008 seguido por Gabriela Rueda Jaramillo en contra de las
empresas Ambiente Hogar 2000 y Muepramodul Cia. Ltda. Cuantia: US$ 26.000.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido revelados o ajustados en [os mismos.
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