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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General:
LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT,
Sucursal Ecuador (una compafnia domiciliada en la Republica del Ecuador), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los estados de resultados integrales, de
cambios en los fondos asignados y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2019 los resultados de sus operaciones, los cambios en los fondos
asignados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador de acuerdo
con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Publicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de la Sucursal,
a la fecha de emision de este informe se encuentran afectadas por los efectos de la crisis originada
por la pandemia del “Coronavirus — COVID 19"; debido a que a la fecha no se conoce en forma
detallada, los efectos financieros y operativos estos no pueden ser cuantificados; por ende los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se describen en la nota
antes mencionada.

Otra informacion presentada en adicién a los estados financieros
La Administracion de la Compariia es responsable por la preparacién de la otra informacion adicional,

la cual comprende el informe anual de la Administracién a la Casa Matriz. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT,
Sucursal Ecuador, no cubre la otra informacién adicional y no expresaremos ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacién Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de nuestro informe,
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacién con los estados financieros o
el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de
su control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compairiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compaifiia o cesar las operaciones o bien no tenga
otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
o errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo
profesional. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros , debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion son razonables.
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o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a |la administracion, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa
en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 20 de marzo del 2020

=~
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SSELL BEDFORD EC DOR S.A. Ramiro Pinto F.
N A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Activo Nota 2019 2018

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 78,338 644,253
Cuentas por cobrar comerciales 9 248,959 306,391
Total activos 327,297 950,644

Pasivos y Fondo Adingando

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar, proveedores | 52,324 93,099
Cuentas por pagar relacionadas 10 182,517 142,613
Impuestos por pagar 12 4,467 2,847
Total pasivos 209,308 238,559

Fondos asignados 13

Capital asignado 16,000 16,000
Utilidades acumuladas 101,989 696,085
Total fondos asignados 117,989 712,085
Total pasivo y fondos asignados 327,297 950,644

/O CUAAS'\ -

Wiy :
- rRi\eraK M Monto
Transaéri A. Contador-

Presidente

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Resultados Integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afno 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Nota 2019 2018
Ingresos operativos - prestacion de senvicios 14 4,197,210 3,172,398
Costo de operacion 15 (2,885,351) (1,474,696)
Margen bruto de operacion 1,311,859 1,697,702
Gastos de operacion - administracion 16 (1,209,870) (1,001,617)
Utilidad del ejercicio 101,989 696,085

A,

F Rivera \ /( Marcos Méntoya
Transaére ; Contador General
Presidente

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en los Fondos Asignados
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Utilidades

| Patrimonio
P ——— Total Patrimoni

Capital asignado

Saldo al 1 de enero de 2018 16,000 1,184,651 1,200,651
Transferencia de resultados a Casa Matriz - (1,184,651) (1,184,651)
Utilidad del afio - 696,085 696,085
Saldo al 31 de diciembre de 2019 16,000 696,085 712,085
Transferencia de resultados a Casa Matriz - (696,085) (696,085)
Utilidad del afio = 101,989 101,989
Saldo al 31 de diciembre de 2018 16,000 101,989 117,989

M s Mont a

Transaérea S. A. ontador Gen&rﬁ.

Presidente

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de America)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion
Ingresos cobrados a clientes
Pagos a proveedores por senicios

Efectivo neto provisto en las actividades operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Utilidades remesadas a casa matriz

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en el efectivo equivalentes de efectivo
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afo

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Qs
ie[ Rivera \
Transaérea
Presidente

2019 2018
4,254, 642 3,966,403
(4,124,472) (2,278,400)
130,170 1,688,003
(696,085) (1,184,651)
(696,085) (1,184,651)
(565,915) 503,352
644,253 140,901
78,338 644,253

Ll

LMarco
ador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

onl,byb
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto social

La Sucursal fue constituida bajo la denominacion de “LUFTHANSA CARGO
AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUADOR”, mediante escritura publica del 6 de
noviembre de 2009 y domiciliada el 11 de noviembre de 2009 y tiene como objeto la
prestacion de servicios de carga aérea, en el marco de trafico regular de lineas aéreas
comerciales y de trafico ocasional de vehiculos aéreos y vuelos charter dentro y fuera del pais
y su casa matriz es Deutsche Lufthansa Ag. de Colonia Alemana.

Las operaciones de la Sucursal estan integradas a las de la Casa Matriz, debido a que su
principal actividad el transporte de carga, la cual se realiza con la fuerza aérea de propiedad de la
Casa Matriz.

Aspectos Econdmicos

b.1) Aspectos globales

La economia a nivel mundial en marzo del 2020 inicio un proceso de recesion global a partir
de que la Organizacién Mundial de la Salud “OMS” declaro el brote de Coronavirus “COVID-
19” como pandemia, esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas estrictas para
contener y/o retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se encuentran la suspensién de
la mayoria de actividades, con la restriccion de aquellas actividades que involucren la
emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta a la propagacion de COVID-19 han resultado en una
interrupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieros y una marcada disminucion en las tasas de interés a largo plazo en
las economias desarrolladas.

Los principales impactos para detener la propagacion y contagio del COVID — 19, son:

1. Impacto en la produccion por el cierre de las operaciones de manufactura de varios
sectores tanto en el sector de materias primas y productos terminados; ocasiona una
deceleracién en las exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
dependen de materias primas.

2. Efecto en la cadena de suministro debido a que el sector manufacturero depende de
materias primas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para
para la produccién y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas. La deceleracién de la produccion y de
las actividades comerciales, y que sumado las restricciones de transporte a nivel mundial
repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el sector manufacturero el
impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no pueden cambiar facilimente de
fuente de abastecimiento.

3. Efecto financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la
produccién de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas, especialmente
las cuales pasen por una liquidez insuficiente. El sector financiero puede o no prever o
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

comprender adecuadamente qué empresas son vulnerables por este efecto, lo cual
aumenta el riesgo en las empresas, debido a que uno o mas agentes del mercado
financiero adopten posiciones de inversién no rentables en las condiciones actuales, lo
que debilitara la confianza en los instrumentos y mercados financieros. La disminucion en
la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos afectaria a las posibles
fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que los inversionistas podrian
preferir invertir sus valores en instrumentos gubernamentales debido a la incertidumbre
creada por la pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino una
menor demanda de petroleo y sus derivados; por lo que los precios del petroleo tuvieron una
drastica caida después de que los principales productores no pudieron acordar los recortes de
produccién en su reunién de marzo de 2020.

El impacto econdomico dependera de la rapidez que el brote del virus desaparezca y los
efectos econdmicos indirectos originados por la pandemia son:

Disminucion de la actividad econdmica de sus principales socios comerciales;
Caida de los precios de los productos primarios;

Interrupcién de las cadenas globales de valor;

Menor demanda de servicios de turismo;

Aumento de la tasa de desempleo;

Caida en poder adquisitivo de las personas;

Reduccidén de las remesas;

Incremento a la aversion al riesgo; v;

Debilitamiento de las condiciones financieras mundiales.

OCOoO~NOOITA,WN -
—_—— i — e — — —

Las empresas vinculadas al transporte y turismo se enfrentaran a pérdidas que probablemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificultades para
sobrevivir por efectos de esta pandemia.

b.2) Aspectos Econémicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdémica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el incremento
del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petroleo supero los
US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales; v, (ii) por las
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los siguientes parrafos:

El Gobierno ha declarado que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el cumplimiento de las
obligaciones con los proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda. Ante esta situacion el
Gobierno emitié obligaciones de papel de deuda adicionales y tomé ciertos créditos
adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afos anteriores y a proveedores;
y, ademas a través de la promulgacion de la Ley Organica de Desarrollo Productivo y la Ley
Organica de Reactivaciéon y Fortalecimiento Econdmico establecié ciertas reformas fiscales
para ciertas transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y
geograficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la generacion de empleo y la
reinversién de utilidades. Adicionalmente elimino la reeleccion indefinida de los cargos de
eleccién popular y realizo el cambio en algunas autoridades de control y en el area de justicia.

El Gobierno en el primer trimestre del afio 2019 firmé con el Fondo Monetario Internacional
"FMI", un acuerdo de intencidn, con el objetivo de estabilizar la economia ecuatoriana y el cual
otorgd una linea de crédito hasta el afio 2021, esta situacion también facilité la obtencién de
créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta 2021, lo cual le permitiria una
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

c)

estabilizacion de la economia ecuatoriana y apoyaria el plan econdémico y los presupuestos
hasta el afio 2021; entre las premisas principales que el Gobierno acordé con el FMI estan:

a) Reduccion del déficit fiscal;

Recaudacion tributaria adicional;

Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades estratégicas
como petroleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccién del tamafio del estado vy,

e) Eliminacion de los subsidios a los combustibles.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI tienen como
objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tiene como finalidad: (i)
impulsar la competitividad y la creacion de empleo; (ii) proteger a los pobres y mas
vulnerables; (iii) fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; y (iv) Mejorar la
transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

La eliminacion de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre del 2019,
originé un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, debido al descontento de la
poblacion mas vulnerable y la cual dejo miles de millones de pérdidas en todos los sectores
economicos, lo cuales tienen un impacto importante en la economia.

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal a finales de diciembre del 2019 realizé ciertas
reformas tributarias adicionales para incrementar los ingresos e inici6 el proceso de concesion
de los sectores estratégicos y ha incrementado la produccion y exportacion de petréleo, estas
acciones y el desembolso de los créditos obtenidos por la firma de acuerdo con el FMI, le
permitiran contar recursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2020 y 2021 y
promover algunos planes del Gobierno.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econdémica originada por el COVID 19, la
caida del precio del barril de petrdleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; la poca inversidon extranjera; el déficit fiscal originado por el excesivo gasto
corriente; el alto endeudamiento; y la falta de obtencion de recursos adicionales no le han
permitido al Gobierno impulsar la realizacién de nuevas inversiones de infraestructura y
atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud.

Lo antes mencionado requiere de acciones de politica fiscal, monetaria y de cooperacion
internacional. En materia fiscal, se debe reorganizar presupuestos para implementar paquetes
de estimulo fiscal para el sector empresarial y para fortalecer los sistemas de salud, a fin de
proteger los ingresos y minimizar la contraccion de la economia. En materia monetaria es
necesario la estabilizacion y preservar la solvencia y el funcionamiento del sector financiero.
Adicionalmente es necesario incentivar la cooperacion internacional para lo cual se debe
reconsiderar las politicas de préstamos a bajo interés y el apoyo de los organismos
internacionales; asi como el diferimiento del servicio de deuda.

Los asuntos antes mencionados, la recesion econémica global por el brote del COVID — 19; la
falta del cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales
acordados; y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para reducir el
déficit fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una incertidumbre en el crecimiento
de la economia ecuatoriana.

Aspectos operacionales de la Sucursal

Los eventos y condiciones de la economia a nivel mundial y ecuatoriana crean cierta
incertidumbre, debido a que esta situacion tienen un impacto en:

1) La valoracién de los activos que no son instrumentos financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Los impactos que tienen en el valor razonable de los activos financieros.
Las consideraciones relevantes del negocio en marcha.

El reconocimiento de los pasivos y presentados adecuadamente.

El impacto en el reconocimiento de los beneficios de los empleados.

El impacto contable y financiero en el ciclo de ingresos.

El ajuste o cambios en los contratos de arrendamiento.

~NO Ok WN
—_—— = — —

La desaceleracion econémica a nivel mundial y la falta de elementos de juicio no permiten establecer
los efectos sobre la continuidad de la Sucursal como negocio en marcha y los efectos en el caso de
un cierre de operaciones no seria importante. La Casa Matriz esta analizando y evaluando las
alternativas para minimizar y mitigar los efectos que pueden originar la paralizacién temporal de las
actividades de transporte a nivel mundial, a fin de lograr un equilibrio para mantener sus operaciones
en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

c)

d)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termin6 el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracién para su emision el 11 de marzo de 2020 y se estima que
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por la Casa Matriz.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las provisiones
para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcién de las
estimaciones de la Compaiiia.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$” que
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compafiia. La informacién que se presenta en
las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes v no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;
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- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a)

Mediciéon de Valores Razonables

La Compafiia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (ii) revelacion en los estados financieros y notas; vy, (iii) para reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicion de los valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.

2) Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informaciéon de mercado.
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b)

c)

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.

La Compafiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origino el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depoésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compaiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal activo financiero de la Compaiia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de
mercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Compaifiia.

Medicion posterior

La Compaiia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en
otro resultado integral; vy, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestion del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:
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Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su vencimiento
se registran a costo amortizado y son todos deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellos que no
exceden el plazo antes mencionado se registran como activos financieros al valor pactado a
la fecha de la transaccién.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es de un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un afio se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo antes mencionado y que no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor
neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de
interés efectiva.

Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
“ORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencion y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital y
sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio
como parte del “ORI” hasta su realizaciéon o venta. Los rendimientos de los intereses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la
intencion de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacion a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decision de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento
financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso
normal de los negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un afilo 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo
excede mas de un afo.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a:

(@) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningin reajuste
periddico.

(b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el

balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.
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d)

e)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafiia y se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los
términos de pago definidos contractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o
aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compafia son todos sus acuerdos de
ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de
precios y también esta expuesto a riesgos de crédito.

Los ingresos que obtiene la Compafiia principalmente constituyen el transporte de carga a
distintos itinerarios establecidos por la Casa Matriz y sus alianzas y se reconocen en base al
servicio prestado y se registran deducidos las rebajas comerciales y cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia y no hay incertidumbres
importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios
de los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador y de acuerdo a las disposiciones tributarias
mencionadas en la nota 17 se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta en el
Ecuador..

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Otros

La Compaiiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (ii) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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f) Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracién realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.
La Compafiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza una

provision para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compafiia;
estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de  recursos o beneficios
econdémicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos
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La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de
2019 y eliminé la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidon de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de

las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo

unico en el balance general.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la
NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
. Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones son aquellos que
se clasifican como arrendamientos financieros.

La revaluacion - ajuste de los pasivos
unicamente se reconocen en los contratos de
arrendamiento que clasifican con

arrendamientos financieros

El arrendador continia clasificando los
arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos
de arrendamiento: arrendamientos operativos y
financieros.

Las revelaciones son menores a las requeridas
en la NIIF16

NIIF 16

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un unico
modelo de balance que es sustancialmente
similar a la contabilizacion actual de los
contratos de arrendamiento financiero de la
NIC 17 y tiene como base .

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: (a) arrendamientos de activos
de bajo wvalor; vy, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presente de
las obligaciones y un activo por los derechos
de usar el activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar el gasto financiero
correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién
del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a reevaluar
el pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento
inicial. El cambio en el plazo del
arrendamiento, en los pagos futuros se ajusta
para determinar el valor de la obligacién. El
arrendatario generalmente reconocera el valor
del ajuste del pasivo y a su vez el ajuste al
activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la
NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto
a la contabilidad actual de la NIC 17.

La NIIF 16 requiere que los arrendatarios y los
arrendadores realicen revelaciones mas
extensas que las requeridas en la NIC 17.
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La norma proporciona requisitos de transicion especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compafiia.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de laNIC 17.

Impacto en la Compaiiia

La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 no tiene contratos de arrendamiento, por ende no tiene
impacto por la aplicacion de esta norma.

Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:
. Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

. Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

+ Como la Compariia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas
conservador que predice la resolucion de la incertidumbre.

La Compaiiia aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacion, La Compafia evalué si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compafiia y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.
La Compafia determiné su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transferencia, y
consider6 que sus tratamientos fiscales (incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanto, la Interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros
consolidados de la Compaifiia.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019
En relacion a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacién anticipada permitida y que no tienen un impacto en

los estados financieros de la Compaiiia; las cuales son como sigue:

e Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos
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Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacién pero que, en
esencia, forma parte de la inversidon neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconocidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacién de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

e NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicion
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a
valor razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion
previamente mantenida en la operacion en conjunto.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacion o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacion constituye una combinacion de
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacion o negocio en conjunto no se vuelven a medir.

e NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos
estan mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconoci6 originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estdn directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

e NIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compafia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen activos y pasivos
financieros cuyos saldos en libros y valores razonables son como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 78,338 644,253 78,338 644,253

Cuentas por cobrar comerciales 222,623 273,979 248,959 306,391
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar, proveedores 46,789 83,250 52,324 93,099

Cuentas por pagar relacionadas 152,517 142,613 152,517 142,613

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3-c).

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 -a).

La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La Compainia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de

identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
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b)

en los resultados de la Compafia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compaiiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a los Accionistas, y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Casa Matriz

La Casa Matriz es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es quien
proporciona los principios para minimizar los riesgos, asi como las politicas para las areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compania.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafia evalua periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compafia Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene activos y pasivos que estén

expuestos al riesgo por efectos de cambios en la tasa de interés y sus activos y pasivos
financieros estan revelados en la nota 7.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Los activos y pasivos financieros tienen plazos de hasta 30 dias, por ende no es necesario
revelar los acontecimientos por plazos a los saldos de estos instrumentos.

Riesgo de gestion de capital
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
€s como sigue:
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2019 2018
Total pasivos 209,308 238,559
Menos: efectivo y equivalente de efectivo 78,338 644,253
Deuda neta 130,970 (405,694)
Patrimonio, neto 117,989 712,085
indice deuda - patrimonio, neto ajustado 1.1 (0.57)

Riesgo de crédito

La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depédsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

c) Instrumentos de derivados

La Compainia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.
NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 presentan un saldo de US$
78.338 y US$ 644.253 respectivamente, los cuales corresponden al disponible que la Compaiiia
mantiene en su cuenta corriente del Banco de la Produccién S.A. Produbanco., banco domiciliado en
Ecuador, cuya calificacion es de AAA- del 2019 y 2018.
NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes y son
como sigue:

2019 2018
Clientes:
Agencias de carga (a) 242,619 306,338
Otras cuentas por cobrar 2,418 53
248,959 306,391

(@) Corresponde a cuentas por cobrar a las agencias de carga y agente general por prestacion de
servicios de transporte aéreo, los valores son recuperados a través del sistema Cargo Account
Settlement System -“CASS” y su recuperacion es en forma quincenal.
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La informacion de las obligaciones de desempefio y el reconocimiento de los ingresos se resumen en
las politicas contables.

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CASA MATRIZ

Cuentas por cobrar:

El movimiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la cuenta por cobrar casa matriz., corresponde al
valor neto de envio a la casa matriz neto de los cargos efectuados por los costos de las operaciones tal
como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio - 937,368
Envios efectuados 2,336,135 155,432
Cargos recibidos (2,336,135) (1,092,800)

Saldo final - -

Cuentas por pagar:

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de la cuenta por pagar a casa matriz es de US$ 152.517
Y US$ 142.613 respectivamente, que corresponde al valor neto de los cargos efectuados por los
ingresos de las operaciones normales de la Compania.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por pagar proveedores por US$ 52.324 y
US$ 93.099 respectivamente, corresponde a las cuentas por pagar a los proveedores, por los
servicios y bienes adquiridos para el funcionamiento operacional y administrativo de la Sucursal.

NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Impuesto al Va'\lor Agregado - I.V.A. por 3.152 1,795
pagar y retenciones
Retenciones en la Fuente del Impuesto a 1,315 1,052
la Renta por pagar
4,467 2,847

NOTA 13 - FONDOS ASIGNADOS
Capital Asignado

El saldo del capital asignado es el aporte entregado por la Casa Matriz para la operacion de la
Compaiiia y no se ha emitido acciones o participaciones

Utilidades Acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesto y este saldo es transferido a la Casa Matriz.
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NOTA 14 - INGRESOS OPERATIVOS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Ventas propias: (a)
Flete prepagado 421 1,738
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 97 466
Ventas de agencias: (a)
Flete Prepagado 2,687,297 1,906,954
Flete por Cobrar 155,477 154,921
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 1,268,704 1,019,832
Otros Cargos Aerolinea por Cobrar 85,214 88,487
4,197,210 3,172,398

a) Las ventas propias y ventas a través de Agencias corresponden a las del agente general
“Transoceanica Cia. Ltda.” y de agencias de carga suscritas a la IATA.

NOTA 15 — COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacion de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y de 2018 son como
sigue:

2019 2018
Asignacion de costos - casa matriz (1) 2,336,135 1,092,800
Comisiones agencia de carga (2) 549,187 381,821
Comisiones venta propia 29 75

2,885,351 1,474,696

(1) Representa la distribucion de los costos incurridos por su Casa Matriz a nivel mundial, los
cuales se distribuyen en base al porcentaje de ingresos generados por la sucursal comparadas
con los ingresos mundiales, el detalle de los costos asignados es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

28/34



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

@)

Derechos "trafico"

Combustible

Costos arrendamiento con tripulacion
Costos variables adicionales

Costo fijo manipulacién bodegas,
exportacioén e importacion

Costos fijos operacionales aeronaves
Costos manipulacion "Aircraft"
Comunicacion vy transporte terrestre
Costos wuelos de enlace - feeder
Costos fijos fletes grupo

2019 2018
- 14,895
654,294 79,980
65,243 9,007
247,673 23,822
253,783 203,914
4,782 276
92,822 13,899
62,244 37,304
955,294 709,703
2,336,135 1,092,800

Las comisiones constituyen los pagos realizados a las agencias intermediarias por servicios de
carga; su porcentaje fue del cinco (5%) por ciento sobre el flete reportado en la guia de cada
agencia durante el periodo y adicionalmente incluye la liquidacién de tarifas netas por acuerdos

tarifarios.

Los gastos adicionales son por el alquiler de cuartos frios, servicios aeroportuarios, vuelos
charter, proteccion de vuelos, seguridad de carga.

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018 es como sigue:

Asignacién casa matriz
Comision agente general
Impuesto de salida de divisas
Gastos Administrativos
Gasto I.V.A

Reclamos carga

Otros

Afiliaciones y contribuciones

2019 2018
416,918 389,810
339,681 305,188
164,130 68,537
129,936 65,867
109,394 79,733

35,997 58,574
9,356 27,014
4,458 6,894

1,209,870 1,001,617

Representa la distribucion de los gastos incurridos por su Casa Matriz a nivel mundial, los
cuales se distribuyen en base al porcentaje de ingresos generados por la sucursal comparadas
con los ingresos mundiales, el detalle de los gastos asignados es como sigue:

Gasto por responsabilidad legal
Gasto por comision agencias
Seniicios de gestion

2019 2018
2,220 1,039
167,223 151,531
247,475 237,240
416,918 389,810
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(2) La comision de agente general corresponde a los pagos por comisiones de venta de pasajes
aéreos efectuados por otras agencias

NOTA 17 —IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no esta sujeta al pago del Impuesto a la Renta en base a lo establecido en las
siguientes disposiciones tributarias:

Ley de Régimen Tributario Interno

e En el Articulo 9.- Exenciones.- Para fines de la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta,
estan exonerados exclusivamente los ingresos: En el numeral 3 establece que estan exonerados
aquellos ingresos en virtud de convenios internacionales.

e EIl Articulo 31.- Ingresos de las compafiias de transporte internacional.- Los ingresos de fuente
ecuatoriana de las sociedades de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo
expreso, couriers o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y que operen en
el pais a través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o representantes, se
determinaran a base de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y demas ingresos
generados por sus operaciones habituales de transporte. Se considerara como base imponible el
2% de estos ingresos. Los ingresos provenientes de actividades distintas a las de transporte se
someteran a las normas generales de esta Ley.

Los ingresos de fuente ecuatoriana que sean percibidos por empresas con o sin domicilio en el
Ecuador, estaran exentas del pago de impuestos en estricta relacion a lo que se haya establecido
por convenios internacionales de reciprocidad tributaria, exoneraciones tributarias equivalentes
para empresas nacionales y para evitar la doble tributacion internacional.

Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

El reglamento de aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en su Articulo 12 en el ultimo
parrafo establece que “Los ingresos de fuente ecuatoriana que sean percibidos por empresas
extranjeras con o sin domicilio en el Ecuador, estaran exentos del pago de impuestos en
estricta relaciéon a lo que se haya establecido por convenios internacionales de reciprocidad
tributaria, exoneraciones tributarias equivalentes para empresas nacionales y para evitar la
doble tributacién internacional”.

Convenio de Doble Tributacion

El articulo 8 del convenio de doble tributacion suscrito entre la Republica del Ecuador y la Republica
Federal de Alemania, el cual menciona lo siguiente:

1. Los beneficios procedentes de la explotacion de buques o aeronaves en trafico internacional
solo seran gravables en el Estado Contratante en el que esté situada la sede de direccién o
administracion efectiva.

2. Las disposiciones del parrafo 1 se aplican por analogia a las participaciones de una empresa
que explota buques o aeronaves en transporte internacional, en pool, una comunidad
operacional u otra agrupacion internacional de explotacion.

Adicionalmente a lo antes mencionado la Sucursal debe cumplir con las demas disposiciones tributarias
como sujeto pasivo como agente de retencién
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

» Entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversion.

» Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos
productivos.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Palitica Tributaria.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2019.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publico la “Ley Organica

de Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:
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- La eliminacion del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

- La capitalizacién y la reinversion de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de la retencién de impuesto a la renta.

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracion de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

- Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360
dias 0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de
manera continua.

- Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de
que los accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble
tributacion la retencion se aplicara utilizando esta normativa.

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del
afo 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Sucursal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene compromisos, ni juicios o reclamos pendientes
de resolucion.

NOTA 19 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones ftributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las companiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las comparias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de

acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.
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Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos
no renovables.

Las comparias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 20 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion de las utilidades con el efectivo de las actividades de operacion de los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a

101,989 696,085
la renta
Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (aumento) activos:
Cuentas por cobrar comerciales (625,509) (248,467)
Impuestos por recuperar - -

Aumento (disminucion) en pasivos:

Cuentas por pagar proveedores (40,775) 55,517

Cuentas por pagar a compaiia relacionada 696,085 1,184,651

Impuestos por pagar (1,620) 217
Efectivo neto provisto en las

actividades de operacion 130,170 1,688,003

NOTA 21 —- NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafiia aun no son efectivas, se detallan a continuacion;

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs.
NIIF 3 Definiciéon de negocio 1 de enero del 2020
Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020

NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.
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NOTA 22 - EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 20 de marzo de
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 b), no existen otros eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

-
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