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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General:
LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT,
Sucursal Ecuador (una compaiiia domiciliada en la Republica del Ecuador), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integrales, de
cambios en los fondos asignados y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre de 2018 los resultados de sus operaciones, los cambios en los fondos
asignados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFs.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador de acuerdo
con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Publicos (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable por la preparacién de la otra informacion adicional,
la cual comprende el informe anual de la Administracion a la Casa Matriz. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT,
Sucursal Ecuador, no cubre la otra informacion adicional y no expresaremos ninguna forma de
aseguramiento o conclusién sobre la misma

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emision de nuestro informe,
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacién con los estados financieros o
el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es la responsable de |la preparacion y presentacion razonable de
los estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de
su control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la preparacion de
estados financieros que esten libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocioc en
marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga
ofra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la supervisién del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detectara distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
o errores y se consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo
profesional. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros , debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administraciéon son razonables.

«  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad
de la Compafila para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros ; o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en
marcha.
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e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracion, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad
de |la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa
en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Quito, 20 de marzo del 2019

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S. A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Activo Nota 2018 2017
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 644,253 140,901
Cuentas por cobrar comerciales 9 306,391 163,028
Cuentas por cobrar casa matriz 10 - 937,368
Total activos 950,644 1,241,297
Pasivos y Fondo Adingando
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar, proveedores 11 93,099 37,582
Cuentas por pagar relacionadas 10 142,613 -
Impuestos por pagar 12 2,847 3,064
Total pasivos 238,559 40,646
Fondos asignados 13
Capital asignado 16,000 16,000
Utilidades acumuladas 696,085 1,184,651
Total fondos asignados 712,085 1,200,651
Total pasivo y fondos asignados 950,644 1,241,297
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Nota 2018 2017
Ingresos operativos - prestacion de senicios 14 3,172,398 4,867,931
Costo de operacion 15 (1,474,696) (2,354,082)
Margen bruto de operacién 1,697,702 2,513,849
Gastos de operacion - administracién 16 (1,001,617) (1,329,198)
Utilidad del ejercicio 696,085 1,184,651

Sr. Ete Hoppe /a-Hag W ar'éesﬁ\dontob
=

Representante Legal ~Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en los Fondos Asignados
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Utilidades

Capital asignado Acumuladas Total Patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2016 16,000 865,952 881,952
Transferencia de resultados a Casa Matriz - (865,952) (865,952)
Utilidad del afio - 1,184,651 1,184,651
Saldo al 31 de diciembre de 2017 16,000 1,184,651 1,200,651
Transferencia de resultados a Casa Matriz - (1,184,651) (1,184,651)
Utilidad del afo - 696,085 696,085
Saldo al 31 de diciembre de 2018 16,000 696,085 712,085
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del aifio 2017
(Expresado en Déblares de los Estados Unidos de America)

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacién

Ingresos cobrados a clientes 3,966,403 4,764,910

Pagos a proveedores por senicios (2,278,400) (3,770,783)

Efectivo neto provisto en las actividades operacion 1,688,003 994,127
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Utilidades remesadas a casa matriz (1,184,651) (865,952)

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (1,184,651) (865,952)

Aumento (disminucion) en el efectivo equivalentes de efectivo 503,352 128,175

Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 140,901 12,726
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 644,253 140,901
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. &
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Sucursal fue constituida bajo la denominacion de “LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT
— SUCURSAL ECUADOR?”, mediante escritura publica del 6 de noviembre de 2009 y domiciliada el 11
de noviembre de 2009 y tiene como objeto la prestacion de servicios de carga aérea, en el marco de
trafico regular de lineas aéreas comerciales y de trafico ocasional de vehiculos aéreos y vuelos charter
dentro y fuera del pais y su casa matriz es Deutsche Lufthansa Ag. de Colonia Alemana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (ii) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos méaximos para la importacion de productos de los
sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido a que en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacién de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
reeleccién indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el area de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos
para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, asi
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situacidon origind que el Gobierno actual efectue
emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos multilaterales y adicionalmente
proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i) el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del
22% al 25% a partir del 2018; (ii) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v,
(iii) un arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Gobierno con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Organica de Fomento
Productivo y la Ley Organica de Reactivacion Econémica y Fortalecimiento, en las cuales se
establecen varias reformas y se han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la
reinversion de las utilidades, asi como a las inversiones en sectores estratégicos y geograficos.

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el
presupuesto del afio 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta
en proceso de elaboracién de un plan econémico en el cual se defina las alternativas para reducir (a)
el alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; y, (c) la reduccion del gasto
corriente, para lo cual inicio una disminuciéon gradual a los subsidios de la gasolina; a la fecha de
emision de los estados financieros plan econémico integral no ha sido difundido ni aprobado.

10/32



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

La relativa estabilidad econémica ha generado en varios sectores econémicos: (1) un incremento en el
volumen de sus operaciones; (b) una buena rotaciéon de los inventarios y en la cobranza de los
clientes; y, (c) incremento en la rentabilidad; por lo que la situacién financiera, liquidez y rentabilidad
ha mejorado.

La falta de un plan econdémico integral y las medidas econémicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas,
con el objeto de continuar con sus operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

c)

d)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF’s
fueron aprobados por la administracion para su emision el 11 de marzo de 2019 y se estima que
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por la Casa Matriz.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico; las provisiones
para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcion de las
estimaciones de la Compaiia.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$” que
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compaifiia. La informacién que se presenta en
las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compania para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (ii) revelacion en los estados financieros y notas; vy, (iii) para reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiia para la medicién de los valores razonables utiliza informaciéon de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.

2) Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

3) Informacidn proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicién del
valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la
variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos.

12/32



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

b)

La Compaiiia en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos
y pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” (el cambio en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion
depende del propdsito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los
pasivos.

Activos financieros
Medicioén inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compaiiia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transaccion y que deben ser reconocidos como parte del activo y
se registran como activos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable se reconocerd como ganancia o pérdida Uunicamente en los casos de que el
valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compania constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de
mercado bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicidn inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado; (ii) valor razonable
con cambios en otro resultado integral; vy, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Costo amortizado

Los activos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran a
costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna tasa
de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se calcula el interés implicito para lo cual
se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio
se clasifican como activos no corrientes.

El calculo del interés implicito se efectia en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compafia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano.

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen instrumentos
financieros comerciales y de patrimonio cuya intencién y capacidad financiera es la de
mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la
recuperacién del capital y sus intereses. Estos instrumentos se ajustan al valor razonable y
su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del “ORI” hasta su realizacién o venta,
excepto cuando existe un deterioro permanente.

Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por cobrar
propias en las cuales existe la intencidon de negociarlos o recuperar liquidez en plazos
cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la
actualizacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la
variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de
ingresos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i)
(ii)

(iii)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.
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d)

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
afio 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

(a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periodico.

(b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compaiia y se puedan medir de manera confiable, independientemente del
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los
términos de pago definidos contractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o
aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compaiia son todos sus acuerdos de
ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de
precios y también esta expuesto a riesgos de crédito.
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e)

f)

Prestacion de servicios

Los ingresos que obtiene la Compania principalmente constituyen la venta de pasajes para
carga a distintos itinerarios y se reconocen en base al servicio prestado y se registran
deducidos las rebajas comerciales y cuando se puede medir en forma fiable y es probable que
los beneficios fluyan a la Compafiia y no hay incertidumbres importantes relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios y no
existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes adeudados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos.

La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

16 /32



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para los distintos
tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los
resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;
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g)

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.

Otros

La Compafiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (ii) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operaciéon

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compania presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y
relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracién realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos Y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,

juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo

expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicidon, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revisiéon del valor de los activos financieros y evalta si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaiiia;
estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.
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- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacion; y
- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisibn como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de enero del
2018 son como sigue:

NIIF 9 — Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y mediciéon” y todas las

versiones anteriores de NIIF 9.

Los cambios en la politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo
siguiente:

o Clasificacion y medicion
. Deterioro
. Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen a continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF 9 con relacién a la NIIC 39 es en la clasificaciéon y medicién de los
activos financieros, las cuales se resumen a continuacion:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido

Clasificacion y medicion:

Los activos financieros de acuerdo con la NIC En base a la NIIF 9 los activos financieros se
39 se clasifican de acuerdo con la intencién registran costo mas los gastos incurridos y la
econdmica e inicialmente se registran al costo diferencia con el valor razonable se registra
mas los gastos imputables a la transaccion y como en los resultados cuando el valor
se clasifican en las siguientes categorias: razonable es de un mercado de valores

activo y se clasifican de acuerdo al modelo
a) Para negociar; de negocio a las caracteristicas de la
b) Disponibles para la venta; generacion de los flujos de efectivo y los
c) Mantenidas hasta su vencimiento; y, clasifica en las siguientes categorias:

d) Préstamos y cuentas por cobrar.
a) Costo amortizado;

Con excepcion de las inversiones mantenidas b) Valor razonable con cambios en otros
hasta su vencimiento y los préstamos y resultados integrales “ORI”; vy,

cuentas por cobrar, las inversiones para c) Valor razonable con cambios en los
negociar y disponibles para la venta se ajustan resultados.

a valor razonable y el ajuste se reconoce en el

los resultados del periodo. Los aspectos contables de cada una de las

categorias se describen en la nota 2.
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Las inversiones mantenidas hasta su El principal cambio es el registro contable en
vencimiento se registran al costo y las el patrimonio de las ganancias o pérdidas
ganancias se reconocen al momento de su contables en los valores razonables con
realizacion, con excepcion del deterioro que es cambios en el “ORI”.

considerado como permanente que se
reconoce en los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingreso se
reconoce por el Método de la Tasa de Interés
Efectiva.

Deterioro de Activos financieros

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIlIIF 9 es como sigue:

Politica Contable Anterior Cambio Contable Requerido

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con
la NIC 39 se reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econdmicas y las garantias obtenidas de los

La NIIF 9 requiere que se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos financieros, ya sea sobre una
medicién del deterioro esperado en los

deudores. L s
siguientes 12 meses o por toda la duracion
del activo financiero, sobre un analisis
individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada).

Coberturas

La Compaiiia no tiene impacto por el requerimiento de esta nueva norma, en virtud de que sus ventas
son realizadas a plazos de 8 dias o debitados automaticamente de las tarjetas de crédito y débito
bancarias.

Pasivos financieros:

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacién a la
NIIC 39 no existen diferencias importantes.

El efecto del cambio en la politica contable para el reconocimiento de la provisiéon de las pérdidas
esperadas se detalla en la nota 18.

Coberturas

La Companiia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no
existe impacto en las operaciones.

El analisis efectuado por la Compania en base a la informacion disponible al 31 de diciembre del 2017

y que tiene cambios derivados en el afio 2018, fecha en la que entra en vigencia esta norma, son
como sigue:
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Clasificacion Saldo en libros
Anterior NIC 39 Nueva NIIF 9 2018 2017

Activos financieros:

Préstamos y cuentas por cobrar Costo amortizado
- Costo Amortizado 306,391 163,028
Préstamos y cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar casa matriz - Costo Amortizado Costo amortizado - 937,368
Total activos financieros 3,708,130 3,344,577
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, proveedores Costo amortizado Costo amortizado 93,099 37,582
Cuentas por pagar relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 142,613 -
Total pasivos financieros 1,333,610 1,563,385

La Compaiia a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia el 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco
pasos para la contabilizacién de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva.

La Compaiiia realizé la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se
detallan a continuacién:

(a) Venta de bienes

La Compaiia no realiza venta de bienes, por ende no aplica y no tiene efecto por los
requerimientos de esta nueva norma

(b) Prestacién de servicios
Los ingresos de la Compaiia provienen de la venta de pasajes aéreos de carga a distintos
itinerarios y de acuerdo con la politica contable vigente al 31 de diciembre del 2017 se ajusta a lo
requerido en esta nueva norma, por ende no tiene impacto en la presentacion de sus estados
financieros.

(c) Consideracion variable:
— Derechos de devolucion

El giro del negocio de la Compafia permite este tipo de transacciones y uUnicamente

permiten devoluciones en base a los acuerdos establecidos al momento de la compra y en
caso de cambios las diferencias se reconocen como ingresos al momento del cambio.

— Descuentos por saldos o rebajas
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La Compaiiia de acuerdo operaciones ofrece descuentos o rebajas, las cuales se reconocen
al momento de la transacciéon por ende no requeriria una provision o ajuste por esta
situacion.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compafiia no recibe anticipos ocasionalmente anticipos de clientes y la Compafiia no tiene
anticipos de clientes mayores a un afo por ende no tienen efecto de acuerdo con lo requerido por
la NIIF 15.

(e) Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacion en el caso de que la Compafia controle un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compania estima que en todas las
transacciones que realiza la Compafia cumple con el papel de principal.

La Compania de acuerdo al analisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha
considerado necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros.

Otros cambios o modificaciones en la NlIFs

Existen otros cambios o modificaciones a las NIIFs que no tienen ningin cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania

NOTA 6 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compafiia aun no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un unico
modelo de balance similar a la contabilizacidon actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.
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Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La Compaiia a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagndstico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no
tiene impactos significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

- Modificaciones NIC 19 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compafiia no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen activos y pasivos
financieros cuyos saldos en libros y valores razonables son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2018 2017 2018 2017

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 644,253 140,901 644,253 140,901

Cuentas por cobrar comerciales 273,979 145,782 306,391 163,028

Cuentas por cobrar casa matriz - 937,368 - 937,368
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar, proveedores 83,250 33,606 93,099 37,582

Cuentas por pagar relacionadas 142,613 - 142,613 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3-c).
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Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 -a).

La Compaiia ha utilizado su mejor juicio en la estimaciéon de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presentan un saldo de US$
644.253 y US$ 140.901 respectivamente, los cuales corresponden al disponible que la Compaiiia
mantiene en su cuenta corriente del Banco de la Produccion S.A. Produbanco., banco domiciliado en
Ecuador, cuya calificacién es de AAA- del 2018 y 2017.

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes y son
como sigue:

2018 2017
Clientes:
Agencias de carga (a) 306,338 162,931
Otras cuentas por cobrar 53 97
306,391 163,028

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a las agencias de carga y agente general por prestacion de
servicios de transporte aéreo, los valores son recuperados a través del sistema Cargo Account
Settlement System -“CASS” y su recuperacion es en forma quincenal.
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Obligaciones de desempeiio y reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en base a los acuerdos establecidos con el cliente y se reconocen los
ingresos cuando transfiere el control del bien y/o se otorga el servicio al cliente.

La informacién de las obligaciones de desempefio en los acuerdos con los clientes, y las politicas
contables para el reconocimiento de los ingresos se resumen a continuacion:

Reconocimientos de ingresos
Obligacion de desempefio y NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de [NIC 11 y 18 (aplicable antes del
Servicio terminos de pago enero de 2018) 1 de enero de 2018)

Los servicios se reconocen en|Los ingresos se reconocen|La politica de la compafiia para
base a los acuerdos con los|cuando el servicio se otorga allel reconcimiento de los
clientes porlo general son en base|cliente y este ha aceptado ellingresos sustancialmente es
a los pasajes vendidos parafservicio. similar a lo requerido por la
transporte a diferentes rutas NIIF15.

aéreas. Se emite la factura una vez

Los ingresos por la venta de|Elingreso es reconocido enbase|Los ingresos se reconocen en
pasajes aereos se reconocen|a la rutas seleccionadas o|el momento que el pasaje es
cuando los clientes obtienen ellacuerdos firmados con los|entregado y el sericio es
control del senicio - cuandofclientes. brindado por la Compaiiia.

Senvicios de venta de pasajes ) .
reciben yaceptan los mismos.

aereos a distintas rutas.

Los plazos de pago acordados[Los ingresos se reconocen
estan entre 30 y 90 dias. cuando son altamente probable
de ser facturados y cobrados.

No se otorgan descuentos por los|Los descuentos y devoluciones
servicios prestados, los precios|se registran en los estados
acordados son los establecidos allfinancieros de forma mensual, sin
momento del acuerdo embargo son insuales y de
montos minimos.

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CASA MATRIZ

El saldo al 31 de diciembre del 2017 de la cuenta por cobrar casa matriz es de US$937.368., que
corresponde al valor neto de envio a la casa matriz. Neto de los cargos efectuados por los costos de las
operaciones tal como sigue:

Cuentas por cobrar:
2018 2017
Saldo al inicio 937,368 499,044
Envios efectuados 155,432 2,555,571
Cargos recibidos (1,092,800) (2,117,247)
Saldo final - 937,368

Cuentas por pagar:

El saldo al 31 de diciembre de 2018, de la cuenta por pagar a casa matriz es de US$ 142.613., que
corresponde al valor neto de los cargos efectuados por los ingresos de las operaciones normales de la
Compaiia.

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
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Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar proveedores por US$ 93.099 y
US$ 37.582 respectivamente, corresponde a las cuentas por pagar a los proveedores, por los
servicios y bienes adquiridos para el funcionamiento operacional y administrativo de la Sucursal.

NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2017

1,895

1,169

2018
Impuesto al Valor Agregado - .V.A. por 1795
pagar y retenciones ’
Retenciones en la Fuente del Impuesto a
1,052
la Renta por pagar
2,847

3,064

NOTA 13 - FONDOS ASIGNADOS

Capital Asignado

El saldo del capital asignado es el aporte entregado por la Casa Matriz para la operacion de la

Compaiiia y no se ha emitido acciones o participaciones

Utilidades Acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de

impuesto y este saldo es transferido a la Casa Matriz.

NOTA 14 — INGRESOS OPERATIVOS - PRESTACION DE SERVICIOS

Un detalle de las ventas de los aios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

2017

4,466
2,809

2,941,263
63,561
1,815,607
40,225

2018
Ventas propias: (a)
Flete prepagado 1,738
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 466
Ventas de agencias: (a)
Flete Prepagado 1,906,954
Flete por Cobrar 154,921
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 1,019,832
Otros Cargos Aerolinea por Cobrar 88,487
3,172,398

4,867,931

a) Las ventas propias y ventas a través de Agencias corresponden a las del agente general
“Transoceanica Cia. Ltda.” y de agencias de carga suscritas a la IATA.

NOTA 15 — COSTOS DE OPERACION
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Los costos de operacién de los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017 son como
sigue:

2018 2017
Asignacion de costos - casa matriz 1) 1,092,800 1,704,393
Comisiones agencia de carga (2) 381,821 611,060
Senicios aeroportuarios - 3,693
Recepcion y manejo exportacion (3) - 33,845
Comisiones venta propia 75 1,091

1,474,696 2,354,082

(1)  Representa la distribucion de los costos incurridos por su Casa Matriz a nivel mundial, los
cuales se distribuyen en base al porcentaje de ingresos generados por la sucursal comparadas
con los ingresos mundiales, el detalle de los costos asignados es como sigue:

2018 2017
Derechos "trafico" 14,895 30,086
Combustible 79,980 180,150
Costos arrendamiento con tripulacion 9,007 22,070
Costo ﬁJ(.)'manllpuIamon. ’bodegas, 203,914 257,502
exportacién e importacion
Costos fijos operacionales aeronaves 276 3,954
Costos manipulacién "Aircraft”
Comunicacién y transporte terrestre 13,899 21,109
Costos welos de enlace - feeder 37,304 41,303
Costos fijos fletes grupo 709,703 1,115,693
Recepcién y manejo exportaciones - 32,526

1,092,800 1,704,393

(2) Las comisiones constituyen los pagos realizados a las agencias intermediarias por servicios de
carga; su porcentaje fue del cinco (5%) por ciento sobre el flete reportado en la guia de cada
agencia durante el periodo y adicionalmente incluye la liquidacion de tarifas netas por acuerdos
tarifarios.

(3) Los gastos adicionales son por el alquiler de cuartos frios, servicios aeroportuarios, vuelos
charter, proteccion de vuelos, seguridad de carga.

NOTA 16 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:
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2018 2017
Asignacioén casa matriz 389,810 416,520
Comision 305,188 376,573
Impuesto de salida de divisas 68,537 167,788
Gasto .V.A 79,733 147,664
Reclamos carga 58,574 123,845
Gastos Administrativos 65,867 73,708
Otros 27,014 17,223
Afiliaciones y contribuciones 6,894 5,337
Hospedaje tripulacion - 360
Transporte Tripulacion - "Nuevo
Aeropuerto Internacional de Quito" - 180
1,001,617 1,329,198

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA

La Compariia cumple con lo mencionado en el articulo 8 del convenio de doble tributacidon suscrito entre
la Republica del Ecuador y la Republica Federal de Alemania, el cual menciona lo siguiente:

1. Los beneficios procedentes de la explotacion de buques o aeronaves en tréafico internacional
solo seran gravables en el Estado Contratante en el que esté situada la sede de direccion o
administracion efectiva.

2. Las disposiciones del parrafo 1 se aplican por analogia a las participaciones de una empresa
que explota buques o aeronaves en transporte internacional, en pool, una comunidad
operacional u otra agrupacion internacional de explotacion.

De acuerdo a la disposicion antes descrita, la sucursal no tiene la obligacién de declarar el impuesto a la
renta segun lo establece la legislacién nacional.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La sucursal no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre de 2018.

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Sucursal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no tiene compromisos, ni juicios o reclamos pendientes de
resolucion.

NOTA 19 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compainiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.
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b)

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a los Accionistas, y la Gerencia de la
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Casa Matriz

La Casa Matriz es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos y es quien
proporciona los principios para minimizar los riesgos, asi como las politicas para las areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administraciéon del flujo de fondos de la
Comparfiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaifiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compaiiia evalla periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.
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La Compania Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no tiene activos y pasivos que estén
expuestos al riesgo por efectos de cambios en la tasa de interés y sus activos y pasivos
financieros estan revelados en la nota 7.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaifiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Los activos y pasivos financieros tienen plazos de hasta 30 dias, por ende no es necesario
revelar los acontecimientos por plazos a los saldos de estos instrumentos.

Riesgo de gestion de capital
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
como sigue:
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2018 2017
Total pasivos 238,559 40,646
Menos: efectivo y equivalente de efectivo 644,253 140,901
Deuda neta (405,694) (100,255)
Patrimonio, neto 712,085 1,200,651
indice deuda - patrimonio, neto ajustado (0.57) (0.08)

Riesgo de crédito

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periédicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

c) Instrumentos de derivados
La Compainiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no mantiene derivados financieros.
NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compaiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$6.000.000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen la obligacion de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.
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Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de recursos
no renovables.

Las compaiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propositos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 21 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion de las utilidades con el efectivo de las actividades de operacion de los afios
gue terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a 696,085 1,184,651
la renta
Cambios en activos y pasivos:
Disminuciéon (aumento) activos:
Cuentas por cobrar comerciales (248,467) (978,805)
Impuestos por recuperar - 5,558
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar proveedores 55,5617 (88,145)
Cuentas por pagar a compaiiia relacionada 1,184,651 865,952
Impuestos por pagar 207 4,916
Efectivo neto provisto en las
actividades de operacion 1,688,003 994,127

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 11 de marzo de
2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

= y
Ete Hoppe . /ng./ﬁa(coémwya/

Representante Legal __~Contador General

33/32



