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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas:
LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT
SUCURSAL ECUADOR, una compania domiciliada en la Republica del Ecuador, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y ios estados de resultados integrales, de
cambios en los fondos asignados y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion los referidos estados financieraos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT, Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en los fondos
asignados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de confarmidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera “NI{Fs."”.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria “NIAs”.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo
con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de |la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiFs" y de su
control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocic en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocic en marcha, a
menogs que la gerencia intente liquidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga ofra

alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracién es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de ta Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y &l emitir un informe de

auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con “NIAs” siempre detectard distorsiones
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importantes cuandc estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son
consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con “NIAs", aplicamos juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aguellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del cantrol interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditeria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Companiia.

s Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos posteriores
de una manera que alcance una presentacion razenable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria; vy, los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en
el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Otros asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, los efectos desaceleracién
econdmicas en el Ecuadar, han afectado a todos los sectores econdmicos de Ecuador y los cuales
podrian prolongarse en ios afios posteriores. Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia deben

ser leidos considerando estas circunstancias

Quito, 10 de abril de 2017

é“% £
SSELL BEDFORD E DOR 8. A. Ramiro Pinto F.

R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELL.SCHAFT - Sucursal Ecuador
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Activo Nota 2016 2015
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 12,726 20,373
Cuentas por cobrar-comerciales, neto de provision para deterioro 7 498,331 887,621
Cuentas por cobrar relacionados 499,044 -
Impuestos corrientes por cobrar 9 5,658 54,748
Total activos 1,015,659 962,742
Pasivos y Fondo Adingando
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar, provesdores 10 125,727 29,258
Obligaciones tributarias por pagar 1" 7,980 11,548
Cuentas por pagar relacionadas 8 - 559,275
Total pasivos 133,707 600,082
Fondos asigandos 12
Capital Asignado 16,000 16,000
Utilidades acumuladas 865,952 346,660
Total fondos asignados 881,952 362,660
Total pasivo y fondos asignados 1,015,659 962,742

Sr. Ete Hoppe
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Marcos Montoya

Contador General
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Estado de Resultado integrales

Aiio que termino el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Nota 2016 2015
Ingresos operativos - prestacion de sendicios 13 6,280,685 14,294 736
Costo de operacién 14 {4,432,957) (12,642,579)
Margen bruto de operacién 1,847,728 1,652,157
Gastos de operacién - administracion 15 {981,776) (1,305,497)
Utilidad del ejercicio 865,952 346,660

Sr. Ete Hoppe {In .;‘:LCf(SMdﬁoya .
Representante Legal Con r General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en el Fondo Asignado

Ano que termino el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Saldo al 1 de enero de 2014
Transferencia de resultados g Casa Matriz

Utilidad del afo

Saido al 31 de diciembre de 2015

Transferencia de resultados a Casa Matriz
Utilidad del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2016

oo

Sr. Ete Hoppe
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Capital asignado

Utitidades

Total Patri i
Acumulados otal Patrimonio

16,000 343,499 359,499
- (343,490) (343,499)
- 346,660 346,660

16,000 346,660 362,660
- (346,660) (346,660)
- 865,052 865,352

16,000 865,052 881,952

-

n fflﬁfércosév\ ?oya
Contador Geéneral
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros de los ingresos por operacion
Pagos a proveedores por senicios
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto en las actividades operacién

Flujos de efectivo de ias actividades de financiamiento:
Utilidades remesadas a casa matriz

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en el efectivo equivalentes de efectivo
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

‘4

Sr. Ete Hoppe
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2016 2015
6,170,931 14,087,784
(5,454,560} (13,226,516)
(377,358) (512,649)
339,013 348,619
(346,660) (343,499)
(346,660} {343,409)
(7,647) 5,120
20,373 15,253
12,728 20,373

"
,[)e::/ arcos

ya

ontador General
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2016

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

L.a Sucursal fue constituida bajo la denominacion de “LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT
— SUCURSAL ECUADOR", mediante escritura publica del 6 de noviembre de 2009 y domiciliada el 11
de noviembre de 2009 y tiene como objeto la prestacién de servicios de carga aérea, en el marco de
tréfico regular de lineas aéreas comerciales y de tréfico ocasional de vehiculos aéreos y vuelos charter
dentro y fuera del pais y su casa matriz es Deutsche Lufthansa Ag. de Colonia Alemana.

Economia Ecuatoriana
La economia ecuatariana en el 2016 continlia afectada debido principalmente a;

(i} la reduccién de los ingresos petroleros desde el Gltimo trimestre del aiio 2014 cuya
recuperacion ha sido lenta;
(i) la obtencion de nuevas fuentes de financiamiento por el altc endeudamiento del Estado

Ecuatoriano; y
(i) los efectos de la catastrofe geolégica en dos provincias de la costa del pais en el mes de abril

del 2016.

Estas situaciones han ocasionade un déficit en el presupuesto fiscal; una baja en la inversién en la
infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a praveedores del gobierno de fa mayoria de los
sectores econdmicos; disminucion en Ja recaudacion fiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual
se refleja en la una caida en el Producto Interno Bruto “PIB” del -2,8%. El Gobierno Ecuatoriano para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales estan: en el 2014 {a) el
establecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e
industriales; {b) la restriccién de importaciones de ciertos productos; y, (¢} €! establecimiento de
aranceles adicionzales (salvaguardas) a las importaciones; y, en el afio 2016 establecid por una sola
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta: {1) el 3% adicional a las utilidades obtenidas
por las comparniias y personas naturales domiciliadas en el Ecuador; {2) el 0,9% al total del patrimonic
de los inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un
paraiso fiscal; (3} el 0,9% a las personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribucién se duplico cuando los duefios de los inmuebles
estén domiciliados en paraisos fiscales; (4) la contribucion de un hasta tres dias de salario a todos los
empleados cuyos salarios $ean mayores a los US3$1,000; y (5) el incremento de la tarifa de impuesto
al valor agregado "IVA” del 12% al 14% por un afio desde el mes junio.

Los cambios en la econemia ecuatoriana y las medidas tomadas por e Gobierno Ecuatoriano han
generado en todos los sectores econémicos (a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de la cobranza a los clientes; y, (c) una disminucién en la rentabilidad; per lo que la situacion
financiera, liquidez y rentabilidad han disminuide.

La Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable.

9/32



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT ~ Sucursal Ecuvador

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparaciéon de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del ano que termind el 31 de diciembre de 2016 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracién, para su emision el 3 de marzo de 2017 y se estima que
los estados financieros seran aprobados sin medificaciones por [a Casa Matriz.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico; las provisiones para
deterioro de [as cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Compafia vy los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica "US$" que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compaiiia. La infoermacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existan saldos ¢
transacciones en otras monedas.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion,;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periado sobre el

que se informa; o

- el active es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del ciarre del periado sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa; o
- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actives y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

c)} Medicion de Valores Razonables

d)

De acuerdo con lo establecido en las NIIFs diertas politicas contables de algunas cuentas de los
aclivos y pasivos financieros; asi como de 10s no financieros y de varias estimaciones contables
requieren la determinacién de valores razonables.

L a Compaiiia para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NiIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; v, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indiclos de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaifiia para la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las NIIFs. De acuerdo
a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal

como sigue:

(i) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos ¢ pasivos idénticos o similares.

(i) Infermacion diferente a precios de mercado del nive] anterior, los cuales sean iguales

para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especislistas
en funcién de estudios o precios referenciales).

(i) Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos

del activo o pasivo y gue no proviene de valgres o informacion de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las transaccicnes en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"),
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

de resultados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen en los resultados hasta su realizacion; sin embarge, para propdsitos informativas se
presentan en el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de
flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en |z cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o
gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan

como "Otras ganancias / (pérdidas) netas”

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitas a plazo en entidades financieras cuyo plazo es
menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren fa NIC
39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicidn”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives y la cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activa.

La Compafiia de acverde con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) activos financieros — para negociar, {ii} cuentas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv)
activos financieros disponibles para la venta.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicién o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los saldos y transacciones de las cuentas por cobrar de la Compafia corresponden a fos
deudores comerciales generados por las operaciones comerciales que realiza en el curso
normal de sus actividades y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacién de mercade bursatil. Las transacciones cuyo
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

plazo contractual de cobro es hasta un afio o menos se clasifican como activos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afo se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contractual de cobro no excede los 80 dias y aguellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito {costo amortizado) para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva.

- Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Deterioro de actives financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efecta lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al coste amortizado, el deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva vy competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Enire los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (i)
incumplimientc de pagos en las deudas e intereses; (ili) probabilidad de que existan
quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista svidencia objetiva y competenie de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otras caso se contabiliza una provisién en
base al andlisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se

origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

- Activos financieros al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evalda en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado iniciaimente y en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del active se determina entre |z diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aidn no se producen). El
valor presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la tasa de
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interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un active devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuentc para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

LLa pérdida del valor en libros del activo deteriorada se reconoce en la cuenta de provision
¥ en el estado de resultados integrales al memento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, e! valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisién inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados $e devengan scbre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la perdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) {a Compafia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

(i) fa Compafiia ha transferido sustancialmente fodos los resgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos ios riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

osterior

Pasivos financieros - reconocimiento v medicién inicial

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz,

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en aguellas transacciones en las que el plazo excede a ios 90 dias y
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza
el método de la tasa de interés efectiva, »

La Compafila al 31 de diciembre del 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar). Estos valores corresponden a bienas ¢ servicios adquiridos en el curse normal de los
negoecios pendientes de pago vy se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es
de un afio o menos y como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Medicién posterior

Los prestamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:
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a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en fa emision y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el

método del interés; mientras que las ganancias ¢ pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se& reconccen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

ii} la Compahia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidon de pagar la fotalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

i)  la Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de& compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarios mediante este procedimiento.

g) Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de gperacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en gue se

paguen.
h)} Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de larga vida (terrenos, edificios, maguinaria, equipos, etc.) san
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida
por deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su
importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculade conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo {o de la unidad generadora de efectivo} este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
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integrales.
La base para la depreciacidn o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en

cuenfa la reduccién en el valor del activo como consecuenicia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo)} se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el vaior en libros cuando se determind la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados

integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos

i) Impuesto a la renta

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable z las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultades del periodo.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos
diferidos se determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestes diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquelias partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afo ¢ acumuiados, los

cuales son reconccidos en la cuenta que las origina

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiia nota 2 y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposicicnes contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de las

circunstancias.
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Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del efercicio financiero son fas siguientes:

¢ Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compaiiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisidn para el deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

+ Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compania;
estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdémicos, para liquidar la obligacién; y,
- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasive en el estado de situacién financiera y como un gasto en
el estado de resultados del periodo

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nuevas normas Y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016; la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacién

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no tiene
impacto en la

La NIIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicande la Companfia.
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulaterio en su primera adopcién de las NIIF para

las actividades y fransacciones que son reguladas.

Las Compaiiias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
que no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.

Madificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjunios: Contabilidad de Las modificaciones no

Adquisiciones de Intereses tienen efecto en la
Compaiiia.

17732



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Normas

Impacto y aplicacion

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion
conjunta, en la que la actividad de la operacion conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacién de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusiéon del ambito de aplicacidn de la NIIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuande las partes tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa que estd bajo control comun de la misma parte de
la controladora final,

Las medificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
negocic en conjunto, como a la adquisicion de intereses adicionales en la
misma operacion ¢onjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
]

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38
Activos intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patron de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio {del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios econdémicos que se
consumen mediante el uso del activo. Como resultado, un método de
depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipo, vy solo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participaciéon en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participacién
(Valor de Participacion Patrimaonial “VPP”) para contabilizar las inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el
método de participacién en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacicnes
discontinuas

Los activos (o disposicion de compafiias) generalmente se eliminan
mediante venta o distribucitn a los propietarios. La enmienda aclara que el
cambio de unc de estos métodos de eliminacién a otro no se consideraria
un nuevo plan de eliminacion, mas bien es una continuacion del plan
original. Por lo tanto, no hay interrupcion en la aplicacion de los requisitos
de la NIIF 5.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones

i) Contratos de servicios

Las enmiendas se
aplican de forma
prospectiva y no tiene
efectos en la
Compaiifa.

Les cambios aplican
retrospectivamente

cuando ya se aplica
las NIIFs y no tiene

impacto en la
Compaiiia.
Esta enmienda no
tiene efecto en las
operaciones de la
Compaiiia

Esta enmienda se
aplica de forma
retroactiva.
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Normas

Impacto y aplicacion

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una
comisioén puede constituir la participaciéon continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacion continda en la NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacién de los contratos de servicios que constituyen una
participacion continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del periodo
anual en el cua!l la entidad aplique primero las enmiendas.

iy Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelacicnes proporcionen una actualizacion
significativa a la informacién reportada en el informe anual mas
reciente.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercade de los bonos
corporativos de alta calidad, se evalia en funcidon de la moneda en la que
se denomina |la obligacidn, en lugar del pais en el que se encuentra la
obligacion. Cuando no hay un mercado profundo para los bonos
corporativos de alta calidad en esa moneda, debe utilizarse las tasas de los
bonos gubernamentales.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacién de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

Los requisitos de materialidad de fa NIC 1
Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados o en el de “Otros Resultados Integrales-ORI” y en
el estado de situacion financiera.

¢+ La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

* |a revelacién de los ORI de las compafias asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el métedo de participacion.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacidn

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencién de presentacion de
estados financieros consolidados s aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la enfidad de inversion

Las medificaciones no
tienen efecto en la
Compahia.

Estas modificaciones
se aplican en forma
prospectiva.

Estas modificaciones

se aplican en forma

retroactiva y no tiene
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Normas Impacto y aplicacion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonabie. efecto en la
Compaiiia.

Asi mismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sélo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que no es una entidad de inversidn
v que presta servicios de apoyo a la entidad de inversién. Todas las demas
filiales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, la medicién del
valor razonable aplicada por la entidad de inversidn a sus asociadas,
negocios en conjunto.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no {uvo un efecto significative en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, ne ha sido

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas e interpretaciones emitidas, pero que aln no estan vigentes, hasta la fecha de

emisién de los estados financieros son las siguientes.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros

En el segundo semestre del 2014, el IASB emitio la version final de la NIIF 9
Instrumentos Financieros gque sustituye a la NIC 39 [Insfrumenfos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 retine los tres aspectos
contables de los instrumentos financieros:

a) Clasificacion y medicién;
b) Deterioro; y
c) La contabilidad de cobertura.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIiF 16 fue emitida en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes.
Los ingresos se reconocen per el monto que refleja la contraprestacién a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplaza {odos los requisitos de
reconocimientc de ingresos actuales segun las NIIF. Las Compaiiias
pueden planear la adopcidn anticipada de la nueva narma antes de la fecha
de efectiva requerida y por ende deben usar el métedo retrospectivo

completo.

La NIIF 9 es aplicable
a partir del 1 de enero
de 2018, y se la
aplicacién anticipada;
a excepcion para las

coberturas, que es
aplicable en forma
retroactiva, para
proporcionar
informacién
comparativa.

Esta norma requiere
una aplicacién  en
forma retroactiva
completa o] una
aplicacidén retroactiva
meodificada para
periodos anuales que
comienzan a partir del
1 de enero de 2018 y
permite la adopcién
anticipada
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

La NIIF 15 establece la presentacion y divuigacion de los ingresos que son
mas detallados que en las NIIF actuales.

Enmiendas a la NIIF 10 ya Ia NIC 28: Venta o Contribucién de Activos
entre un Inversor y su Asociado o Proyecto conjunto

Las enmiendas abordan e! conflicto entre la NIIF 10 y la NIC 28 al tratar la
pérdida de control de una filial que se vende o contribuye a una asociada o
negocio en conjunto. Las enmiendas aclaran que la ganancia o pérdida
resultante en la venta o contribucién de activos que constituyen un negocio,
como se define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio en
conjunto, se reconoce en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o
pérdida resultante de la venta o aportacién de activos que no constituyan un
negocio, se reconoce Unicamente en la medida en que los inversionistas no
vinculados tengan intereses en la asociada o el negocio en conjunto.

Iniciativa de Divulgacion de fa NIC 7 - Enmiendas a laNIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Fiujos de Efectivo forman parte de la
iniciativa de Divulgacion del IASB y requieren que una entidad proporcione
revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento,
incluidos los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que
no afectan al efectivo. La aplicacion de las enmiendas resultara en
revelaciones adicionales proporcionadas por la Compania.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compaiia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deduccicnes sobre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir
la recuperacion de algunos activos durante mas de un periodo.

Sin embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacion del
patrimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales {0 en otro componente del
patrimonio, segin corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacion.

NIIF 2 Clasificacion y medicién de operaciones de pago basado en
acciones - Enmiendas a Ia NIIF 2

Las enmiendas que el |JASB emitid a la NIIF 2 Pagos basades en acciones
se refieren a tres dreas principales:

a) Los efectos de las condiciones de adquisicion en la medicién de una

El |IASB ha aplazado
la fecha de vigencia
de estas enmiendas
indefinidamente, pero

una entidad que
adopte
anticipadamente las
enmiendas debe
aplicarlas
prospectivamente.

Estas enmiendas son
efectivas desde el 1
de enerc de 2017, y
se permite la adopcién
anticipada.

Estas enmiendas son
efectivas para los
periodos anuales que
comiencen en 0
después del 1 de
enero de 2017 vy
permite la aplicacién
anticipada.

Las enmiendas son
efectivas para los
periodos anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2018,
permitiéndose la
aplicacion anticipada. <
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

transaccion de pago basada en acciones liquidada en efectivo;

b) La clasificacién de una operacion de pago basada en acciones con
caracteristicas de liguidacion neta para obligaciones de retencién de
impuestos; y,

c) La contabilidad cuande una modificacion de los términos vy
condiciones de una transaccion de pago basado en acciones cambia
su clasificacion de liguidada en efectivo a la equidad liguidada.

En la adopcién de estas enmiendas, las entidades estan obligadas a aplicar
sin reajustar los pericdos anteriores, pero la aplicacién retrospectiva se
permite si se eligen para las tres enmiendas y se cumplen otros criterios.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza fa NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdc contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos QOperativos-Incentivos y SIC-27
Evaluacion de la Sustancia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento. Esta NIIF establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacion y revelacién de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios contabilicen todes los arrendamientos bajo un dnico
modelo de balance general similar a |a contabilizacién de arrendamientos
financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarios - arrendamientos de activos de "bajo
valor" (por ejemplo, computadeoras personales) y arrendamientos a corto
plazo (es decir, contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos). A la fecha de inicio de un contrato de
arrendamiento, e! arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de
arrendamiento {es decir, el pasivo de arrendamiento) y un activo que
representa el derecho de usar e! activo subyacente durante el plazo def
arrendamiento {es decir, el activo de derecho de uso). Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses sobre el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo de dereche de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros gue
resulten de un cambie en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario reconocerd el monto de la reevaluacién del pasivo
como un ajuste al activo de derecho de uso.

La contabilidad del arrendataric segin la NIF 16 no modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17. Los arrendadores seguiran
clasificando todos los contratos de arrendamiento con el mismo principio de
clasificacién de la NIC 17 y distinguiran dos tipos de arrendamientos:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere gque log arrendatarios y los arrendadores
realicen revelaciones mas extensas que las estiputadas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva
para los periodos
anuales que
comiencen a partir del
1 de enero de 2019,
La adopcién antes de

esta fecha es
permitida, pero no
antes una entidad
debe aplicar la NiIF
16. El arrendataric
puede optar por
aplicar la norma

refrospectivamente en
forma completa o un
enfoque retrospectivo

modificado. Las
disposiciones

transitorias de la
norma permiten

ciertas alternativas.

La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre ta que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 - f).

a)

b)

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resuitados de [a Compafiia. Ef proceso de evaluacion y contral de los riesgos en €l
negocio es critico para la rentabilidad y la Compaiiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como a base los Accionistas y la Gerencia de ia
Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en cogrdinacién con
otras areas como se explica a continuacién:

() Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos.
Ellos proporcionan los principios para el manegjo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesge de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el mangjo de riesgos, la
cual proparciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesge de tasa de
interés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

{iii) Finanzas

El 4rea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compania en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiente a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compania.

El departamente financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacicnales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgoes sin utilizar contratos derivados {swaps v
forward) y evaluar y confrofar fos riesgos de crédito y liquidez

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

23732



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de ios instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieres afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear gl valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y large plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no tiene activos y pasivos que esten
expuestos al riesgo por efectos de cambios en la tasa de interés y sus saldos son como sigue;

2016
Activos Financieros:
Efectivo y eguivalentes de efectivo 12,726
Cuentas poar cobrar - comerciales 498,331

Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 125,727
Cuentas por pagar relacionadas -
2015
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 20,373
Cuentas por cobrar - comerciales 887,621
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proweedores 29,258
Cuentas por pagar relacionadas 559,275

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compadiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de

24132



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESEILSCHAFT ~ Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirades. |.a consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/fo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
ta Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponiblilidad de lineas de crédito.

Riesgo de gestion de capital
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de 'a Compafia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuande maneja capital, que es un concepto mas amplio que et
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
&s como sigulente:

2016 2015

Total pasivos 133,707 600,082
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 12,726 20,373
Deuda neta 120,981 579,709
Patrimonio, neto 881,952 362,660
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 0.14 1.60
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c)

d)

Riesgo de crédito

La Compariia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacicnales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversianes, cuentas por
cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liguidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Confrol, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y contrales
establecidos por la Compariia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otergamiento de créditos a los clientes
que incluye;

) Revision y andlisis de la informacién de las compafiias especializadas de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracion de la Compaiiia.
. Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera, del piazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publica no serén sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y na financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

instrumentos de derivados

La Compaifiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y efectivo v

cuentas por cobrar, préstamos y scbregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como

sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2016 2015 2016 2015
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,726 20,373 12,726 20,373
Cuentas por cobrar comerciales 445,615 793,724 488,331 887,621
Pasivos Financieros
Pasivos financieros - cuentas por pagar - proveedores 112,427 26,163 125,727 29,258
Cuentas por pagar relacionadas - 559,275 - 559,275
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Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una fransaccion corriente,
bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en
ta nota 2 (¢} Resumen de las principales politicas contables.

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacion o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes metodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {(menor 2
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fijay a
costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacion financiera seon similares a los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presentan un saldo de US$
12.726 y US$ 20.373 respectivamente, los cuales corresponden al disponible que la Compaiiia

mantiene en sus cuenta corrientes en un banco domiciliado en Ecuador, cuya calificacion es de AAA-
del 2016 vy 2015..

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a clientes y son
comao sigue:
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2016 2015
Clientes
Agencias (a) 496,652 836,361
Agente General (a) 173 51,260
Tarjetas de Crédito 1,506 -
498,331 887,621

{a} Corresponde a cuentas por cobrar a las agencias de carga y agente general por prestacién de
servicios de transporte aéreo, los valores son recuperados a través del sistema Cargo Account
Settlement System -“CASS” con periodos quincenales,

NOTA 8 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2016 2015

Cuentas por Cobrar Casa Matriz 499,044 -
Cuentas por Pagar Casa Matriz - 559,275

Los saldos antes mencionados concluyen las remesas de efectivo a la casa matriz y la asignacion de
costos de operaciones {véase nota 14)

NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los impuestos corrientes por recuperar por US$5.558 Y
US%54.784 respectivamente, corresponde al Impuesto al Valor Agregado “IVA”, el cual constituye el
exceso generado entre las compras y ventas gravadas por este impuesto, el cual se estima recuperar a
través de compensacién de las operaciones y/o del respectivo reclamo a las Autoridades Tributarias.
NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar proveedores por US$125.727 v

US$29.258 respectivamente, corresponde a las cuentas por pagar a los proveedores, por los servicios
y bienes adquiridos para el funcionamiento operacional y administrativo de la Sucursal.

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR

Las ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue:

2016 2015
impuesto al Valor Agregado -LV.A. 5,426 7.861
por pagar y retenciones
Retenciones en la Fuente del 2,554 3,688
Impuesto a la Renta por pagar
7,980 11,549
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NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Asignado

El saldo del capital asignado es el aporte entregado por la Casa Matriz para la operacién de la
Compaifiz y no se ha emitido acciones o participaciones

Utilidades Acumuladas
Son resultados obtenidos de otros afios
NOTA 13 — INGRESOS OPERATIVOS - PRESTACION DE SERVICIOS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 &s como sigue:

2016 2015

Ventas propias {a)
Flete prepagado 26,306 8,650
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 22,814 6,138
Flete por Cobrar - 600

Ventas de agencias (a)
Flete Prepagado 3,630,601 5,857,341
Flete por Cobrar 75,379 1,427,673
Otros Cargos Aerolinea Prepagados 2,473,407 4,788,845
Otros Cargos Aerolinea por Cobrar 52,088 2,205,449
6,280,685 14,294,736

a) Las ventas propias y ventas a través de Agencias corresponden a las del agente general
“Transoceanica Cia. Ltda.” y de agencias de carga suscritas a la IATA.

NOTA 14 — COSTOS DE OPERACION

Los costos de operacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 son como
sigue:

2016 2015
Asignacion de costos - Casa matriz (1) 3,000,727 8,619,815
Comisiones agencia de carga {2) 822,667 1,346,407
Combustible (3 58,815 558,364
Senicios aeroportuarnos 197,772 1,087,751
Recepcidn y manejo exportacion (4) 164,039 601,214
Costos Administrativos 175,302 382,431
Contable y finanzas - 32,313
Embalaje 4,590 13,649
Comisiones venta propia 9,045 635

4,432 957 12,642,579

(1) Representa la distribucion de los costos incurridos por su Casa Matriz a nivel mundial, los
cuales se distribuyen en base al porcentaje de ingresos generados por la sucursal comparadas
con los ingresos mundiales, el detalle de los costos asignados es como sigue:
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2016 2015
Derechos " Air Traffic Contra) (ATC)" 109,707 611,174
Combustible 474,214 4,014,663
Costos "Amendamiento con tripulacion
{ACMI Y 91,814 518,437
Costo ﬁjg'manllpulacmn. ‘bodegas, 246,437 500,285
exporiacion e importacion
Costos fijos operacionales aeronaves 45,676 238,085
Costos manipulacion " Aircraft
Communication (AC)" y transporte
terrestre 85,621 515,270
Costos welos de enlace - feeder 92,279 267,672
Costos fijos fletes grupo LH 1,100,206 475,744
Recepcion y manejo exportaciones 32,848 341,237
Senicio Manejo Holding 508,942 693,957
Comisién "General Sales Agent (GSA)"
- Asignacion Casa Matriz 212,983 353,291
3,000,727 8,619,815

(2) Las comisiones constituyen los pagos realizados a las agencias intermediarias par servicios de
carga; su porcentaje fue del cinco (5%) por ciento sobre el flete reportado en la guia de cada
agencia durante el periodo y adicionalmente incluye la liquidacion de tarifas netas por acuerdos
tarifarios.

(3) Constituye la adquisicion de combustibles por medio de Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador “EP Petroecuador. En relacién al afio anterior representa ef 10% aproximado, debido a
que Casa Matriz asume el costo de combustible.”.

{(4) lLos gastos adicionales son. por &l alquiler de cuartos frios, servicios aeroportuarios, vuelos
charter, proteccion de vuelos, seguridad de carga.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los anos terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 es como sigue:
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2016 2015

Impuesto de salida de divisas 221,296 275,250
Comision "General Sales Agent
{GSA)" 470,395 588,729
Gasto LV.A 180,045 314,466
Asignacion casa matriz 6,544 12,683
Hospedaje tripulacion 9,199 24,034
Transporte Tripulacién - "Nuewo
Aeropuerto Intemacional de Quito
{(NAIQ)" 2,520 7,650
Reclamos carga 47,456 43,207
Gastos Administrativos - Combustible 1,084 6,896
Afiliaciones y contribuciones 21,641 6,222
Otros 21,596 26,360

981,776 1,305,487

NOTA 16 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con

partes relacionadas del exterior,

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compahias que realicen operacicnes © fransacciones con una scla compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar la informacian
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u aperaciones {(compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia
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NOTA 17 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Sucursal al 31 de diciembra de 2016 y 2015 no tiene compromisos, ni juicios o reclamos pendientes de
resolucién.

NOTA 18 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion de las utilidades con el efectivo de las actividades de operacién de los afios
que terminarcn ef 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta 865,952 346,660
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) activos:

Incremento cuentas por cobrar comerciales (1,015,688) (206,952)

Disminucion Impuestos por recuperar 49,189 79,742
Aumento (disminucion) en pasivos:

Disminucién cuentas por pagar proveedores 96,469 {90,584}

Incremento cuentas por pagar a compafiia relacionada 346,660 216,208

Incremento impuestos por pagar {3.569) 3,545
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 339,013 348,619

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de estos estados financieros, 10 de abril de
2017, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

%%@

Ete Hoppe . ng Mar s Montoya
Representante Legal Contador General
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