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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A las Señores Accionistas. 
LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT SUCURSAL ECUADOR 

informo sobre los estados financieros 

Hemos autitado los estaaos financieras adjuntas de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT 
SUCURSAL ECUADOR que comprenden el estado de situacion inanciera al 31 de diciembre del 2015 
y «os estados correspondientes de resultados mtegrales de cambio en el Fondo asignado y de fiyyos de 
efectwo por el año terminado en esa fecha así como el resumen de ¡as políticas contables mas 
“igulicauvas y otras notas expliaiwas 

Responsabitidad de la Administración sobre los Estados Financieros 

La Administracion de la Compañra es responsable de ta preparacion y presentación razonable de estos 
estados fnanueras as acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finamuera (NIE) y de su 
control temo necesario por la Admumistración para permi fa preparacion de los estados financieros 
que esten libres de distorsiones importantes Hiebido a fraude o error 

Responsabilidad der aucitor 

Nuestra responsabitdad es expresar una opmion sobre los estados fmanciers en base a nuestra 
auditona Nuestra audiona fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria tas 
cuales requieren que cutuiplamos con reguermientos stnos que plamfiquemos y realicemos la 
audítens para obtener certeza razonable de que los estados financieros no nclujen dstorsiones 
importantes, Una auditoria comprende ta ejecución de provedimuentos para obtener evidencia sobre los 
saldos , revelaciones presentadas em las estados fnanmeros Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del sudor que weluyen la evaluazon del nesgo de que los estados financieras 
contengan distorsiones importantes debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo el 
sudior toma en consideración los controles internos de ia Compañia para la preparacion y 
presentación razonable de los estados financieros con el fin de diseñar procedimuentas de aucitonia 
apropiados en las crcunstancias pere ná con el fin de expresar una opmión sobre (a efectuadad del 
contro' «temo de la Compañia Una auditona tambien incluye fa evaluauion de que las politicas 
Contablás utlizadas sen apropiadas a las operaciones de la Compaño y ss Jas estimaciones contables 
realizadas por la administracion son (azonables 381 como una evaluacion de la presentacion general 
de los estados financieros Consideramos que la evidencia de audilona que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una hase pare nuestra opmion de auditona 

Opinion 

En nuestra opmion los estados hmancieros mencionados en el parto pamero presentan 
razonablemente en todos los aspectos matenales la posición fnanciera de LUFTHANSA CARGO 
AKTIENGESELLSCHAFT SUCURSAL ECUADOR a) 34 de diciembre de 2015 el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectro por el año termnado en esa fecha de acuerso con Normas 
intemasionales de Información Financiera — NIF $



  

Enfasis en un asunto 

Sn madificar nuestro nforme tal como se desenbe en le nota 3 a los estados fnancieros adjuntos ta 
desaceleración economiza a mvsi mundiaí y del Ecuador afectan al sector empresanal fos cuales 
pueden prolongares en el 2D16 y 2017 a la fecha de nuestro informe no se puede esumar 
razonablemente los éfectos de esta siluacion Jos estados financieros adjuntos deben ser lerdos 
considerando estas circunstancias 

Quito 5 de marzo de 2016 
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Fmancieros 

NOTA 18 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliacion del resultado integral. con ef efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de 
des actwidades de operacion de los años que termmaron el 31 de diriembre de 2015 y 2014 es como 
gue 

Concaliacion entre la ganancia neta y los fuyos de operacion 
2015 20t4 

Ganancia ¡perdida! antes de impuesto a la renta 246 850 243 498 

Ajuste por partidas disuntas al efecto 

Asignación de costos case matnz 9.047 241 10 543 530 

Cambios en activos y pasivos 

Dismwwción (aumento) actos. 
Ineremento cuentas por cobrar comeresales. (9254 193) 19327 562) 
Disminucion Impuestos por tecupecar 79742 40 313 

Aumento disminucion) en pasuos 
Disminución cuentes por pagar proveedores (80 584) +1 089 163, 
Ineamenito cuentas par pagar acompaña relacionada 256 208 
Incremento impuestos por pagar 3545 8005 

  

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 48 6t9 (81 378) 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de disembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no se produjeron eventos que, en la apurion de la Admimstracion de la Compañia pudieran tener un efecto SISMIcativo Sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada en los mismos o en 3us notas 

     
Ing Marods Montoya Ete Hoppe 

Representante Legal Contado? General 

a



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT SUCURSAL ECUADOR 

Estado de Situación Firancrera 

ALZI de diciembre de 2015 con cofres comparativas del año 2014 
[Expresado en Dolares de fos Estados Unidos de Amenca) 

  

Activo Mota 2018 208 

Acuvo comente 
Elerriw y equi salentes de efec'no 5 20373 
Cuentas por cdbraroomercrales, neío de punstór para assenoro 7 83 622 28060 

> 54747 134 468 Incuestos comentes par salar 
ESA $30 412. 

  

  

Total activo sornente 

Total actvos 962742 B30412 

Paswos y patnmoma de los sosjonjstas. 

Pasivo comente 
Cenas por pagar prowsncres 10 29258 119859 
Cohgaciones inpu'anas per Paga! 1 11349 200 
¡Cuentas por pagar relacionadas B 559 275 342 067, 

Total pasivos 600 087. 470913 

Fondos asigandos 12 Canal 16.000 
Pesulado nero del año 246 500 

Total fonos asignados 
362.650 

Totaf pasivo y fondos asignados 962 742 890412 

- - Zo - CAL 

Sy Et Hoope 

  

Representante Lega! 

Las notas aajuntas sor pane Integran e qe los astados mancierts.



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFY - SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Año que termina al 31 de diciembre de 20%5, con cifras comparativas del año 2014 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Ameca) 

Ingresos operatwos prestación de seraciós 
Costo de ventas y produccion 

Margen bruto de operación 

Castas de operación 
Gastos administrativos y sentas 

Utilidad del ejercicio. 

. , e A 

Sr Ete Moppe 
Representante Legal 

  

+ Contador General 

Las notas adjuntas són pañe mtegrante de los estados financieros 

ota 2045 2018 

13 11a 294 726 (19 877219) 
14 12 642 579 17761 197 

Wes 187 (2198 022) 

15 1305 497 1772 523 

(345 660) (343 499)



LUFTHANSA CARGO AKTIENCESELLSCHAFT - SUCURSAL ECUADOR 

Estado de Cambios en sl Fondo Asignado 

Apo que tersna al 31 de diciembre de 2015 con cifras comparativas del año 20t4 
WExpresado en Dolares de los Estados Umdos de America) 

  

  

Capital Aedo rol Paimano 

Saldo at $ de enero de 2014 15.000 406 443,8 

Transterencia Casa Mainz Restilaqos 203 147 61 1 

Resítado neta del año 43 499 343 499 

Sado al 31 de diciembre de 2044 a AR 25045 

Transferencia Casa Marne Resultados 20%4 1303499) (240 099 

Resaltado ner delo 300600 45550 

Saldo al 3) de diciembre de 2018 HO sd 

  

  

Sr Es Hope 
Representante Legal 

  

Las rotas aguntas sc pare ntegrame de (os estanos fianoleras 

Tost



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT SUGURSAL ECUADOR 

Estado de Flyos de Efecto 

Año teramnado al 39 de diciembre de 2015, con erfras comparativas defaño 2014 
(Expresado en Doleres de Jos Estados Unidos de Amencay 

2015 204 

Flujos de sfectwo de las actividades de operación 

ases de sonros poract udades de operacion 
Comos procedentes dela prestacion pe seruotos 14297784 854958 
Pagos 2 proweenores porel Suv susto de servo 113.226 516 3023 74n 
¿tras entradas isohdas de erCiNn 1264 1002288 

Efectivo neto provisto er las actividades Dperacion 48 419 (er37a] 

Platos de efectwo de las astrudades de financiamiento 
Utidades remesadas 3 0389 Maliz (243 229, 14276721 

Efectivo neto utiizado por tas actvedades de Ananciamento 1343 459) array 

Aumert” disminución: en el efectivo equialentes $ efecto 5120 1509.00) 
Efectivo y sus equivalentes al micio del año 15.253 524 303 

Efechvo y sus equivalentes al final del año 20373 15,258 

     
Sr Ete Hopos 

Representante Legal Sitador General 

  

Las ados francreros 

  

adjuntas san pare niegrante de los  



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUTURSAL ECUADOR 

Notas a fos Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2015), con cifras comparativas del 2014 
En Oolares de los Estados Unidos de America 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMIGO 

Objeto social 

La Sucursal fue constituxa bajo la denommación de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT 
— SUCURSAL ECUADOR mediante escrtura de protocolización cefebrada el $ de novembre de 
2009 y dormeilada 6) 11 de novembre de 2009 

La Compañía hene como objeto la prestacion de sercios de carga aersa en el marco de vafico 
tegular de bneas aereas comerciales y de trafico ocasional de velmualos séreos y vuelos charter 
dentro y fuera Tel pais y 5u casa matriz es Deutsche Lufhansa Ag Alsrana Coloma 

Econorma Ecuatoriana 

La economia ecustonana hasta el tercer trmestrs del 20%4 mantovo ua relata estanilidad 
economica debido a los precios altos intemaciona! del petróleo Juente pmacipal de las ingresos de la 
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional astemiado ranto wtemo y extemo del Gobierno de 
1a Republica de Chia to cual le permiio a! Gabrerno Ecuetonano realzar versiones ea obras de 
infraestructura y el mejoramiento de los senacios publicos que onginaran un incremento en los gastos 
comentes La ceduscion de fos rigresas petroleras a finales del 2054 y que se mantuvieron an el 2015 originaron el def en el presupuesto del estado del 2015 generado un retraso en el pago a los proveedores «el gobíermo de la mayoria de los sectores economicos, y lo que tambien genero un defiat de la balanza comercial por lo que el Gcbierno Ecualonana tomo ventas medidas en las Importaciones mediante entre las cuales esta () el establecimiento de cupós maximos para la waportacion de productos de los sectores comerciales e industriales (4) la restriccion de mportaciones de ceros produetos y 1m) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones 

Los factores antes mencionados han onginado una desaceleración del crecimiento de la economia ecuatonana y la cual se preve gue continue en el 2016 debido a la no recuperación del premo internacional gel petroleo la falta de fuentes adicionales de fmanciamiento asi como por la reducción de las inversiones del sector privado el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta stuacion esta diseñando vanas alternativas para reducir el impacto 
Los efectos de los cambios en fa economia ecuatonana y las reformas Inbutanas y laborales han generado en todos los sectores economicas (a) una disminucion e sus operaciones (bi uno lenta rotacion de los mventarios y en fa cobranza de los clientes y (0) una disminucion en la rentabilidad Las situaciones antes indicadas pagan afectac la situscion financiera. liquidez y rentabilidad de las Compañas par lo que ía Admimistracion estan analizando y evaluando nuevas altemaiivas, con el abeto de contnuar operando en forma eficiente y rentable 
NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Las politicas de contabilidad menconadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los penodos presentados en estos estados financieros, a menos que orro Criterio sea mencionado



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCNAFT - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

a 

Do 

Preparacion de los estadas financieros. 

Declaracion de cumplimienia 

Los estados financieros han sido pr 
información Financiera NIF 

eparados de conformidad con las Normas Internacionales de 

  

a racon de los estados Las pnncipeles pokticas contaties adoptadas por la Compañia en la preparación 
financieros han sido defindas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diwembre del 2015 y han 
sido apicadas de manera untorme a tados los penados que se presentan 

Les estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a MIES 

Jueron aprobados pen la admwistración y se estima que los estados financieros seran aprobados 

si modificaciones por la casa (natz 

Base de medición 
  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de coste historico excepto por 
propiedades e mstslacones que se registran al valor del avaluo determinado for un Peto 
especializado las promsines pará detenoro de las cuentas por cobrar El costo fistoneo 
generalmente consttuye e? valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y 
serios 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados Ínancieros se presentan en dolares de los Estados Umdos de America USS que es 
la moneda funcional y de presentación de la Compañía Le informacion que se presenta en las 
notes y estados Inancieros estár la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos 0 
transacciones en otras monedas. 

Clasificacion de partidas en corrientes y no cornegtes 

La Entidad presenta los actos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no corrientes Un acto 58 clagifica como comente cuando la entidad 

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumilo en su ciclo 
normal de operación 
mantene el achvo prncipalmente con fines te negociación 
espera reahzar el actwo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo 
sobre el que se informa 0 
el activo es efectivo 9 equivalente al efectivo a menos que este se encuentre 
restangado y no pueda ser mtercambiado mv ublizado para cancelar un pasivo por un 
penado minima de doce meses despues del ciere del penado sobre el que se 
miorma 

Todos los demas activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando lo Entdad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
mnantrené el pasiwo principalmente con fines de negociación



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

o 

») 

el nos1vo debe Iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cieme del 
periodo sobre el que se informa o . 

ho tiene un dsrecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasiva durante al 
menos. los doce meses sguientes a la fecha de cisma del periodo sobre el que Se 

informa. 
“Todos los dernás pasivos se clasifican como no comentes 

Los activos y pasos por impuestos difendos se clasifican vamo activos y pasos no comentes 

én todos los casos 

Medición de Velores Razonables 

Alganas polticas y revefsciones cortables de la Compañia de acuerdo con la establecido sn les 

NIE rexquieren la mectcion de los actos y pasivos fivancieros a valbres razonables. as, Como 

de los no financieras 

La Compama para ta medicion de los valores rezonables ulliza ta requerdo en fas NES al (0 
reconocimiento Imicsal (1 revelar en los estados financieros y notas y du) reconocer los ajustes 
cuando existen indicios de detenoro de los aciwos finanaieros y de larga vida 

La Compaña para la medicion de un actvo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como la requieren las NFS De 
acuerdo a lo requendo por las NifF's, los valores razonables se clasifican en nmeles distintos 
dentra de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las vanables 0 tecnicas de 
valoracion tel somo sigue 

| Valores de mercado, Precios calzados ¿no ajustados; en mercados activos para las 
activos o pasos identicos 0 similares 

IE Informacion diferente 3 precios de mercado de) nivel anterior los cuales sean ¡guales 
para un achvo o pasio los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas 
trensacriones) o Indrestamente (denvados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales! 

l_ taformmacion proyenjente del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos ntemos 
del activo o pasivo y que no proviene de valores o nformación de mercado 

La mfomacion o variables que se uhicen para medi el valor razonable de un actwo o pasiva 
pueden casificarse en uno de los nweles de jerarquia detallados antenmente por ende la 
mecicon del valor razonable puede clasifícarse en el rasmo nivel de jerargtna del valor razonable 
de la vanabíe del mvet mas bajo que sea sinificatwa para la medicion tolal de los astas y 
pasos Los cambios entre los niveles de jerarquia del valo! razonable se reconocen al cier de 
cada periodo en el cual se origino él cambro 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones án monedas extranjeras ieiferentes a los Estados Unidos de Amenca US$ y 
se canvierten a la moneda junciona) utilizando los pos de cambio vigentes en las fechas de fas 
transacciones y los saldos al cieme de los estados financieros al Upa de cambio del mercado 
vigente a la fecha de los estados financieros 

mot



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

e 

Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas 
transacciones y de la conversión a los 1pos de cambio de los actos y pasos menetanos 
denomimados sn moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados exespto por 
aquellas que ss registron en les cuentas de patrimomo las cuales se reconocen en fos 
resultados hasta su /ealzación SM Embargo para propositos wtormalivos se presentan en el 
resulado integral estas partidas prnopalmente corresponden a coberturas de flujos de efectua 
y las coberturas de wersiones netas y las ganancias o perdidas por fas Inversiones en 
acciónes en societades del extenor y que son en moneda extranjera 

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambro relanvas a prestamos y sfeutwo y equivatentes 
al efecto se presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “ingresos o gastos financieros” 
y las otras de perdidas y ganancias por dierencias de cambio se presentan como Otras 
ganancias «perdidas, netas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Es efecrwo y los equivalentes de efecto para propositos de estado de flyyos efecto constituye 
los saldos disponibles an caja hancos y depositos a plaza en entidades financieras cuyo plazo 
es menor a los 9Ú días y están sujetos 3 disposicion mmedata 

Instrumentos financreros 

Los mstrumentos finencisros actos y pasivos financieras se claslican de acuerda con les caractensticas y la finahdas de cada mstrumentos tmancieros. tal como lo requieren las MF s 
las elesfcación depende del proposito para el cual se adqumeron los activos 9 contrataron tos Pasivos y la cual se determna a la fecha de su reconcormiento inicial 
Activos financieros_ reconpoumiento y medrcjon cial y posterior 
Reconpormento 

La Compañia contahiliza un activo Imanciero en el estado de situacion financiera a ía fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo 

edmpaña de acuerdo com la NIG 38 Instmumentos Fmencieros — Recansomiento y Meskcion clasifica sus actos fnanuieros en las sguientes categonas ty actos francejas y para negoLiar ex) Luentas gor cubrar gerteradas por la operaciones scomerciales) (mp actos (nencisros mantenidos hasta su vencimiento y (mi actos fmanderes pones para da senta 

edicion Ja) 
  

Los activas son reconocidos nisialmente á su valor 1 ados nta á su valor razonable 1costo de adgussicion O valor de mercado! más cualquier costo adicional sgnificato a la transaccion y que deba ser teconondo Somo Bare del actwo Siempre que el activo financiero no sea designado como. valor razonable y cuyos efectos dervados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados 
Medicion posterior 

Con postenonaad al reconocimiento moral la Compara registra o ajusta los actwos fancieros somo se describe a continuacion 

12 39



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUADOR 

Notas a Jos Estados Financieros 

ws 
10) 

dm 

Cuentas por cobrar y prestamos 

Los rubros que mantiene fa Compañía corresponden a los deudores comerciales 
generados por las transácciones comerciales que Jealiza En el curso normal de sus 
aperaciones y oiras cuéntas por cobrar Jos cuales constituyen pagos fos y 
determmables y na tenen una cotizacion de mercado bursatil Las transacciones cuyo 
lazo contractual de cobra hasta de un aña o menos se clasifican como actos comentes 
y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican tomo activos no comentes 
Las cuentas por cobrar comerarales st réconacen a su valor nommál 8n aqueflas cuyo 
plazo contrachual de cobro no excede los 90 das y aquellas que exceden dicho plazo que 
no generan nmguna tasa de mteres o cuando existen tasas de míeres fijas se 
contabilizan a su valor neto del mteres mplcto (costo amortizado) para lo cual se utiliza 
el metodo de la tasa de mieres efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen Con las caracienisticas de 
instrumento financiero se registran al costo cunda sus plezos son menos de 90 dias 

Detergro de actos financieros 

La Compañía al crérre anual de sus estados financieros efectua una evaluación si existe 
evidencia objetwe de que un actwo o grupo de actos financieras Se encuentran 
detengrados en 5u valor contable y para lo cual efectua lo sguiente 

Cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas par cobrar se presentan netos de la estacion de una provision en el caso de que exista evimencia Gbietva y competente de que el riesgo de cobro exista Las provisianes para el detenoro de las cuentas por cobrar se defermnan en base al analisis indvdual y se cargan en los resultados del año en qué se ongina 
Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se requstran en los resultados en el pertodo en que se determina 

Activos financieros al costo amtortizado 

En los activos fnnancieros al sosto amorizado € mantesidos hasta su vencimiento la Aseciacon evalua sr exste eudencia sufmente y competente Si un activo O grupo de Aclos estan detenorados y en el caso de gue exuta evidencia de que el deterioro es 1emporal la Asociación no reronoce ninguna provision y en el evento de que existe eyidencia de que ol deterioro es permanente se reguita una provisión en los resultados le año 

Baya de actvos financieras 

Un acta Imanciero es dado de baya cuando 

los disreshus de recibirlos fos de efectwo det acrvo han terminado, la Compañía transfiere sus derechos a recltr los fluos de eferiwo del actwo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flyos de efectwo recibidos inmedistamente a una lercera parte baja un acuerdo de traspasó y la Compañra ha vansferdo sustancialmente todos los fIesgos y beneficias del activo o de 110 haber transferdo ru retenido sustancialmente todos las nesgos y beneñicros del scuvo su ha transferido su control 

133
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Notas a los Estados Financieros 

y 

m 

Compersacion de mstrumentos financieros 

de compensacion de dichos saluos se presentan en el in sivos Inancieros objeto ' Los actos y pas y AR 

balance general a valor neto cuando existe el derecho fegal de compensarlos 
bene la intencion de iquidarlos mediante este procedimiento 

Reconocimento de ingresos y costos y gastos 

enes o serucios en el curso de las acimidades ordinanas se 
mien par el valor razotable de la contraprestación resibida deducidos las devoluciones 
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medr an 
forma fable y es probable que los beneficios fluyan a la Compañia Los mgresos ordinarios 
incluyen el valor Justo de fas contraprastaciones recibidas o a reciar por la prestacion de los 
<ervuos de transporte 20ten de personas n el curso ormano de las actiwades de la 
Campaña 

Los ingresos de la venta de br 

Los mgresas por seritios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los 
semiaios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a 
le recuperacion de los importes adeudados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de Operacion se reconocen en los resultados por el metado devengado y 
cuando los productos y Servis son provistos indepenqientemente del momento en que se 
paguen 

Deterioro en el valor de actos no cornentes 

Los actos no hmancieros (propiedad y equipos etc ) de larga vida son tevisados por astenoro 
al cierre de los estados financieros cuando existen eventos o cambios en las circunstancias 
ue indican que el valor en bros poda no ser recuperable La perdida por detenoro en el valor 
en libros de los astas de larga vida Existe cuando esta excede su importe recuperabie El valor 
er uso de los actos no financieros de larga vita se calcula cialmente mediante Ja suma de 
las flujos de caja descontados que se esperan obiener somo Jesuliado de la ulilizacion del 
activo Para fos efectos de evaluacion del deterioro los activos se agrupan en los niveles mas, 
bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado [unidades generadoras 
de electuvos 

Eximborte recuperable es el mavor vator entre el valor razonable menos las costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponterado del capital 
calculado conforme al riesgo asomado al pas en el que opera la Compañta 

En el evento de que el valar rscuperable de un activo (9 una Umdad generadora de efectwo) es 
infenor a su salor en Ilbros del acto ¿o de la Unidad generadora de electwo) este se reduce a 
Su valor recuperable. y una perdida por detenoro se reconece en el estado de resuliados 
megrales 

   

La base para ía depreciación o amortizacion futura de los actwos deteriorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por detenoro 
acumuladas
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Paswos financieros feconocymento + Medición vaIctal y posterior 

Reconocirmento y medicion imcñal 

Los posiwos financieros de acuerdo con la NIG 39 Instrumentos Financieros — Reconocimiento 
y Medición se clasfican en pasivas financieros aí valer razonable con cambios en los 
resultados prestamos y cuentas por pagar o como denvados desmnados como instrumentos 
imancieros de cobertura eficaz, 

Los pasivos finanueros se reconocen cuando extste un acuerdo contractual y se regístran a su 
valor razonable mas los costos atribuibles excepto por Jas cuentas por pagar que Se registran al 
valor acordado de pago el cual puede ser 5u valor de Iiquidacion o a su valor neto del mieres. 
Ímplicito ¡costo amortzado; en aguellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 das 
y no generan ninguña lasa de interes a cuando existen tasas de mteres fijas pera lo cual se 
hiliza el metado de la tasa de interes efectua 

La Compañia al 31 de diciembre del 2045 y 2014 cissfica sus mstrumentos financieros en 
plestamos y cuentas por pagar Incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes a servicios atiquinidos en el curso 
nommal de las negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el 
plazo de vago es de un año o menos y como pasivos mo comentes cuando el plazo excede mas 
de un año 

Medician posterior 

Las préstamos y cuentas por pagar despues del reconocimiento inictal se miden al costo amorizado excepto por 

at Los prestamos tasas vansbles de iteres y que se ajustan en forma tnmestral o mensual bi Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dras 
El costo amortzado es cglculado ulizando el metoda de ta tasa de nteres efectva para lo cual ae mcluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que Son parte miegral de la Tasa efectua de imteres. 

La drerencia entre al valor nominal y el costo amortizado se reconoce en Jos resultadas por el ¿método el mierés mientras que las ganancias 0 perdidas on la cancelacion de los pasmos Iinancieros se reconocen en jas resultados Luarido los pasos san cancelados o dados de baja 
Esja de pasos Iinancieros 

Un pasivo financiera es dado de baja cuando la cbligacion de pago se termina, se cancela o expira 

Cuando un paswo hnanciero exrstente es reemplazado por otra del mismo prestatano en Corkiixones sigmificatwamente diferentes $ las condiciones Son modificadas en forma importante dicho reemplaza o modificacion se trata como una baja del pasiwo orginal y el onccrmento de un nuevo pasa, recanoiendose la diferenca entre ambos en las resultados lei penodo 
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o 

ta 

debe ser revertida en forma posterior el valor en libros del 

ao to de la unidad generadora de efecto) se mcrementa a la estimacion revisa de ss 

Valor recwperabie y el valor an Jos no supera el valor en libros cuando se determine la perdida 

por detenaro para el activo 1o de la unidad generadora de efecto) an eyeracios antenorés EN 

Eos de extsur la reversion de una perdida por dstenpro se reconoce en el estado de resuffados 

Imegrales 

Cuengo una perdida por deteriora 

Los activos no fnanmieros que han sufiido detenoro se revisan para Su posible reversion de 

detenoro en cada penodo sobre el ue se forma 

Las tasas de descuento utilizadas se determman antes de impuestos y son ajustados por el 

nesgo pas y nesge de negocio comespondiente 

En los ejercicios 2015 y 2034 no han existido ndicios de deteroro dl 105 actos. 

Impuesto a la renta 

Elimpuesto a la renta comprende el impuesto cornente y Aferido de conformidad can las leyes 
vibutanas vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a [a renta corriente 

Es mpuesto sobre la renta se calcula utilizando fa tasa aplicable a Jas gananciós este cargo se 
contabiliza en los resultados del penada 

Impuesto a la renta diferido 

Los Impuestos ditendos son caloulados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 
praducio de las diferencias temporales onginadas entre los saldos en bros de lus actos y 
paswos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y fa base contable fiscal Los impuestos 
difendos se determinan utlizando el metodo del acto y pasivo del balance 

Los actos pos impuestos difendos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras El importe en ibros de los actas por impuestos difendos se 
examina en cada fecha del balance 

Los impuestos difendos se reconocen en los resultados exuepto por aquellas partidas ouya 
contrapattida es una cuenta de patamonio diferente a Jos resultados del año o acumulados los 
Suales son reconocidos en la cuenta que las origina 

La Republica del Ecuador y la Republica Federal de Alemama con la finatrdad evitar la Doble 
Imposician en matena de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio hrman un convento 
de imbutación publicado en el Registro Oficial No 493 del 5 de agosto de 1988 por io que se 
encuentra exenta del pago de este impuesto 

De acuerdo ía Notificacion de Alla No RLS-STROCEC11 000149 de fecha 2 de agosto de 
2011 por Parte del Serucia de Rentas Internas Resolucion No 288 de fecha 29 de jul de 
2011 la Compañia ha sido designada camo Contnbayente Especial de la Diráccion Regional del 
SRi gellitoral Sur 
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NOTA 3- USO DE JUICIOS Y ESTIMADOS 

Las estimaciones contables por dehaiion raramente pueden ser iguales a los resultados 

reales Las estmaciones y juicios que tenen un Mesgo. significalivo de dar lugar a un ajuste 

Maternal ap jos waportes en libros de los activos y pastas dentro del ejercicio fimanciero son las 
siguientes 

+ Provisiones para el deteroro de activos financieros. 

La Compañaa en forma anual realiza una reviston del valor de las actos financieros Y 
evalua « existen nesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis 
se realiza una provision para el deterioro ds los mismos 

La Campaña considera que el monto de la provsion a la fecha de preparacion de los 
estados financieros para los actwos finanaieras es razonable 

+ Estimación para cubrir ftigios 

La Entidad reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o mpherto para la 
Compañia estes stcesos son reconocidos cuando 

- La entidad feriga una rbigacion en la fecha sobre la que se forma como resultado 
de un suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos para liquidar la obligación y 
Etimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable 

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en 
el estado de resultados del penodo 

NOTA 4-- NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores 
excepto que la Compañía ha adopto las puevas normas revisadas que son obigatonas para (os 
perrados se miren a parw del 1 de enero de 2014. segun se descnts a continuacion 

Fecha efectiva de 
Normas “sigencia 

Enmienda 3 la NIC 19 Beneficios a los empleados Planes de beneficios —— 1 de juho de 2014 
definidos Apartaciones de empleados 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones Definicion de la 1 de julio de 2044 
condición de imevocabdidad 
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Fecha efectiva de 
vigencia 

1 2e julio de 2014 
Normas. 

Enmienda a la NIE 3 Combinaciones de negocios Contabilización de una. 

contraprestación contngente 

Enmienda 6 la NNF 8 Segmentos de operacion Agregacion de segmentos — 1 de juho de 2014 

de operacion Conciliación del total de actos de las segmentos y el total 
de actos de la entras 

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 38 Propiedades plante y equipo y Actwos 108 jullo de 2014 

intangibles ¡Metodo de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación amomzacion acumulada) 

Enrmenda a la NNF 24 Informacion a revelar sobre partes retacionadas 1 de julio de 2014 

Personal gerencial clave 

Enmienda a la NIlÉ 3 Combinaciones de negocios Formacion de acuerdos 1 de julia de 2074 
conjuntos 

Enmienda a la NIF 13 Medicion del valor razonabie Aplicacion a actas y — 1 de julio de 2014 
pasivos financieros con posiciones Lompensadas 

Enmienda a la MIC 90 Propiedades de mversion  Interrelacion con la NUF.— Y degullo de 2048 
3 Combinaciones de negocios 

Debido a la estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas 

'nalmas no tuvo un efecto significativo en Su posicion financiera y resultados por la tanto no ha sido 
necesario modícar los estados financieros comparabwos de la Compañia 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 

A continuación se enumeran las normas wemacionales de informacion financiera y enmuendas 
emudas pesa con vigencia pastenor al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2076 

Fecha efectiva de 
Normas vigencia 

  

NNF 14 Cuentas de drfermentos de actividades reguladas 4 de ensro de 2016 

Esta norma no tiene un efecto er la Compañra debido a gue no tene 
actuidadas reguladas 

Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de 1 de enero de 2015 

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
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Normas. 

Las modificaciones a la NUF 17 requiere que un partcipante de un negoció 
en conjunto cuntabiice la adquisicion de una partioipación en una operación 
sonjunte en la que constituye la actwidad de la operacion conjunta de una 
empresa debe aplicar la NIF 3 en lo pertrierte a los prncipios para las 
combinaciones de negocios que representan Además una exclusion de 
alcance ha silo añadda a la NIF 1% para espsaficar que las 
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el contra! 
conjuMo, incluyendo la entidad que informa. esten bajo contro] comun de la 
misma controtadora prncipal 

Las modificaciones se apiisan tanto a la adquisicion de la participacion 
inicial en una Operacion conjunta y la adquisicion de cualquier mires 
sdiwonal en la misma apetacton conjunta y son prospeciwas permbendo la 
adopcion temprana 

Enmrenda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
intangibles Aclaracion de los metodos aceptables de depreciación y 
amortización 

Las enmendas aclaran el panapro de la NIC 16 y la NIC 38 que los 
ingresas refleza un palson de los beneficios economicos que se generan a 
party de operar un negocia (de la que el acto es parte) en lugar de Jos 
beneficios economicos que se consumen a trevés del uso del actwo Como 
resultado un metodo basada em los ingresos ho se puede utlizar para 
deprectar la propiedad planta y equipo y solo puede utizarse en 
circunstancias muy luntadas a la amortización de los activos mtangibles 
Las madificaciones son efectvas prospectivamente a lus ejerciosos anuales 
perenibiendose la adopcion temprana 

Enmienda a la NIC 16 y Ja NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los áctwos 
hiologicos que cumplen con Ja definicion de las plantas portadoras Segun 
des enmiendas, Jos actwos biologicos que cumplen con la definicion Je tas 
plantas portadoras ya no estaran entro del alcance de la NIC 44 sino de Ja 
NIC 16" Despues del reconocimiento mica! las planjas portadoras se 
mediran segun ta NIC 18 al coste acumulado tantes de maduraz) y 
vtlizando el modelo del co=to o el modelo de revalorizacion "despues de la 
madurez) Las enmiendas tambien requieren que los productos que crecen 
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se 
mediran a valor razonable menos las costos de venta 

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plamtas portadoras se 
aphcara Ja NIC 20 Contabuzacion de las Subvenciones des Gobremo y se 
revelara la ayuda gubernamental Las enmiendas son retrosperbvamente 
efectivas para penados anuales que comienzan en p despues del 1 de 
ene*o de 2016 con la adopcion anteipada permitida 

Fecha sfectiva de 
vigencia 

1 de enpre de 20 

1 de enero de 2016 
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Normas. 

Enmienda 4 la NIC 27 Estados financieros separados - Metodo de la 
ParucIpaciÓn 

Las modéicanones permitan a las entidades a utilizar el metodo de la 
participacion para dar cuemta de Jas inversiones en subsidianas negociÓs, 
conuntas y asociadas an sus estados financieros separados Las entrdades 
que ya aplican las NIF y la eleccion de cambiar el metodo de parhcipacion 
en sus estados financieros. mdividuales tendrán que aphcar ese cambio de 
Toma tetraspectwa 

Para adoptantes por prruera vez de las NIF que eligen UfIIzar el metodo de: 
la partripación en sus estados fnancieros separados seran obligados a 
aplicar este metodo a partr de ía fecha de transición a las NIF Los 
modificaciones son efeutvas para peñodos anuales que comienzan 
despues del 1 de enero de 2016 permtiendose la adopeion temprana 

NNF 15 Ingresos de actividades ordinarias provementes de contratos 
con clientes 

De acuerdo a la NIE 15 los ingresos se Teconocén por un importe que 
refteya la consideracion de que la entidad espera tener derecho a cambro de 
Ja ransferanoo de bienes a serios a un cliente 

Los pntaipias de la NINE 45 proporcionen un enfoque mas estructurado para 
la medición y el reconocimiento de ingresos La nueva norma es aplicabie a 
todas las entdades y reemplazará todos los requisilos actualas de 
reconocimiento de ingresos bajo NIF. ía retroactiva completa o modíicada 
Se fequiere para los periodos anuales que comiencen en o despues del 1 
de ener 2017 con ta adopcion anholpada permitida 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

Esta nueva numa refleja tocas Jas fases del proyecto de instrumentos 
financieros y susttuve a la NIC 39 Instrumentos Financieros 
Recanocimento y Medicion y todas las versiones anteranes de la NIF 9 

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasficación y megicion 
detenoro y contabindad de cobertura La NWF 9 es efectiva para periodos 
anuales qua comenzan en o despues del 1 de enero de 2018 y su 
aplicacian anticipada esta oenmida La norma requere la aplicacion 
retrosctiva pero le informacion comparatria no es obligatoria 

La adoparon de la NIF $ tendra un efecto sobre la clasificación y medicion 
de los áchivos financieros pero rngun impacto sobre la clasficamion y 
medicion dé los pasivos financieros. 

Fecha efectiva de 
vigencia 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

3 de enero de 2018 
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Fecha efectiva de 
Normas vigencia 
  

NIG 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016 

La deserpción de los serucios awxilares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de Inversion y propiedad ocupada (propiedad planta y equipo) 
La enmienda se apica de forma prospechra y aclara que la NIF 3 y no la 
desenpcion de Jos seracios auxiares de la NIC 40 se utliza para 
determinar si la operacion es la compra de una combinación de achwos o 
negocios 

La Compañya tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en 
vigencia 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las politicas contables significativas el metodo adoptado y los orterios para el reconocimiento para la 
medicion y ta base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada cíase de ackwos y 
pasivos hnancieros se detallan en la nota 2 e) 

2 

b) 

el 

a) 

Competencia 

Es sector en el cual opera la Compañia enfrenta un alto grado de compeltividad el cual se 
manténdra en el mediano piezo La Compañia para mitigar esta Situación revisa 
parosicamente sus estrategias y productos para atender los mercados en el cual mantigne sus 
Operaciones, 

Cambios tecnologicos 

La wmdustra es un sector en el cual los cambios son rápidas por la inireduccion de nuevos 
producios y tendencias No es posible determnar el impacto de los cambios en sus operaciones 
y mercados y »r es nesesano el desembolso de recursos financieros significatwos para el 
desarollo o implementacion de productos nuevos y competitivos La Compañia esta 
constantemente evaluando la Incorporación de nuevos productos y tendencias 

Nivel de actividad economica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan pracipalmente en Ecuador y en los passes de 
la Comunidad Andina cuyas economías expermentan una recesión producto de fos efectos de 
1 ensis economica mundial y la evaluación de sus monedas respecto al dólar 13! coma se explica 
en la nota 1 

Otjenvos y polticas de administracion de riesgo financiero 

La Compañia por la naturaleza de sus acimoades, asta expuesta a riesgos de credito tasa de 
interes lguidez y tigo de cambio los cuales son monttoreados constantemente a fin de 
¡8entificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos 
enlos resultados de la Compañia 
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el 

Es proceso de evaluacion y contro! de los riesgos en el negogo es critico para ta centabilidad y 
(a Compañia es responsable par las exposiciones de flesgo El proceso de cantrol de nasgos no 
incluye hesgos de negocio como cambios en el medio ambiente tecnología e mdustna 

La estructura de gestion de riesgos tiens como base las Accionstas Directono y la Gerencia de 
la Compara que son los responsables de identificar y contrclar los nesgos en coordmación con 
otras areas como se explica a conbnuación 

(Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque generat para ef manejo de nesgos la 
cual proporciona los principios pará el mansjo de nesgos asi como las polucas 
elaboradas para areas especificas como mesgo de hpo de cambio nesgo de tasa de 
iftares niesgo de cregifo y el uso de mstrumentos imancieros denvados 

(0) Fmanzas 

El arsa de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la 
Compañia en base a las polficas procedimientos y limites establecidos por los 
acciómstas drectores y la Gerencia de la Campaña moluyendo el seguimiento a dichos 
procedimentos para mejorara administración de nesgos de la Compaña 

El departamento financiera coordma el arceso a lus mercados financieros nacionales y 
acimmistra los nesgos inancieras Estos fesgos son nesgo de mercado (variacion de la 
moneda y la tasa de mteres) y riesgo de credito El objetwe principal es supervisar y 
reantener una minima exposición a los mesgos sin utilzas contratos derwados (Swaps y 
forward y evaluar y cantrotar los nesgos de credo y liguidez 

Mitigacion de nesgos 

La Compañia evalua constantemente lus diferentes escemanos e identiica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones jesutantes de cambios en las tasas de interes 
moneda extranjera nesgo de capñal y nesgos de crédito 

La Admimisiracion revisa y evalua los cambios en poltcas para la adramistracion de tales 
“lesgos los cuales se resumen a contrrwacion 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentas financieros por los cambros en 105 precios de mercado los cumies dependen de las vanaciones de la tasa de interes tasa de 
cambio y otros nesgos de presos entre los cuales esta el mesgo de patrimonio Los 
instromentos fmancieros afectados por el nesgo de mercado moluyen los depósitos an hancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interes 

El nesgo de la tasa de ¡terás permite evaluar y montorear 9, valer justa de los instrumentos 
tinancieros debido a cambios en las tasas de mieres de mercado La exposicion de la 
Compañía al "iesgo de cambos en las tasas de interes del mercado esta prncipalmente 
relacionada con laz abigaciones de la Compañsa de deuda de largo plaza por les tasas de 
interes vanables 

22131



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

La campaña evalua periodicamente la exposicion ve la euda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interes considerando sus expoctobvas propias respecto de la evolucion 
futura de tasas 

A continuación se presenta informacion acerca de los mstrumentos financieros con tasas de 
Interes fa y vanabie 

Detalle 2015 2014 

Actwos Financieros 
Electo y equivalentes de efecto 20 373 15 253 
Cuentas por cobrar. comerciales 887 622 680 670 

Pasivos Financieros 
Cuentas por pagar proveedores 29 258 119862 
Cuentas por pagar refacionadas 559 275 343 067. 

La Compañra no posee cuentas por pagar comerciales que esten sujetas a tasas de interes 

Riesgo de npo de cambie 

El nesgo de tipo de cambio es el niesgo de que el valor razonable o Mos Be caja futuros de un 
instrumento Financiero luctuen debido a rambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteaménca moneda de 
curso legal en el pais por to tanta n9 se presentan efectos por variaciones de tipos de cambno 
en los estados finantienos 

Riesgo de hquidez 

Es riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de: pago relacionadas con pasivos finanuieros al vencimiento y reemplazar las fondos cuando sean 
retredos La consecuencia sería el incumplimiento en el pago «e sus obligaciones frente a terceros 

La hquidez se controla a traves del calos de los vencymentos de sus achvos y pasiwos de ta obtencion de hneas de crenito y/o mantemendo los excedentes de liquidez lo cuel le permite a la Compañia desarrollar sus acívidades normalmente 

La administración del sesgo de Iqudez mplica mantener suficiente efecwo y disponibilidad de 
financiamiento a aves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la capacidad de Jquidar transacciones principalmente de endeudamiento 4) respecto la Gerencia de la Campaña orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de fmanciamento a traves de la 
dsspombilidad de hneas de credito 

El siguiente cuaday muestra sl vencimiento de las obligaciones contrawdas por la Compare a la 
fecha del balance genesah y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a Jos pagos. 
no descontados que se realizaran 
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Detalle, No vencida Totas 

Activas Fmancieros 
Efectivo y equivalentes de efecto 
Cuentas por cóbrar comesaales 

20373 20373 
887 622 887622 

Pasivos Financieros. 
Cuentas por pagar. proveedores 29258 29 258 
Cuentas por pagar relacionadas 569 275 343 087 

Año 2014 
  

Activos Financieros 
Efecto y squnalentes de efectva 15 253 15.253 
Cuentas por cobrar comerciales 680 670 680 670 

Pasivos Financieros. 
119242 Cuentas por pagar. proveedoles 119 342 

Cuentas po: pagar relacionadas 343 D87 393 067. 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañia adranisira de manera acta una base de capital para oubnr los nasgos 
inherertes en sus acuvidades La adecuación del capital de la Compañía es montoreada 
usande entre otras medidas los ratios estableciaos porla gerencia 

Los objetwas de la Compaña cuando maneja capttal que es un concepto mas amplio que el 
Patimonta neto" que se muestra en el balance general son 

(1 Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de manera que 
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a ios atras participantes, y 

us Mantener una Juene base de capital para apoyar el desarrollo de sus actudades 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 10 han exestido cembios en las acimidades y politicas de 
manejo de capital en la Compaña 

Riesgo de credito 

ES mesgo de credito constituye la probabilidad de que un acto financiero no pueda ser 
recuperado er condiciones normales debido a que la contraparte na cumpla con las 
sonticiónes conteactuales establecidas en el mstrumento financiero o contrato de chente lo que 
lleva a una perdida financiera 

El nesgo crediticio es administrado de acuerda a las politicas procedimientos y controes 
establecidos por la Compañia La calidad crediticia del cliente se evalua en farma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima exposición al nesgo 
crediuci a la fecha de presentación del mtorme es el valar de cada clase de actwos financieros 
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N Instrumentos de derivados 

La Gompafa al 91 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene denvados financieros. 

al Categonas de los mstrumentos financieros 

Las categorias de los instrumentos financieras son equivalentes de actwos efecto y efectivo y 
¡entes por cobrar prestamos y sobregwos y cuentas par pagar Los valoras en libros de las 

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de sicembre de 2015 y 2014 son como 
sigue 

  

Yator Razonabte valor en Libros 
En 2ya 205, 204 

Acewos Financieros 

    

  

Etecitn y equncientes de efectivo ar 19 20% 1525 
Cuentas por cobrar comerciales E 

Pasivos Financieros 
Basnos franicras cuentas ¡vr panal proveedores 32168 08826 28255 "19842 
Cuentas po- pagar relacionadas E 

  

Vafor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un acto podra ser mtercambiado o 
un pasivo iquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ao en Una transaccion comente 
vajo el supuesto de gue la entidad es uná empresa en marcha 
La Compañia ha ullizado su mejor juicio en la estimación de Jos valores razonables de sus 
instrumentos hnanaeras. cualquisr lecrca para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad mherente Coma resultado el valer razonable no puede ser indicativo del valor neto 
de realizacion o de Iguidación de los mstrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utlizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y paswos financieras liquidos o tienen vencimientos £ canto plazo ¡menor a. 
tes meses) como efectivo y equivalentes de efeciwo deudores comerciales otras 
cuentas par cobrar sareedores comerciales y otras cuéntas par pagar y otros pasivos 
comentes ss considera que el valor en bros es sumar al valor razorable 
Instrumentos financieros a tasa fia 

El valor razonable de los achwos y pasos financieros que se encuentran a tasas fja y 9 
cssto amortizado se determina comparando isa tssas de mieres del mercado en el 
momento de su reconociuento cial con las tasas de mercado actuales relacionadas 
Com instrumentos Ínrancieros simiares 

Los valores en libros y los valores razonables de los mstrmentos financieros 
resentadas en el estado de stuacion financiera son similares a lbs valores de mercado 
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NOTA $ — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El elecwwo y equivalentes de efectivo al 3f de diciembre de) 2015 y 2014 presentan un saldo de US$ 
20373 y US$ 15253 respecwamente los Guales corresponden al aspomtble que la Compaña 
mantene en sus cuenta corrientes en ut banco domicillado en Ecuador 

La categona de calificacion de la entidad fmanmiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supenntendencia de Bancos es para el Banco de la Producción SA AGA 

NOTA 7 - CUENTAS FOR COBRAR - COMERCIALES 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 Los activos financieros cuentas por Cobrar comerciales 
cotrespanden a 

20to 304 

Chentes 1 s87622 sa0 57 

11. Un detalle de la somposicion es como sique 

2005 20%4 

Cientos 
Agencias 19 826362 672 227 

Agente General 19 51 260 8443 
  

887 622 680 670 

(al. Corresponde a Cueñtas por cobrar a las agencias de carga y agente general por prestacion de 
servicios de transpote aereo de carga al mes de diciembre del 2015 valor que es recuperado 

a traves del sistema "CASS con periodos quincenales los ntereses de mora en las cuentas por 
Cobrar vencidas se registran al momento de su cobro en el caso de que existan 

NOTA 8 - PARTES RELACIONADAS 

Las trensenvanes con pares rstanenadas a 31 de dinémbie del 2015 y 2014 9 de o  ongrraron los sguenta 
saluos en el estado de resultados y son Como sigue ? qe Penes 

2015 2014 

Casa Mainz 4559 275) 1343 0871 
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NOTA 3 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

El saldo a) 39 de diciembre del 2045 y 2014 de los tepuestos comentes por recuperar son como 
sigue 

2015 2014 

Ciesito tnbutar a favor de la 54 747 134 489 empresa UV Ay ———. 
  

El saldo del credito tmbutano a favor de empresa IVA constituye el exceso generado entre las 
compras v ventas gravadas por sste mpuesto el cual se ástima recuperar a traves de compensación 
delas operaciones yíu del respectivo réclamo a las Autoridades Tributanas 

NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

tos saldos al 21 de diciembre del 2013 y 2014 de los acreedores finanmieros — cuentas por pagar 
proveedores son como sigue 

2005 08 

Cuentas por pagar prowiedores 29 258 115 842 

Correspande a las cuentas por pagar a los proveedores por los servicios y bienes adquindos para el funcionamiento operacional y administrauvo de la Compañía 

NOTA 11 - IMPUESTOS POR PAGAR 

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 sor como sigue 

2015 2014. 

Impuesto at Valor Agregado JW A > 
por pagar y retenciones rs0 3. 
Retenciones e la Fuente del 

3688 4558 Impuesto a la Rento pos pagar 
11548 5 00s 

NOTA 12 PATRIMONIO 

Capital Acciones 

Al Si de diciembre de 2015 y 2014 las acciones orámanas sutonzaaas susertas y pagadas son de 16050 accuones de US$ 1 

NOTA 13 - VENTAS 

Un tletalle de las ventas de los años termmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 
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20% 2014, 

Prestacion de serucios o 14204598 19 877 218 

11 Un detalle qe la cuenta Prestacion de Servicios es como sigue 

  

2918 2914 

Ventas propias LAW) va 
Flete prepagado 8600 22 392 
Otras Cargos Asrolres Prapegados 8138 17 885 
Otros Cargas Aerolmea por Cobrar 296 
Flete por Cobrar 304 

Ventas de agencias CASS1 
Flete Prepagado 5857 341 10 081 398 
Flete por Gabrar 1 427 873 259 500 
Otros Cargas Aerolínea Prepegados 4 788 845 9231 540 
Otros Cargos Aerolines por Cobrar 2.205 449 263 900 

14 294 739 15877 246 

aj Las ventas propias y ventas a traves qe Agencass coresponden a las del agente general 
Transocsanica Cra Ltda y de agencias de carga susontas a la IATA adwional cargos del 
combustible de Aerolineas y seguridad por el paso neto y en ocasiones especiales 

NOTA 14- COSTOS DE OPERACION 

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 presenta los siguientes saldos 
2015 2914, 

Costes de operación 

  

Asignación de ostos Casa matnz 560815 11214495 Comisiones agencia de carga 1.346.407 2079 095 Comoustiale 558 264 2 852 482 Serucios aeroporuanos 1.087 751 1 104 500 Recepción y maneja exportación ss 805 Zta $90 158 
Costos Adiruntstralivos 382431 
Contable y inanzas 32913 

Embalaje 13899 1708 Comisiones venta propia 635 2304 
Séracio de transpone 1152 

PREV Ka 

1) Corresponde a los vostos asumdos por su Casa Matrz para efectos de consolidación 
asigna directamente a la Sucursal que los incurnio su detalle es el siguiente 
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Asignación de costos. Casa Matnz 
Derechos “ATO" 
Combustible 
Costos "ACM * 
Costos vanables adicionales 
Costo fyo manipulacion nadegas 
exporación e importacion 
Costos fijos operaionales aeronines 
Costos mampulación AC” y transporte terre 
Costas welos de enlace teeder 
Costas jos fetes grupo LH 
Seracios aeraportuanos 
Recepcion y manejo exportaciones 
Serio Manejo Holding 
Comision "GSÁ" Asignación Casa Malnz 

12) Corresponde al pago de comunes que se realzaron a las agencias intemedanas por 
serucios de carga su aorcemtaje fue del cinco (5%) por miento sobre el ilste reponado en la 
guia de cada agencia durante el periodo y adicronaímente mcluye la bquidacion de tarfas netas 
por acuerdos tanfanos 

13] Comesponde a la adquisicion de combustibles por medio de Empresa Publica de Hidrocarburos 
sel Ecuador EP Petroecuador 

41 Corresponde a gastos adicionales generados por la prestacion de servicios de cuartos fas 
servias asroportuanos vuelos charter proteccion de vuelos segurifad de carga 

2095 

611.174 
4.014.663 

518 497 

590 285 

238 085 
515 270 
267872 
475,744 

341 237 
893 957 
353291 

¿oa dr 

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 es como sigue 

2014 

843 519 
6 276 698 
1475090 
295 287 

24621 
688 917 
620 418 

859 756 
561 366 
e135u 
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2915 2014 

Comision "SRA 6.400 
Impuesto de salta de divisas 275 250 61 325 
Conision 'GSA" 588 729 574 983 
Gasto VA 314 408 431 684 
Asignación £asa matiz 12 682 15239 
Mospedaje tabulación 24 034 43 836 
Transporte Tripulación NAIQ. 7650 12015 
Reclamos carga 43207 12075 
Gastos Admisstrativos Comtbustible 6898 17744 
Afilaciones y contabuciones 6222 7546 

26 360 39656 Otras 

1305 487 1 

NOJA 16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano medente Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del 
Regsstro Ofical No 494 del 3] de Diciembre de 2004 estabiecio que las Compañias que fealicen 
operawones con sus partes relacionadas domiciadas en el extenor presentaran al Servicio de 
Rentos Intemas el Anexa y un estudis de Precios de Transferencia referente a 5us transacciones con 
panes relacionadas del extenor 

Las aerolineas constturdas al amparo de leyes extranjeras se enventran exentas de la presentación 
del infunme de precio ge transferencia en base a la RESOLUCIÓN No NAC-DEGER2008 1301 

Art 1 Despues del inciso primero del Art 1 agreguese lo siguiente 

Las compañias de transporte ntemarional de pasajeros carga empresas aereo expreso comners o 
Correos paralelos consiluudas al amparo de leyes extranjeras y que operen en el pals a traves de 
sucursales establecimientos permanentes agentes o representantes señaladas en el ariculo 31 de la Ley Organica de Pegimen Tributano Intemo no tenen la abigación de presentar el Anexo e Informe de Presos de Transferencia sabre sus operaciones habituales de transporte 
Sn embargo cuando las empresas descritas en el inciso anterior realicen operaciones O transacciones que no correspondan a sus operaciones habíivales de transpone con sus panes Telacionadas del extenor y estas Gperaciones o transacciones superen Jos Iimites establecidos en este articulo deberan presentar el Anexo e intorme de Precios de Transterencia considerando los plazos y el contenido señalados para el efecto en la presente resolución” 
NOTA 47 -- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Sucursal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 10 hens compromisos, mjuicios o reclamos pendientes de resolucion 
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NOTA 18 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

a hizado! de los fíujes de 
Un resumen de la concilacion del resultado integral con el sfecivo proveniente futlizado) 

las actudades de operacion de los años que terminaron el 31 de diiembre de 2015 y 2014 eS como 

sgue 

Gonciliacion entre la ganancia neta y los jos de operacion 

  

2018 208 

Ganancia Iperdida1 antes dle mpuesto a ta renta 340 650 343408 

ajuste por partidas tistintas al ofecivo 

Astgnacion de costos casa matnz 9047241 10.543 580 

Cambios.en actos y pasivos 

Dismnucion aumento, actnos 
insremento cuentas par cobrar comerciales (9 258 493) (9927 562) 

Disemucion impuestos por recuperar 79 742 40313 

Aumento «disenimucion en pasos 
Disminucton cuentas por pagar proveedores 480 584) 11089 1631 
Incremento cuentas por pagar a compara refactonada 218208 
Incremento impuestos por pagar 3545 2005 

Efecuvo neto provisto en las actividades de operacion 348 619 (91 378) 

NOJA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3% de doiembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015 no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañia 
pudieran tener un efecto s1gmuicatwo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los Musas 0 en Sus notas 

"TA:        Ete Hope lg Máregs Montoya 
Representante Legal Cóftado! General”


