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V) Russell

__Bedford .

INFORNE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alas Sphores Accionistas:
LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT SUCURSAL ECUADOR

informoe spbre los estados financierns

Hemas auditado ‘os estados fimanceros aduntfos de LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT
SUCURSAL ECUADDOR gue camprenden, el estade de situacion financiera al 31 de deiembre del 2015
Yy 05 estados corfespondientes de resultados ntegrales, de cambie en & Foado ssgnado y de flujos de
efectve, por 2l afo terrminads en esa fecha, asi come @ resumen de las pobticas contables mas

sigrificatvas y otras notas explicativas.
Respansabiligad de la Administracion sobre los Estados Fipancieros

La Administracidn de [a Comparnia es responsable de ba preparacion y presentacién razenabhe de esios
astades fingnineras de aouerdo con Mormas \nternaconales de Informacon Finaneera (WIFY v de su
corttrod interno necesanc por la Admmistracdn. para permnific (@ praparacon ds Jos estados fhancigros
nue esten liores de distorsiones importantes . debida & fraude & error.

Responsabifidad gdal suitor

Nuesira responzabiidad es expresar una opmidn sabre g3 sstgdos financieres en bdse 3 nNUetira
auditcnia Muestra auditona fue realizadae de scosrdo cen Normas Intermacionales de Auditana, fas
cuales requieren gue Cwliplamos onn requenmientss eticts. que planfiguemns 3 reaicerncs e
auditeia pare obiener certeza razonable de que los estados financieros no nglupen distorsiones
importanies. Una auditoria comprende la eecucion da procadimientos. para aobtener evidencia sobre los
saldos v revelaciones preseniadas am los estzdos finangeros Los procedimentos seleccionados
dependen del juicia del suditor gue incluyen |a evaluacon del nesgo de que los estados financieros
cortteigan tistorsipnas impartantes, debido & frande o error. Al efectudr estz evaluacin de nasgo, el
auditor toma en consdsrapdn 1ot controles mtermas de s Compafia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados fraroierss, con el fin de disefar procedimantas de auditoria
apropiados en 1as owcurtstancias, pere no can el fin de expresar una opmidn sobre a efectnsdad del
comtror snterne de da Compafnia. Una auditoria tambien incluye §@ evaluacidn de que las politcas
contablas uhlizadas son apropladas a las operacones de by Compaiia ¥ = las estimasiones contables
reghzadas por la agmmistramdn son razonghles. g5l coma una evaluacien de |a presentacon general
de los estados finanoerss Consideramos que la evidencia de auditona gue hemps aiternido es
suficiants ¥ apropiada pare proooreionar ung hase para nuestra opmicn de auditoris

Opinion

En nuestra cpman  los estados financieros menoonados er & parrafc  prmern presentan
razonablemante, en todos los aspectos materiales. A posicon finenoera de LUFTHANSA CARGO
ARTIENGESELLSCHAFT SUCURSAL ECUADOR. 2 21 de diciembre de 2015, o] rasultads de sus
opefaciones ¥ sus fluos de efectivo por &) afo termnado en esa fecha, de acuerde con Normas
IMternasionales de Infarmacian Financiera ~ MIF's.
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Enfasis en Un asuntc

S mpdificsr niestro informe, tal como se describe an g mota 1 a8 los estados financweros adjuntos. 13
dezsgcsharacibn economica a mivel mundiai y del Bovador afectan ab sector empresanal; ios guales
preden prolongatee en &l 2016 y Z61Y, 7 ¢ fscha de nuestro informe oo se puade ssimar
razanablemente 'os &fectos de esta sitwsswon, los estados financieros adjuhios debers sér lgitdos
cansiderando estas cirsuRefancigs
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUHADOR

Noias 8 lps Estados Financieros

NOTA 18 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Lin resumen de lz conolacdn ded resutado integral. con ef efectng provemente {utlizade) de los flujos de
gz sotndades de operaciin de los afos gue terminamon & 31 de dwembre de 2045 y 2014 &5 come

sgLe

Conciliacion entre la ganancia petz y los fljos de aperacion

Ganancia {pérdida; antes dempuesto a la renta
Ajuste per partidas digtintas al efective:

A sighnaciian de costos Casa mainz

Cambios en activos y pasivos:

s rrUciGn {AUmente scings
Inocrerrents tushlas por colvEar Somerciales

DHeminucion [Mpuestes por Fecupersr

Atitrento (SminucGn) 8n PAEWSS
ERspunumen cuertas por ragar provieedones
Ingrentertts cosntas por oagar 2 compatiia relaciorads

Ineremento INFLEsHSs por panar

Efective tets provisto en las actividades de operacién

ROTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

2015 2014
346 550 343,490

G (47 241 10,543 530
(%254 133] (7 927 562)
79.742 40.313
{0 584} :1.068.163)

215,208

3,543 8005
346.619 {81.378)

Entre el 31 de dizembre del 2015 y (3 feche de smusion de estos estados financieros, al 31 de
diciemire de 2015, na se produperon Sventos gue, an la opinion de la Admimstracion de fa Compafiia
pudieran ener utr efecto significativa Sobre dichos estados financeros que no se hayan revalads en

s Mrsras & 20 505 notas,

Ete Hoope
Represantante Legal
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LUFTHANSA CARGG AKTIENGESEL LECHAFTY - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Suludcidn Firamciand

Al 371 de dicigmbre de 2015, con tiras comparativas del afip 2014

(Expresado en Délares de {os Estadas Unidas de America)

Activa Nota

Activ Corrients.
Efettig v equiaientes de gfhoing
CuErtas bor cobrar-comenciales, Nejn Je FIONEAST parS JEEneD
ImEuesios Gomartss por Sobrak
Tota} activp corriente

~d R

0

Total activos

Pasivosy patrimania de fos sccianistas:

Pas=ivo cotriente:
Cilenlas nor pagar, proveeanrss 10
Cohgacanes tnbutanas pol pagar "
CrEntas par gagar SelseGnades B
Total pasivos
Fondos asigandos 12
Capital
Resulado nete de afg
Taotal fondos asignados

Totaf pasive y fondes asigriados

.-. s fv:;aﬂ,{féﬁ_f

3¢ Ete Hoops
Representamie Legal

Las notas ad|Lmias sGr pane Intsgrante de los astados financiens

215 2094
20T V5753
BRT £E2 &80 670
G4 TAT 134 485
852,742 k3042
62,742 §30.412
LTt 1149 Ba3
11540 L REyT
REY 27E 30T
0 052 470.913
A8, 0 (R
346 &E0 343 409
362.650 359.499
952742 Bi0.412




LUFTHANSA CARGD AKTIENGESELL SCHAFT - SUCURSAL ECUADOR

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

Ang que termina al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del ano 2014
(Exprasado en Dolares de los Estados Unidos de America)

Mota 2015 i .
lngresos operatips - prestacadn de gerdoios 13 (14 254 736) (19877 219
Costo de wntas v producodn 14 12.5642 579 17.761.197
Margen bruto de aperacién 1.652. 157} {2.116.022}
sastos de operacion
GEastos admimstralyos v wentas 15 1,505,467 1.772.523
Wilidad de| ejercicio i345.660) {343,4;!3?

l

;_,.'-r ‘-ﬂr’ P
STE -\_hndf...,ti__?,

Sr. Ete Hoppe ;
Representante Legal e “Contador General

Loz natas sdjumtas san garte whsgrante de los astados financieros



LUFTHANS & CARGT AKTIENGESEl LECHAFT - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Cambios en gl Fondp &signado

ARt gue terina al 31 de gicienthre de 2095 con cifras comparativas del aro 2044
{Expresade en Dblares de (os Estados Unidps de America)

Capital ;ﬁ ':f:f;’s Tota) Patrimanio
Saldo al ¥ de enero de 2014 18008 427 B A443.6M
Transfargntia Casa MMalvz Feslilages 2003 - MF7 T A7 6]
Resuitagn nete de! @ie - 243 495 343 489
Saldo al 31 de diciembre da 201 16.000” 343,49 389,489
Trangferancia Casa Mattz Resultadps 20%4 - FHE 480 1343 4991
Resutado nete dal afig - 4B B30 4B B&D
Saldo al 31 de diciembre ge 2015 T Team W— W
- /'= :;_;‘C" T.".'-.uvf — #%_F

""" TS e Tra, m Toya

Represeniante Legal . Lontador Genaral

Las rotas aojuntas 5¢0 parte integrame de fos estancs framsiems

T3t



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - SUCURS &L ECUADDCR

Esfade de Flujos de Efectivo

Ahio erminade 2] 33 de diciembre de 2015, con cifras comparativas def afo 2014

iExpresads en Dékerss de los Estados Unidos de America)

it 4
Flujus de efectivo de las actividades de operrcion:
Clases de cooros por achuwdades de operacién
Coprgs procedantes de (B prestaciin e senaciog 14 {ar 754 0340 557
Paacs 2 provepdores Lol Bl SoTenistin S8 Seea ooy 112225 514 SB0AA 74T
Jtras entradas [salidas ) de BiECiMD (517 G4 O 02 248
Efeclive netfo provisto e 125 aciividades nperacion 348 619 [81.378)
Flujas de efeelive da Yas actividades de fimanciamients:
Ltilidaces refmesadss & tasy malnz 33 A0, 1427 572

Efective neto utifizady por fas sctividades de financiamiznto {342,499

Auments idisminucign) en &l efertivo egunaienies He efectivg 5120
Efectiva v sus e quivalentas al inicia del afo 15.253

Eferpvp y shs equivalentes al final del afo 20,371

427 672}

{508, N50)

524,203

15 253

-

g

et

0

s
-

3r Ete Hoppe
Representants Legal

Lag rotas adjuntas son parte 'riegrante de [of £5tados fimanciercs




LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUADGR

Motas a (os Estados Fimancietss

Al 31 de diciemlrre de 2075}, gon cifras comparativas del 2014
En Qolares da los Estados Unidos de Amerjca

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTDRNOQ ECONOMICD

Qbjeto social

La Sucursal fue conshitwda bain ba denommacign de “LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLESCHAFT
— BLUCURSAL ECLADOR" mediante escntura e protocohzacion cefebrada el & oe noviembre de
26008 y domicihaba &) 11 de nowiembre de 2009

La Compabia hene como objeto 14 prestacion de serwtios de carge agnga, an el marco de Wafico
reqular de Nineas sersas comersales v de trafico ocasienal de weliculos agress y welos charter
dentro y fuera ded pais v su casa matnz ez Deutzche Lufthansa 4G Alstana Solonia.

Economia Ecuatorigna

La economia ecuatonana hasta el ercer tnmestre gel 2014 manieso una relabva establidad
economica, debido a |ps precios alles nlemacional del petroles uepte prinopal de \as ingresos de la
Republica del Ecuador y al financiarmento adigronal aatenide anto intems v extemy det Gobierno da
I3 Repibtice de China, o cual fe permitio al Gobgrne Ecuatoriano realzar inversiones en obrag de
infragstructura y el mejotamianto de ins senicigs plices que originaran un ingremento en los gastos
cotnentes. La reduccion de fos ngrasas pedroleras @ finales del 2034 v que se mantuvieron gn ol 2015
orignaran el deficit en ef presupuests del estato del 2015, generadp un retraso en el pano a los
proveedoras del qoblerno de la mayoria de los sectorss Boondmicos, v, lo Gue tambien fenara un
defied de (@ balanza comwrcal, por o gue 8 Gobierng Ecuatonana Yoms oeras maidlidas en las
Mpartacione:s iediante eatre las cuales stz [0 el establecimenta de Cupos Maxmos para la
mpoiacan de groductos de los sectores comercialas g industrishes, (i) %a restriccion de IMPonACIDneS
o wiertas productes: v, () el establecwiento de aranceles adicionales izalvaguardas) a las
Mokl olereTalalt=ts

Los factores antes mencionados han oniginago una desaceleracion del crecimients de la economia
ecuatonana y la cual se prevé gue continue en el 2016, debide a la ng recluparacion del preco
nternacional del petréley |a falts de fusntes ameionales de financiamiento. asi como por 12 reducosn
de lag inversiohes del sector privado, el Golemo Ecuatonano para mitigar esta stuacion esta
dizefands vanas alternativas para redudir €| rnpacte,

Los &#fetios de los cambios en la aconomia ecuatonana, ¥ 8% reformas butanas y lfabocales har
genarade en todos 08 sectores eLanamicas {2} una disMinucion de sus aperaconss, (B uha lenta
rotamon de los inventanos v &n [a cobranza de ios clientzs, v, (o] Una dsmnycen an la réntab:lld.ad
Las situacionas anes ndicacas podnan afectar (a situacion &ranciers hquidez y rentabilinad de lss
Compafiias par o que (@ Adrmimistracdn estgn anahzatndo y evalusndn nuevas altermnatas, con e
abjeto de contnuar coarands en forma eficiente y rentable.

NQTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mancpnadas mas adelarte, Fan sido aplicadas consistenternente a todos
IS srenodos resentados en estos estadas fnancierms, a mMmenos que otfrg criteris sea mencionada.



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFRT — SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

a)

b}

Preparacian de los estados financiercs

feclagacion de cumplimienia

Los estados financeros han silo preparados de conformicad con las Marmas inkermacionsies de
infarmacen Finanaerns - MIF

: fiig la preparacdn de s astados
Las princypales policas contables adoptadas por 12 Lompania an i3 pre
financieros Nan sido definidas en funman de tas NIFF vigentes al 31 de diciembre del 20715 v han
sido aplicadas de maners utiforme a todos los pEnoUos que e Pregean

34 de diclembre del 2015 de acuerdn a WSS

Los estados financercs de) afo que termns el
los. estados fnancerss seran aprobados

tueron aprobados por (2 admunistracion v se estima que
sin modifiacknes por s casa matnz.

Base de medicion

Loz estadas fmencierns han side preparados sobre fa base de oosie hs_&:ranco, Barepto por
propledades e instakacionss que se registran ab vatar el ayaluo determinada por wh F’;*ﬂ'tn:n
esnacatizadt. las provisones para detencro de las cumntas pof cobrar Bl costo fistencd
generalments consttuye & walor rezonalle de la cortraprestacion entregada g cambne de benes ¥

SEMICIOS.

Moneda Funcional y Fresentacion

Los estados financieros se pregertan en dotares de los Estados Umdos de Arerca "LISE" que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compariia, La wiermacion gue se presanta en las
notas v estades financieres estan fa moneds antes mencionada, excepo cuande existen saldos o
transacCiones & oras rmonedss.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

Lz Entidad presenta los actvos ¥ pasivos en el estade de siuacien finanoera dasficados como
comentes y Ni cornentes. Un aolive 3o clasifica coma carriente cuands la entidad

- espera realizar & active o tlene [ nfencion gde vendss o consumirlas en su ciclo
normal de operacitn,

~ tMarttiene & achvo prncipalments con fines de negooiacdn,
espera realizar el sctvo dantro de los doce meses siguiemias despuss del periodo
sobre &l que se infarmig; o

- el actvo es efectvo o aqunalente al efective 8 menos que este se encuentre
regtingids v ng pueda ser mtgrcambiado m utlizado para cancelar un pasve gor uh
periado minmg de doce meses despues del cemre el periods sove B Oue S8
nforma.

Todus ks demas aotivos 5 clasiflican como ne comentes
Lin pasivo se clasifica como cotrients cuande 2 Entidad:
- espera lguitiar el pasivo en sy ciclo nomal de operacan,

. mantient el pasive principalments con fings de Regociacsn

10734



LUFTHANSA CARGD AKTIENGESELLSCHAFT ~ SUCURSAL ECUADGR

Motas a los Estados Financieros

c}

d)

el pasivo tele iquidarse dentra de tos doce mases siguientes a la fecha de cieme del

periodo sobre € que se Informa: & _ _ )
no Wene un derecho mcondicional para aplazar la cancelacion del pasia durants, al

menos jos doce mMeses siguientss a |2 fecha de Ciems del periodn sobte 2l gue 5.

nforma. _
Todos los demés pasivos se clasifican como no correntes.

Las ackvos y paswos por impuestos diferdot se clasifican vames SchvDs ¥ DASVDS N0 COMENES,
en todos oS casos

Medicidn de Yalores Razonables

arohes corables de la Compania. de acuerdo con I establecids & ks

unas politcas y ravel
A ; 16N fla los actives y pasivos finanmaros a valtnes razonables. 3w como

MIF's requieren 3 iedic
e g ey fRantercs.

de lns valores razohables utliza o reguendo en (as NHF s al i)

La Compama para @ medicisn _
reconnoer [GE ajustes

reconacimisnts inicial, {ily revelar en los estados financietos y notds, ¥, i
cuando existen Indicios de detenors de los activas financierss ¥ de larga vida.

La Gompafiia para Ja medicion de un activo o pasivo 4 valores razonaties utiliza wiormacian de
mercados ohservables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las NIF's De
souerdo a lo requends por las NIF's, ios valores razonables se clesifican en aveles distintos
tentra de su jeraruia de valor rezonsble ¥ los cuales se basan en las vanables © tecnicas de
vatoracion, tal como sigue

| Valores de_mercade: Frecios ootizados (no gustados) en mercados activos para las
activas ¢ pasnes iéenficos o similares.

. Informacion diferenie 3 precios de imertade del pivel anteriar, Ios cuales sean iQuales

para Ln achvs 0 pasivo. los cugles provienen de valores directamente {precios de ulfimas
fransacoinnes) o Indirestamente (denvados de los preccs defermmados por especiahstas
en funcitn de estudios o prepos referengiates ).

il infprpacien provenienie del yso de tecnicas finangieras splicables a los datos intamos
dal active o pasve ¥ que no proviene de valores o informacidn de mercade

La mforrnacion o vanables que s& ublicen para medir gl valor razonable de un activo o paswa,
pueden clasficarse en une de los nweles de israrquia detallados antemormentte, por ende 18
medicion del valor razonable puede clasfizarze en el rusme rvel de jerarguia del valor razorvable
de 13 vanable del nivsl mas baye que sea sonificatva para la medicidgn total de los astvos v
pasmos. Les cambins entre los niveles de jerarquia dal valor razonable g reconscen gl dene de
cada periods en el cual se ongind &l cambo

Transacciohes en moneda extranjera
Las trangactiones an monedas extrareras (diferentss 2 los Estados Uridos de Amenea "USE"),
s canvierien a fa moneda funconal ubihzanda los tpes de cambio wgantes en lag fechas de (as

transacciones ¥ 102 saldos al cieme de los estados financeras al tipo de camben del mercado
wigentg @ |2 fecha de los estados financeros

11731



LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT — SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

e}

Laz pérdidas y ganancias en monsda exdranjera gue tesuditan de la guidacion de estas
transaccionas ¥ de (@ converson 3 los hpos de cambio de los activos y pasves monetanos
denomwadios en rmaneds extraniers se reconccen en la cuenta de resultades, exceplo por
aquelias que sa registran en las cuentas de patrimonio. las cuales se recchoten en (oS
resullados hasta su realizacon, sin BMDANGC. Dara propositos wiformatvos s& presentan en =f
restftadda nibegral, estas parfidas pnncipalmente corresponden a soberturas de flujoes de efeciva
¥ g cobarturds de mnwersiones netas y las ganancias o pérdidas por fas iwersiones i
accHass Bh sotetades del extenar y que son en maneds extranjera

Les perdidas v panancas por diferencyas de cambio relativas a préstamos y efectiva v aquivalontes
al efechvo se presentan en la cuenta de perdidas v ganancias como "Ingresas o gastos financerps”
v lag ofras  de perddas y ganancias por diferenoas o2 camibo s& Sresentsn como Ciras

ganancias | iperdidas) netas”

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectes v los equivalentss da efectv pare propositos de estado de flujos sfective constbuye
los saldos disponibies an cafa Rancos ¢ depesies & plazo en enbdades finanoieras cuyo plazo
&5 TNencr a los 97 dias y estan sujetos a disposicion inmediats

fnstrumentos findnoieros

Las instrumentas ancierss aotnvos v pasives financieras se casfican de acuverdo con [as
caracteristieas y la finalidad de cada nstrumentos financieros, tal tomo [o requieren Jas NIIFs.
s glaeficacion depende del proposito para sl cual se adquineron los actives o contrataron las
Faslves ¥ 13 cugl te detenming a la fecha e su reconaoithiento injcial

Activos financieros - reconocimienta v medicion inicial ¥ posterioy

Reconogimento

La Compafiia contatiliza un actvo financiere en el estado de sifuacyin financlera a (a fecha de
a3 negociacikin, cuando se compromete a Comprar ¢ vender ef aciive

tfdl::o_rn[_:_lartna _de acuardo con fa NIC 39 “instrumentes Financieros — Recomocimienty v

ericiin ?e3|f!;a sus achvos financieros en las sigmentes categorias {1 activas firanoeras -

F;::; .:I:;?ogsufr:é[:é ;;sntis crtor cabrar gerersdas par la JRefaemes [Comersialss ). Hiny achvos
i oS5 has i . i j \ ; e

e BElE LU wenoimients, y. Ing actives finanowrns sponibles Dara 1a

fdericitn Jicia)

Los aCivos son reconacdos Nicialimente & su valor tazonable (costo de AdguWsSICIon 0 valor de
mertado) mas sualquier costo adicional significativg a \a transacoion ¥ que deba ser reconocids
tomo parte del actva; ziemare que &l actwo financiers no seg cesignado coma “valor razanable
¥ euyos efectos dervados de la transaction deban ser santabilizados en \os resultados

Medicidn posteroe

E |l I' HE i [~ ‘St = | u\sl:a II\'_3$ a(:fl’%(?s
Wt EraE
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LUFTHANSA CARGO AKTIENGESELLSCHAFT - S3UCURSAL ECUADOR

Notas a Jlos Estados Financieros

K
{ir)

{hins

Cuertas por cobrar y préstamos

Los rubrps que mantiens fa Compadie corespondsn a los deudores comerciales
generados por fas transdcoones comercizies que realiza en el curso normal de sus
aperacipngs v ofras cugntas for opbrar los cuales constituyen pagos fijos v
determmables y na tenen una cotasion de roercado bursatl Las transacciones ouyo
piazo contractua! Je cokrg hasta de un ano o menoss e clasifican como actwos comentfes
y aquellas cuyes plazos son mpybres a un afo se clasifican como actives no cornentes
Las custiay por cobrar comersiales se reconocen & su valor nommal n aguefas cuya
plass comractual de cobrd no excedes s 90 das v adquslas que exceden ditha plazo que
Ro Qenerah ningund tasa de miterés o cuando existen tasas de miberes fjEs, e
contahilizan a su valor neto del mieres implicto (costo amarlizagdo) para o cual se whilza

ef método de g tasa de nteres efectiva.

Las ofras cuentas por cobifal no comerciales y que curiphel ©on 135 carsciersticas de
nstrumenta financero se registran al cosis cuanda sus plazes son menos de 90 duas

Detariorn de activos financierss

La Compafia g ceme anuat de suF astadas fingnoeras efectia una evaluacion s exste
evidencia ofjetive de2 que Uk achyo 0 grupo de actvos financieros =2 encuentran
determarados en su valor contable v para o cual efectua o siguiente

Luentas por cobrar

Los prestamos ¥ cuentas por colbrar se presantan netos de |a estmasdn de una PrCVISIGN
Bn el caso de gue ewsta evidencia cbiativa ¥ competenta de que el nesgo de cobiro
axists. La; provisiongs para @ detenoro de las cuentas par cobrar, se deferminan en
base al analsis indidual y se cargam en los resultados del afe en qué S Origing.

LD:—;_ castigos se disminuyen de ias provisicres ¥ los excedentes de 8 provisianes se
reqistran en los resultados en &f periods en gue 52 detarming,

Activos financiergs al costo artlortizada

Er log dctves fingnoercs al cosio amoftizad; & mantendus hasta su venomienio, |a

AFRCIRLIon swaluz s exste ewdenca suficiente ¥ compatente SI-UI"I. activo o gru;rulde

achvos estan deteriorados y en & caso de qua easta evidancia de gue el detenom e

temporal la Aseciacin no reconoce nINQUNE Provisien ¥ &n &b evento ';!e nue existe

EUId?nCIa de gue el deteriore s permanents se reqistta una provision en Yog resultados
cang

Baja ve activos fnancieros
Un actrva financiero es dado da baia cuando

0 dere-::hgﬂs de recitir los fupos de efective deb actve han terminado:

@ Lompafiis ransfiste sus derechos o recityr los fliyos de efectwo del actvo o ha
asunw:n‘c unz oblipacien de pagar |3 totmlidad de los flujos de efecive recibidos
mediztamente 5 una tevcera parte bam un acuerdo da traspas:; v,

Eﬂ%%rggfgiangf Trsnsferltﬂo ggstancialmeme todes 108 Tiesqos y beneficics del actva o de
r ansrends n retenids s i i i

o e raratnad  1&fE ¢ sustanciaimente todos Yas riesgos y beneficios dal actvo.
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h)

Cormoansacion de instrumentos finanoerns

Loz actwvos y pashos financeros objete de compensacion de dichos salios se presentan en B
balaroce general & valor neto, cuandy exste el derecho iegal de compensarlos y la Campania

hene |a Intencian de guidarlos medante este procedimienta.

Reconocimients de ingrasos y costos y gastos

s o sarvicies en € curso de as actwidades ordinarias se
iy contraprestacion recibida, deducidos (83 deva.‘ucmes:
descuentes o rebalas comertiales y Se reconoien en los resurtadcm“ _f:uahdm se puede meadir en
forma fiable y es procable gque los beneficios ﬁuzfar? ala E‘-nmpam; Las mGrescs grdlgar:lmg
mcidyen el valor juste de ias cortraprestaciones recbidas o a reciir por ba pre_s_tamun = clvs
serdioios de fansporte agten Oo personas en el curso ortnane de les activitades de la

Compaiia

Los ingresos de '@ venia de biens
miden por el valor razonabls fe

Los wgresas por Servicios sg recongoen en tos resultados en base al BVANGCE O progress da 4os
senicios grestados a la fecha del balance ¥ no hay impanantes meertidumbres con respects 3

la recuperacion de los mportes adeudados
Reconccimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de OREracion se retonoten en los resultados por &l metodo devengado y
cuando los productos y serinas son prowvisios. Jndependientemente del Momento 60 que se

paguen.
Dateriars en el valor de activos no corrientes

Los aclives no financieres {propledad v equpos, etc.) de Yarga wida son revizadas por detenorh
a clere de los estados financierns. cuands exisien Swantss & cambins an 3% cIrcunsiancias
oue Indican que &l valor n ibros podiia noe ser recuperable La perdida por detencro en el valor
en libros de s astves de largs vida existe cuando esie excede su importe recuperabie £L valor
er Uso de Jos actwbs ne finangierns de larga vida se calowta iniclalmente mediante |3 suma de
los flos de caja descontados que se esperdn obtener comp Fesultads de la wblizasion de|
activ Para {os efectos de evglusoon del detenoro los activos $2 agrupan en los niveles mas
bajes pars los cusles existen flujas de caja identificables por separade [unidades genaraboras
de efectivol

Elimborte necuperable a5 &l maver vatar entre &l valor razonable menos los costos de venta v 2!
valor de use Al evaluar el valor de uso, los flues de efective fulurss se descuentan a su valar
artual utlizando una tase de descuerta que refleie &l coste medio ponterado del captal
calculzds conforme &l fesds sscrado al pais en el que spera la Compaia

En el eventa de qua e\ valar recuperable de un activo (9 e Urndad generadora de efectvo) es
nfeniar a su valor en Ibros del achwe (o de ke unidad ceneradora de efectivo) este se reduce a
S0 WEDr recuperalble y une berdida por detenors =2 reconsce en el astado de resoltados
mtedrates.

La baze pars (3 depracigoidén o amortizacion futuea de 108 achwvos detenoradoes debe tener en
cuertta by oradecoen an el valor qel actvo tome contecusncia de fas perchdss por deienord

acumuladas.
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Notas a los Estados Financieros

Pasivos finanoweros - recorfocntmendo » madicitin icial y Bastensr

Raconocimiento y medizion inicial

Las pasives finanaeres de acuerdo con la NG 28 “instrumentas Firancieres - Reconocimienta
y Wedicwin' se sasifican eh pasives firantierss al vaky rgforsble £on Camblos en los
resuftacios preslamnos y cuentas por pagar, ¢ come denivades fesmnadas como metrumentos

financsros e conertura eficaz,

Los pasnvos financieTns se reconocen cuandd sxiste un acuerdo contractual y se regisiran a su
valor razonable mas los costos atnbuitles, excepto por las cuentas por pagar gue se registran al
walor acordado de pago. el cual pueds ser s valer de lquilacion o a su valar nata det interes
implicits (cosio amortizado) en dAguellas ransacticnes en |as que el pfazo axceds a los B0 dias
¥ no generan ningung tss de drlares o cuando existen tasas de mtetes fijas pava o cual 4e

wtiliza &l métedo de (A tasg de werds efectva

La Compafiia al 31 de dowembre del 2015 y 2014, clasfica sus astrumsentes finahgieros &n
prestamcs y cuedlas por pagar incluyen oblgaciones oo aoreedores comerciales y oimas
cuentas por pagary Estps valores corresponden a bienes o sorwcios adquintos en &l curso
normat g ki tegocios pendientes de pago ¥ e clasifivan comg pasivos comientes cuando el
plazs de gage 25 de un afio 0 Menas ¥ cOMo Paswos Mo corrientes cuando el plaze excede mas

ne ult a5
Meodician nosterior

Los prestamos y cuentas por pager ogspues del reconoomiento micial se miden al coste
amortizado  excento por:

a_.% Los préstamos tasas varisbles de nteras ¥ Que s& ajustan en forma timestral o mensug!
Bl Las cuentas por pagar cuys plazo de pago es menor a los 90 dias,

Elcosta emortizads e salculadp Uthzands el mateda de ta tasa de nlerés efestiva, para lo cual
3@ INClufe Cuslguet JesCUBNtO © prma en g amision v los cosfes |
lasy efectva da ntergs, ! Pelos aue sor parte integra) de la

La diferencia entre el walor nominal ¥ &l costo amorlizacks se recercce en los resultadas par el
r_némdc:. del ntares, mientras que Yas Fanancias 0 perdidas on e cancelacion de ns paEsyos
financierys se reconocen en los resoitados cuardo los FESIVDE 200 cancelados o dados de baia

Baiz de pasvos tinancieros

Un pasve financlera s dadoe de baja cuando la abligacion de page se termina, se cancels o
Expra

Cuands ut pssve finandero existente es reemprazado por ofra del msmo preststano en
comiiiones  sgnficativamente diferentes, ¢ las condiciones  som madificadas en farma
imparante, dicho reemplaza o modificacion se trafa Co ung beys del pasive onginal v el
L&fﬂ;}nmm?uentn de Un MUBve pABWGD, [econocendose (3 diference antre ambos en los resultados
EY perodas
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steqoro debe ser revertida =0 forma posienar, &l valor en libras ol
ge Incrementa a \a estmacion revisada de s

| valor en libros cuanda se determing la pérdida

arora de efeckvo; Bn eisrcicios antenores. En
| estado de resufiados

Cuango una perdida por d
activa o de la unidad generadora de sfectivol
yalor recuparable y of valor en libros no supera &

ar deterore para gl achve (o de la u?nldad gener
Easa de exietr, la reversion de una pérdig par detenpro se rEGoTncE &n e
Inegrales

Las achves no financeros gue han suffido detencro sz Fevisan para sy posible reversan de
detenara en cada periode sobee & Gue se nfomma

{as mmsas de descuento utlizadas se determinan antes de impuestos vy Son &justados por el
nesyo pais y riesge de negodho cotTEspondians

Er los ejerciios 2015 v 2014 no han existids indicios de deterioro e lo5 acihps

Impuesis a la renta

El mpussts & b renta tomprende el impuesto corrignte y diferido de carformidad con las leyes
ributanas vigentes en |a Reputlica det Ecusdor

impuesto a (a renta corriente

El mpuasto sobre la renta se calouia ullizando ia tasa aplicabls & 1as ganancias, este cargo se
contabiliza en log resultados del pendda

hppuesto a la renta diferido

Los impuestos ditendss som calelledos 2 18 tasa de impuesto que se 25Peran Jagar o recUperar
praducts de lzs dferennias temporales orginadas entre o saldos en biros de ks aothaos y
pasives en Ins éstades financieros de acuerdo & NIFs y {a base contebls iscal Los whpuestos
difendos se netamunan ublizando ef Método del ackivo v paswo de| balance

Los aetivios or impuastos difendos se reconecen cuando as probable su recuperacitn mediants
lag ganancias fiscales futuras El imborte en iibros 08 les actives por impuestos difendos se
examna en cada fecha del batanca

Loz impuegstas difehdos se reconocen an oz resultados. excepiy por aquellas paridas cuya
contraparida es una suenta de patnmanta dfersnts 2 los resultados del ahc o acumulados, Ins
Suales 80N reconoclas & ke cuenta que las crging.

La Renublics del Esuadsr y 12 Republca Faderal de Alsmiama, ton la finahdad evitar 1a Doble
Impoescian en matena de mpuestos sobre la Ranta v sobre 21 Patimonig firman yn convenin
de fnbutacion gublicade en el Regstro Ofical Mo 483 det 5 de agoste de 1986 por o que sg
encuentta exenta del pago de ests impuesto.

De acusrdo ia Mobficasion de Al No BLS-STROCEC11-000149 de fecha 2 de agosfo de
2011 por Parte del Serncia de Rentas Interras, Resclucion No 285 de fecha 25 d2 o de
2011 la Compafia ha sido designada camo Contribayante Especial be Ja Diracoion Regwonal del
S R L cel Litoral Sur,
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Motas a los Estados Financieros
OTA 3 - USD DE JUICICS ¥ ESTIMADOS

Las estimaciones contables, por defiammon  raraments pueden ser iguaies a (o5 resultados
roales Las estmaconss ¥ Uicios que henen un nesgo signficaive de q'ar Jygar 3 un auste
matenal en jos vaportes en libros de 10s aclivos y pesivos dentro del gjercicio financisre 5o |2

siguleniss.
. Provisiones para el deteriore de activos financieros.

en forma anual reahza una revisian del valoe de 05 actvos financierns y

La Compafia
los rustnos y en base 3 aste analiss

svalua =1 existen riesnos sobre la recuperacan e
st realiza una provisan para ef detariors de 1os MISMas.

La Campadia consdera que & monte de la prowvision 3 13 facha de preparacion de los
estados fnancieros para los actvos financierns es razonalte

. Estitnacicn para cubrir fitigios

L# Emtidad reconoce. abligaciones de aquellos sucesos de hpo legal o impliota para la
Campaia. estos shoasos son reconncdos cuanda

- La entidad terga Wn2 nbligacion en |a fecha sabre 12 qua s& informa como resulladso

de un suceso pazado.
- Cuando zea probable que |2 entifad tenga que desprendarse de recursos o beneficiog

EEONGITIGS . para lquidar k2 chligacitn y
- Ebhwnporte de la ohligacion pusda ser estimado de forma fiable.

Se reconoge lg provigion como un pasmd en ¢ estado de situacion finansiera v como un gasta en
el astado de resuitadas del penodo,

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS (W TERMACIONALES DF INFORMACION FINANCICRA VIGENTES A PARTIR OFL 2014

Las politcgs dz contabihdad adoptadas =on consisbantes con l@s splcadas en anos anteriores,
exCepts que k& Compafiia ha adopts las nusvas normas réewisadas que son obhgatonas para (os
perndds se miseron & part del 1 de enare de 2014 segdn se descrnbe a continuacon

Fecha efegiiva de
MNarmas \rl"geﬂcfa

Erriterds 2 la NIC 19 Beneficios a 'os empleados - Planes de benafioos 1 de o de 2014
adefnidos: Aporaciones de emplzados

Enmienda a las NIIiF I Fages bassdos gn acciones - Defincion de la 1 deg juho da 2014
eondicien de imsvolamidss
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

—_——— .
Enmiendsa a fa NIE 3 Combinationss de negocios - Cortabilizacon de ung 1 de wlio de 2074

contraprestation contingents.

Enmienda @ la NIVF 5 Segmentos de operacitn - Agregacion de segmantos 1 de o de 2014
de nperarion  Conciiaciin del total de activos de 1os segmentos y el total

de actvos de la enhdad

Enmienda 2 la NIC 16 y 1a NIC 38 Propisdades. platle y eqlino ¥ Artivos 1 az julio de 2014
intangibles {Método de revaluacion. revaluacion proparcional de 1a
depraciaman - Amovhizaio Fournulaca)

Enmiendz 2 15 NIIF 24 \nformacién a revelar spbre panes refacianadas - 1 de ulie de 2014
Persanal gerencial clave.

Enmienda & |z NIIE 3 Cambinagiones de negocios - Formacion de acuerdos 1 de juiia de 2074
CORUiog.

Enmienda & la NIF 13 Medicion del valar razonatite - Aphcacion 2 aeivas y - 1 de julio de 2014
paswves financierss con poSICIONes CaMpetsadss

Evmiznds & 42 NIC 40 Propiedadas de mversion - Interrelacitn ohn la NilF T il de 2014
2 Combingoones de negocios,

Debido & la estruciura de 1a Companla y la naturaleza de sus operaciones, @ adopoon de dichas
narmas na tuvo un efecte sgnificativo en su posicion financiers ¥ resuMados. por 1o tanta. ne ha sido
necesano modificar los estados financieras comparativas da 12 Compania

NORMAS INTERNACIONALES DE INCORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NG VIGENTES

A conbinugcidn se enumerdn les normas internacionales de mfermacion finanoera y enmiendas
eftindas, PEro con wasnoa pastenar al ejeroicio econdmIch gue comenzan al 1 de erers de 2076,

Fecha efactiva de
Normas vigenciza

NIF 14 Custitas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enerp de 2O7E

Ezta norma no bene un efecto ek 1a Compadis debido a gue no tiene
actvidades reguiadss.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de anaro de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Qperaciones Conjunias
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Normas

Las maodificacianes 4 4 WIF 11 requiere gue un paricipante de un negooio
en conunto cuntattics |2 adouiscion de una parficpacion n una operasion
somuURta en la gue comsiiuye 18 actvidad de la operacon comjunta de una
empresa debe aploar la MIF 2 an o parineite & los prnopios parad 1as
combmaciones de neEgocios gue reoresentan  Ademas. Jnag exclusion de
alcance ha sifo aftadeda & Ja MNIF 11 para especficar que 8%
modifcacienes ne se aplican cuando las partes que comparien el gantrg!
corunio, Incluyendo 1a entdad que iofarma, estén baw cantio! comun de la
misma controvadora prncgal

Las modificacones s aphean tanie a 1a adgusicon de fa paricipacion
wlicTE S e aperaclon cohunta y la adquisicion de cuaiguiar diergs
adimanal en la misma apetacian conjunta y soh prospactivas, permitiendo la
adcpcon temprana.

Enmienda & las NIC 16 vy NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activas
irtangibles - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

Las enmendas actaran @ prncipin de ta WNIC 16 v g NIC 38 que los
wngrasas reflez on patran de los beneficios ecenémuwes que se generan a
parhr de operar un negocia {de va que &) activo es partej et lugar de los
beneficios econdmitos que se cansumen J rawes del uso del actva. Como
resultacdo  un metedo basada e ks ngresos ha se puede wlilizar para
depreciar & progdédad, planta v equipn v solo puede utiizarse en
sifcunStancgs muy Wmitadas a la amotizacian de los acfivos mangiblss
Las madificaciones son efectivas prospactivameante a los gjercioins anualas,
permibendose la adopcidn femprana

Enmienda & la NIC 16 y Ja NIC 41 Propiedadaes, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que camban los requisitos contables para los activos
fwoidyicos que curmplan con a defimcion de las plantas portadeoras. Segun
las gamiences, Jog achivos biologicos que cumplen con la definicien de tas
Elantas portadoras ya no estaran dentro ded alcance de g NS 91 im0 de la
MIC 16 Oespues ded reconocimients wwowel. Jas plantas portadoras se
mediran sequn fa NIC 15 al cpgle acumulano jantes de madurez) v
dtihzando & medelo del costo o & modelo de revalonzacian (despuss de ia
madurezd. Las enmiendas tambien requieren que [os productos que crecen
en las plantas poradoras permanecerd en ef alcance de la NIC 41 v =2
mediran a valar razonable menns las costes de venta,

Fara las subwenniones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
achcara la MIC 20 Contabilzacion de las Subvenciones del Gobrarna y se
revelars la ayuda gubernamental. Las enmisndas son relfospechvamente
efectivas para penodos anuales qus oomienzan &0 o despues del 1 de
eneth 0e 2016 can la adopoion anticipada permitida

Fecha efectiva de
vigentia

1 da gnpri de 2016

1 de erere de 2016
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Narmas

Enmienda & 12 NIC 37 Estados financieros separados - Métoao de ia
parkcipacion

Las modficamones permiiran & (g5 endidades a unlizar el mstods de la
participacisn para Jdar cdenk? de sz inversiones en subsidarias, negociog
GONUThas ¥ #socadas &n 5us estados financieros separadaos. Las entdades
que y& aphcan las NIIE y la electién de cambiar el metodd de paricipacion
en sus estados finanoeroz wdividus(es tendran que aplcar ese cambio de
formna fetrospectiva

Fara adoptantss por primera vez de las NIWF gue eligen ufilizar ef metody de
k2 paricpacian en sus estadss financieros separagos, seran oblgados a
aplicar este método a parir de (a fechs de fransicon a las NIF Las
rodificaciones son  efectvas  parsy penodos  anuales que  comienzan
despugs del 1 de erero de 20N6, permitiendose & adopenn temprana.

NMF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
zon clientes

De acuerds A ta NIF 15 log ingresos se reconocin por un ympofs que
refleg la considaration de que la enudad espera tener derecht a camiie de
la rransferencia de biengs o senacics a un clients

Los pnncipias de a MIIF 13 proporcionan un anfogue mas estructurado para
i3 medicedn y o reconoomianio de ingresas. La nueva norma &5 aniicatte a
tadas las entidades y reemplazard twdos oz regusitos acluslss de
reconocrments de ingresos bajo NILF, a retroactive completa o modificada
8 requiers para |os periodog anuales qua comiancen en o después del 3
e enarm 2077 con @ adopodn anhclbada permitida

NIIF 9 Instrumentos financieros

E_sta nugva norma reflys bodas las fazes del provecto de astrumentos
fitaricisros ¥ sushtuve & b WIC 39 Instrumentos  Financiems.
Reconotumiento y Medioian y tndas 1as versicres antengres de lz MIF O

La notma introduce nu&iads réquenmieitos para la clasficacion v medicion
detenarn y cardabiidad de cobertura. ba NIF 9 es efectva para patiodos
anua.'es. GUE comienzan en o despues del 1 de enero e 2015 ¢ su
aplicacon antopads estaé permitida La norma requeens la apboacion
retrcactiva, pero g informacikén comrparative no es obligatoria

La adopmdir de la NIF § tendra un efecto sobre la clasificacien y medicion
de oz activos finanmeras. pero nmgun rmpacto sobre @ clasficacon
medicion d& los pasvos financkeras

Fecha efectiva de
vigentia

1 de gpero de 2016

1 de enarg de 2017

1 de enero e 2018
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Motas 3 (o5 Estadas Financigros

Fecha efectiva de
MNormas vigencia

NIC 41 Inversionas inmobiiiarias 1 da engra del 2018

Lz descnpodn de les servicios auxilares de la NIC 40 distingue enhtre
propledadas de inversan v propiedad ocupads (prapiedad, planta v equipo).
La enmiznda se aplica de tarmsg prospectiva ¥ aclara que 1a MIE 3, v no la
descrpoion de los serwcios auxibares de la NIC 40, se wbliza para
detertminar s1 la cperacion es la compra de Una combmacidr de schvos
Negoeing

La Compafia tiene ta intencion de adoptar estas normas segun corresponda. cuanda entren &n
wigenca

NGTA 5 - INSTRUMENTGS FINANCIEROS

Las polivcas contables siynficativas, el imetade adoptado v (0% crietios para el reconocimiento para la
medicien y fa Gase sobre ' gue Se reconocen ngresos y gashos, respecto de cada clage de achivos y
pasivos finaneeros se detallan enlanata 2 — et

a)

b)

e

d}

Competencia

E! sector en el cual opera la Compafia enfrenta un alo grado de competitividad, el cual se
mantendra en e mediano piare. La Compafia para mitigar esta stuacion revisa
percdicariente sus estratenias y oroductos. para astender los mercados £n el cual manhensg sus

SPErAnItnes
Cambigs tecnoldaicos

La mdustna 5 un sector en el cual o5 camblos son rdpedas por 15 infroduccion de nuewos
productos y tendencias. Mo es posible determingr 8 impacta ds tos cambios en sus operaciones
¥ mercados y S 28 necesant el desembolse de recursos financietos signficativos parg &l
desarecllo o implementacién de predugtos nuevos vy competivos L Compafia esta
sanstantemente evaluando la Incerpovacion de niswves pregucics v tendencias

MNivel de achividad economica ecuatoriana

Las cperaconss de (a Compafg $e desarrellan prnocipaiments en Eguador y an los paises de
fa Comuomidad 4nding, cuyas economias expenmentan una recesion producto de (s efectos de
Iz cnms egonbmica mundial ¥ 13 devaluacian de sus monedas respects al ddlar tal como se explica

&n la nata 1

Otjetives y politicas de administracion de riesgo financiere

La Compafiia por la naturaleza de sus achwdades, esta expuasta a resqos de credito. tasa de
interes, fiquidez y bpo de cembin, Ips cuales son monitoreados constantements a fim de

identficar y medir y sus impactes v establacer os limites y contrales Gue reduzcan los afectos
en os resulados de la Compania
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el

El procese de evaluacion vy control de los riesaos en el nenoco es ontico para Ya reptatwigad y
g Compariiz es responsable por [3s exposwiongs de nesgo El proceso o8 oonlia! 48 nesgns 0o
wmeluye Nesgos de negetic Como cambngs en el medio ambients. tecnologia e industina

La estructura de gestion ge nesgas rere como base los Agcionisias. Directorio v la Gerencia de
la Campafila. que son los responsables da dentificar y contralar bod N24005 81 Coardinacisn «on
olras areds como s explica a conbnuacian

(i} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para &f manege de nesghs. 1a
cusl proporciona los principios para el manegn df Assgos a5 como las politcas
elaboradas para areas especificas. come resgo de hipo de cambio nesgo de tasa de
mtares, nesgo de crédihr v & wso de mefrumentos financieros dervadas

(fiif Finanzas

El atea de Finanzas es tesponsabhe del control y admimstracion del flujo de fondos de 1a
Compafiia en base 2 s polihcas. procedimientos v limites establecidos par los
acoionistas. directores y la Gerenci de la Compafia, inciuyendo el geguimrento s dwchos
precedumuentos para me|jarar ia admmistracicn de Masgos de la Compafiia

El departamenta financera codrdina &l acceso a los mercades financiercs namanales v
agmimistra los resges fingnoigras. Estos neaqos son: riesge de mercada (varacion H2 1a
moneda v la tasa de mierés) y resgo de credito. £ objetvs grincipal 2 superasar vy
mantaner una minima expofican & (os nasgos sin ublzar contratos dernvados (swaps y
forwardy y evaluar v controlar (0g resges de credite v louidez

Mitigacion de rieegos

La Coampafiia evalua constantemente fog diferentes escenanios & dentifica  diferentes
estratefias para manedr @8 exposiciones resuttantes de cambios £n Yas tasas de interes.
moneda exiranjara, nesgo de capkal v nesgos da cragiio

La Adrmimistracion revisa y gvalda los cambios en politeas para la admmistracon de tales
T2sgns 108 Cugles S8 rasumen a contrtyacian:

Riesgo de mercado

El nesgo de mercado centrola ef vaior justs de los mstrumentas financieros por los camhbos en
05 precios de mercado. los cugles dependen da las variaciones de |a tasa de interés, tasa de
cambm i ofres nesgos e precis, entre los cuales esta el riesgo de pabmmonte, Los
mitrumentos financieros afectados por el Nesgo de mercado Moluyert laog depdsitos ep hanNCos v
las oblgamones con bancas

Riesgp de tasa de interés

EI nesgo de s tasa de interés permite evaluar ¥ mMomitarsar & valor JWsta de (05 INstrumentos
fmancieras, defhde a cambos en las fasas de wieres de mercado La expusicion de la
Comparia al wresgo de cambios an las tasas de interés del mefcado ests PrnciAlmie ke
relacanada coh 188 abligaciores de la Compafia de deuda de largo piazs por kes tesas de
Interes variahles
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La campaiia evalua perodicamente la exposicion o (a deuda de core y largs plazo fremte a los
cambios en 'a tase de mierés considerands sUs expectativas propiEas respedio de e evolutdn

futura de tasas

A continuacn se presentd nformacion acerca de \os weirumentes finangeros con tagas de
INeras fija y vanade

Detalle 2015 2014
Activos Financieras:
Efectivo y eguialentas de afectvg 20373 15.253
Cuenias por cobrar - comerciales 837 522 680 670
Pasivos Fipancieros:
Cuentas por paAgar - provesioes 79258 119.842
Cuyentas pot pagar refacimnadss 559.775 A43 057

-a Compafiia no poses cuentas por pagar comeroales gue estén sustas a tasas de inferés

Riesgo de tipe de cambio

El nesgs de tpo de cambio es el rnesgo de que eb valor razonainte o fos de ca)s futuros de un
instrumeants financiero fluctien detyds a cambios en los bpes de cambio La Compafhia realza
sus Dperacienes principales en dolares o los Estades Umides de Nocamanca, monetds de
curst |znal en & pais. por o tanta no 32 presentan efectos por vanacones de ipes de camine

an los estados financians
Riesga de liguidez

Eirnasgn da liquidez &5 el neaqsd de que (& Compafiz ne pLeda cumplir con sus ohligacicnes de
pago relacionadas con pasnves financisrss al vencwmentn v reemplazar los fondos cuando saan
refrados La consecuencia serie € wmoumphmignto en el page de sus obligaciones frente a
tercerns

Lz hqudaz se controla a traves del calee de los vencimiantas de sus achvos ¥ baswos de ia
nbtencion de hreas de crédito yo manterenda ios excedentes de liguidez, \o cual e pemmite a
la Compafia desarallar sus actividades mommalments

La administracidn de! nesgo de lguidez mplica mantener suficients efectwo y dispamiblidad de
fingnciaments 3 fraves de una adecuada cantidad de fuertes de credito cgtapromendas v la
cEpasinzd de lguidar fransacciones principalmente de endeudamienta, &) respecto. 1o Gerencia
de k3 Compafia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiarmento 3 raves de la
dispombdidad de hness de credito

El mguiente cuadio Muests 20 vencimizio de las obligaciones contraidas por la Campaiies 2 la

fecha del balance general v los impartes 8 desembolsar 3 su venciments, en base a Jos nanos
M desconiados gue e realizaran
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Detalle No vencida Totas

Activas Financlaros:

Efectve v equivalentes de efactivg 20373 20573
Cuentas por cdbrarl - CoMmerrales BET 622 887 828
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - provesoiorss 20 258 29 253
Cuentas por pager relacionadas 559.275 343. 057
Ang 2014
Actives Financieros;
Efaciinvg ¢ squalentes de efecthva 15.253 15 253
Cuentas por cobrar - comerciales GR0 570 680 G670
Pagivhs Financieras: -
Cugritas por pagar - provesdoles 1198342 115 BAD
Cuentas por pagar relaconadas 43 DET 343,067

Riesga de gestion de capital

La Compajia administra d2 maners achva und base de capital para .cu'nr'.r los nesgos
nhensites en sus actvidages bLa adecuacion dev capital de la Compania es mohtoreada
usande, ente otras meddas. los ratios sstablecigas por ta gerencia

Loz objetivas de la Compaia cuando maneja captal, que es un concepts mas anplo que &
“Patnmaonia nete’ que se muestra en el balance general son

[} Satmguardar b3 capacidad de la Compafia para continuar operande de manera gue
cantinue brindando retornos a los agcionistas ¥ beneficios a los abgs participantes, v

(i Martensr una fuene base de capital para apoyar & desamralio de 2us aclvmdates.

Al 31 de dicembre da 2005 y 24, ag hen exshdo cambios en las acttvidades y politicas de
mane v de camital an la Compaiia,

Riesgo de cradite

EY mesgo de credio constiuye la probabilidad de que un actwe finamces Ao pueda ser
recuperado an condiciones nermales, debivdc g gue |2 contrapante no cumpla con las
concdicicnes contractuaies ostablecidas en e mstrumeanto financiers o contrato de chante, 0 que
ey a una pérdida fmanciera

El nesdo crediicrd e gdmmistrade de acuerda a las pohticas, procedimientos y controles
establendos por la Compafia La calidad credivicia del chente se evaiua an fanma permanents
Las cobros pendientes de los clientes sof supernvisados La méxma exposwcion al tlesgo
credinciy a la facha de presertzoidn del miorme e5 el valor de cada clase de activos fingncieros
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f}

ai

Instrurmiaitas de derivados

La Compafia al 31 de dicwembre del 2075 v 20714 no mantiena dervados finanmems

Categorias de los instrumentos financieros

Las cateqgonas de los instrumentos financercs son equivaignies de attwos. efectvo y efactive ¥
nuentas por cobrar, préstarmos v sobreQes y Guentas par pagar tos valares gn Ibros de las
cuenias antes mencionados y valores razenattes al 31 de diembre de 2015 y 2014 son como

BIgUs

Yalor Razoralkls Valgr en Libros
2015 204 2015 2004
Aetivos Financieros -
Sleciie § cqueslontes o sfeciva 2417 13875 24 15 273
Cuenias par colirar comerciales TR 823 7 AET 622 GHEUT
Pasivas Financieros
D asvDs Tnancienss - cuenlas par LEagal - priveedares 3EAnd LR 28 255 13 pAZ
Cuentds po- pagar Elacionadas SAb.A75 WMINT 550,375 343 067

Vaflwr razonabile

E! valer razonable es definde come el imparte por g cual un agtive podna ser intercaminads o
uh pasmo hguidada entre partes conocadoras y dispuestas a gla en Una trangaccIon CorTEnits,
bajs el supuesto da que la entidad s una empresa en marcha.

La Compafia ha utifizado su mepr uic en la estmacitn di Jos valores Tazonables de sus
mstrumentas financierss, cualquer técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragelidad wtherente. Coma resdltado, el valor razonaole na puede ser indicatvg dad valor neto
He realizacion o de lquwdacen de les msirumentos fihamoenss

Los sigumentes metfodos y supuestos fusran whlizados para estimar los valores razanallies-
- [nstrumeantos financieros cuyo valor razonable 25 similar al valor en bros

Loz achives v paswos financers ligquides o fienen vencimentag & corte plazd jmenor g
tres mesesh, como efectvo y egquvalentss de efectvo, deudores comearciales, otras
cuentas por cobrar. aoreedores comercidles y olras cuantas por pagar v otros pasvos
coarientes. 58 cohsklers que et valor enlibros es swnilar al valor razoeabls

- Instrurnznios financeraos a tasa filg

E! valer razonable ds los activos v pasnos financiercs que ss encuentran a tasss fia v @
cosio amorhzads e determina comparando (95 f§s5a5 de omteres del mercado en el
maomento de su recondarrtisnte cial con las tasas de mercado actuales relamonadas
oo nstrumentes financieres similares.

Loz walores en Wiros y dos walofes rgzonables de los mstrumentos fmancieros
prasemtadas &n 2l estado de stuacidn financiera son senilares a lus valores e marcado
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NOTA 6§ — EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVO

El stectva y equwalentes ge efective al 31 ge gicrembre del 2015y 21}1d_r_ presentan un sado de U§$
20373 y US3 15253 respechvamente, los cusles comrespenden al dispomble gue fa Compsiia
Manhene 0 sUS cuenta corfientes g uk bance domiciliado en Ecusdor

La categoria de caificacion de Ja emudad financlera de acuarde a las publcaciones requendas por la
Superintendencia de Bancos es para el Banco de |a Producsion 54 ALL-

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

&3 de dicwembre del ZJ15 ¢ 2014 Los aclives fhancierns cuantas por cobrar comerciales
cotresgordan &

2015 2014

Chantas 11 BET B22 §50.670

i) iUn detsle de la composicien es tomo Sigue’

2OE 2014

P —

Clientes
AgencIas £ 836 362 B7a ZEF
dgente General ia 51 260 8443

gary g2 BE0.670

(@l Correspande @ cushias oor cobirar 4 13§ agencias de carga y agente general por prestacion de
saricios de transporte sdres de carna, al mes de diciembre del 2015, valor que es recuperads
& traves del sistermna "CASS” con periodos quincenales, s milareses de mora an las cuentas por
cobrar vencidas se registran & momanto e su cobro, en el caso de que existan

NOTA £ - PARTES RELACIONADAS

Las transacoones con partes telacionadas al 31 de dicembire del 2045 v 2004 originarar los siglsentes
saldos en el estado de resultados y son como sgue

2015 2014

Casa Matnz 1559 273) (243 08T
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HOTA 3 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El salde 2 31 de dicembre del 2015 y 2074 de as mpusstos cortientas por recuperar sen Camo
Sigle
2015 2014

Credito tnbutans a favor de la 54 747 134 489
empresa (LY A

El saide del credito tnbutario a favor de empresa VA, consttuye el excezo generade entre las
compras v vantas gravadas por este mpuesta. el cual se &stima recuparar a ffaves de compensacion
de las operaciones y'o det respectvn reclama a las Autoridades Tributameas

MOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldes al 31 de deembre del 2015 v 3014 de los screedores finanoietss — cuentas nor pagar
proveedoles sOn COMo Sigle.

__oois 2014
Cirgmtas por pagar provesdores 23 258 110 242

Cormespande 3 las cuentas por pagar a los provesdores, por los senicios ¥ bignes Adquindos para el
fuhcionarmerno speracional v adminstrativo de la Compariia

NGTA 1 ~ JMPUESTOS POR PAGAR

Las atras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2474 sor come sigue

an1s 24
ImMpuestn at Valor Agregads - 1w A,
PO pagar ¥ retencrnes " 8s1 2449
Fetenciomes anla Fuente del
Mpugst & g Remts por pagar .885 4559
11.549 5004

HOTA 12 - PATRIMONIKG
Capital Acciones

Al 31 de dicembre de 2015 ¢ 2014 las actiones ordinaras auton
A ¥ ragak, zuscriss v sagad
16 DO 26mones de USE 1 : ¥ agadas san de

NOTA 13 - VENTAS

Un detalle de lag ventas de los afios tarmmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 22 como sigue-
273
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20185 014

Prestacion de sehacips (T 149 20 V36 18877 215

1117 Un detalle da e cusnta Frastacton de Senvicios’ es come sigues

20185 2014
Ventas propas (LAY 133
Flete prepagado 5690 22 3%F
Otros Cangos Aenclmes Frepagados 5138 17 885
Otros Cargas Aerplines pot Cobrar s .
Filate por Sobrar g4 -
ventas de agencias (CASS) ey
Flete Prepagacs 6 357 341 10,081 385
Flete povr Cabrar 1427 873 259,800
Oeos Cargos Asmilines Frepagados 4. 7RB B45 9 231 542
Otros Cargos Aerglines por Cobrar 2,205 445 263 000
14 254735 e ETV 215
_—_— e ————

aj Las ventas propas y ventas a traves oe Adencias ooresponden a las del agents general
Transocsanca Cia Lida’ y de agengias de carge  susotitas a la IATA, adwicnal cargos dsl
combustiule de Aerofineas ¥ segundad por el paso neto v en ocasiones especiales

NGTA 14 - COSTOS DE OPERACION

Este rubra al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 presenta los siguientes saldas:

ZnAa 2014
Costos de operagin
Aegnacion de cosins - Casg matnz My B.6719.815 11 214 425
Comisionas sgencia de carga (= 1 296,407 2079055
CRTmiLsibl e 3 &E8 264 2857 4827
FERIDIDS ARoportuanos 1.087.751 1 704 500
Recapoion ¥ maneje exportacion iy G121 500 158
Costos Admimstrativos 382437 -
Cantable y finanzas J2 N3 .
Embalae 12 Fag 17 087
Camigiones venta propsa 6315 Z 304
Semcie de transpone - 1152

12 B42. 579 17 7a.497

(17 Cormespends & ins costos asurmidos por su Casa Matrz, para =fectos de consoldacon. fos
asigna drrectanents 2 la Sucursal gue 1os incumsd. su detalle es & Biguiente
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2015 2014

Asignacion de costos - Uasa Matnz

Derechas “ATC" 611 174 B43 515
Compustithe 4 014 653 276 5059
Castos "4CM " 518437 1. 475,083
Costos vanables adicionales - 205 287
Cpsto ﬁjo.manlpulamﬂn oadegas, 500,985 i
% poracion e Impoetacan

Cozios fijos oparacionales Seromaves 238.085 -
Costes mampulacient A0 w transporte et 515 270 24621
Costas weslos de enlass - feeder 2ET &72 EE8 317
Costas fipos fetes grupo LH 475,744 £20 48
Esrupips aergpartuanos - -
Recepcion y mangyo exportaciones 241 237 258 7h6
Serapig Mansio Holding B93.957 SE1 366
Comision "3SAY - Azignaar Sasa Matnz 353291 (2113511

G E19.815 11014 425

(2] Corrgsponde ai page de comusiones gque se tealizaron a lasz agencias (miermedanas por
sericikss de carge. su porcentaje fue dal anco (5% par cents sobreg & flete reportado en la
fala de cada agencia durante &l penods v adiconaiments imcluys 12 ligdaoon de tanfas netas
por acuerdos tanfanos,

i3] Comesponde @ )a adguisician de combustibles por medio de Empresa Publica de Hidrocarbyros
del Ecuadar "EP FPetraecuador'.

{4y Cotrezponde a gastos adicorales generados pot la prestaodn de senvicos de cuartos frios,
Benicrds asroportuancs, vuelas charter. protecoitn de vuelos. sequriiad de canga
NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Ln detalle de lus gastos de administracien y ventas de lps afos erminatos & 31 de diclembre de
2015 y 2014 25 como sigue
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Cormision "SREA . & 400
Impuests de salida de disgs 275.250 611 325
Comision G54A" A58 Y29 74 D53
Gaso A 314,468 4371 634
ASIGRacn So5a MAatnz 126832 15238
Hpspedale tipulacon 24 034 43 836
Transparts Tripulacon « NAIG 7 650 12015
Recames carga 43.207 12475
{3astos Administratyes - Comtbustible G 596 17 744
Afillamanes v contrbucionss B 222 T ag6
Cifros 26 360 39 656

1.3045.467 1774 523
= = ——

NOTA 16 - PREC\OS DE TRANSFERENCIA

El Gonerno Ecuaforiane medignte Decetn Becotivo Wo 2430, publicado en & Suplemento del
Remstro CHical Mo, 434, del 31 de Dicembre de 2004, sstablecio que as Compadiias que realicen
oparaciotes con sus pantes relacionadas domicbadas en of exterior presentaran al Servico de
Rentes Internas el Anara y un estudis de Precios de Transfersnoa referente a sus transacciones con

panes relagionanas dal extarior

Las aerclineas consttuidas al amppars de leyes extranjeras ze encentran exentas da la presentacion
del infarite de precio oz transferencia an base o la RESOLUCION No NAC-DESER2008-1301

At 1 - Despues del inciso primero del AT 1, agreduess o siguiente

‘Las compariias de transports iMernacianal de pasajencs. Carga. emprasas gored expnesa, Sourers o
correns paraklos consitwdas al ampara de leyes extranstas y que operen ea & pais a ravés de
sucursaley establecimientos permanentes. agentes O representantas, safizladas en el articula 31 de
la Ley Organica de Regimen Trbutario Interno no tienen la abligaocn de presentar el Arexo e
Informe de Precwos de Transferencia sabre sus opergcionss habituales de transparte,

SN embargo, cuando s empresas descrias en el inCISo antefior realcen operaciones o
fransacoones Jue no correspondan @ sus opefaciones habwluales de transporle. con SUS partes
relaconadas del extenor v estas aperaciones o transacciones supergn 0% limites sstablendos en
este articulo, deberan presentar el Anexa & tnforme de Pracias de Transterencia conmderands los
Dlazos y el uonlenikio sedalados para & sfectn en la prasende rasalugitn

NOTA 17 - COMPROMISDS ¥ CONTINGENCIAS

La Sucursal al 21 de dicembre de 2015 y 20142 1a tens COMEPTOMISOS, M UICios o reclamss pendientes de
resolucion
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NOTA 18 — CONGILIACION FLULIOS DE EFECTIVO

Un resumen de la contiliaton del rasuitade iIntegral. con el efecivg prevenents (utlizada) die los flujos da

las Actvklades fe operacion de |os ancs aue terminaron el 31 de diciembee de 2015 v 2014 e5 como
Shghe,

itiagic neia neta y 1os flujos de gperacion
Concitiacion entre 1la ganant ¥ - oia

Ganancia {pérdida) antes de mpuesto 2 ia renta 3445550 343 480
Ajuste por partidas gistintas ! efeciiva:

Asignacion de costos casa mataz & 047 241 10, 543,930
Campiosen activos y pasivoes

Dusrrunuelcn qaumento) acies

{merermtante cuentas par cobrar comerciales I, 254 193§ D S0T 562

Dysmunuciin mbyesios por récuperar TH 742 40.313
Avrmnentn fdISmINUCIOn en pas o

CHEmINWEIOM SUBNLAE por pagar proveedores {00 524) (1.088.163)

Increments cUBTAS pAr pagar a compania refacomada 218,208

InGrements iMpuestos pok pagar 3.545 2005
Efectivo neto provistn en las actividades de eperacion 348 619 837

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de dicembre del 2015 v |1a fecha de emision de estos estados financiergs, al 31 de

diciernbre de 2015 no se produjeron eventos que, en la opinivn de s Admimistracdn Fe la Compaiia.

pudigran tener un efectn significative sobre dichos estados financieras que no se hayan revetado en
los MusMmas O en Sus notas

Fl

R 5 3 L

Ete Hoppe IﬁgM{é?s Mantoya
Rapresentante Legal Contador General
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