HOLDING GRUPO DIFARE CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida segfin eseritura piblica del 28 de agoste del 2009 e inscrita en registro
mercantil el 7 de octubre del mismo afio bajo el nombre de Holding Grupo Difare Cla. Ltda. en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador y su actividad principal es realizar inversiones en valores y tenencia de acciones, de
sus empresas subsidiarias que operan comprando y vendiendo productos farmacéuticos y cosméticos para
consumo humano, desarrollo de software, mantenimiento de locales ¥ asesorfa contable.

‘I“ .
Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y los
accionistas de la Compaiiia son:

jonist: Participacion
Coarlos Cueva Gonralez 50,00%
Carlos Cueva Mejia 16,65%
Fernando Cueva Mejia 16,05%
Andrea Cusva Mejia 16,65%
Juanita Arnac 0,05%
100,00%

Las subsidiarias de la Compaiiia y sus actividades se detallan en la Nota 6.
Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Holding Grupe Difare Cia. Lida. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de abril del 2016 por parte del
Representante Legal de la Compafifa y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para sn aprobacion definitiva.

) 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3 A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Tal como la requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en

3 funcion a las NiIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios

) . que se presentan en estos estados financieros separados.

) 2,1 Bases de preparacion de estados financieros separados

A De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de

una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embarge, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de 12 entidad lo requiere o si
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA.

NOTAS E)g’LICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en délares estadounidenses)

de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Aecounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

bl

Los estados financieros separados de la Compafiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En

- cumplimiento de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus

2.1.1

subsidiarias, empresas consideradas comeo tal, por cuante la Compaiifa mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras. Los estados financieres adjuntos, reflejan la actividad individual de la
Compailia, sin incluir los efectes de la consolidacién de éstos con los estados financieros de sus
subsidiarias,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juieio o eomplejidad para la elaboracién de
los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 10s resuiltados
reales pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracidn.

Nuevos pronunciamientos coniables

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compafita
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apiicacitn vbligalnria para

Norma Teina ejercielos inic{ndos a partiv de:
BLEN 10 ;mil;m i 're!ativna ta adquisicitn de una pariicipacion en uno operacitn canjents "Acuerdos P P —
05 -
NI 16 3 38 Enntierdgs 2 eslas Mormag relacionadas con lus mélodos de depreviacitn y amorpizacidn, 1 de cnern 2016
NIC 16y i Enmiendas & estas Normas velacionadas con las planias (aelivo bioldgien) portadoras de frutos y 1d o
Ty su ineluskén come parta de) néwo "Propledades, planta y equipo”. G CIeIr 201
MIIF 1o y NIC 28 Enmmieidas con releciunadas con 12 venta o {a apoiiacidn de bienes antre no inversor y su asuciada 1 de enero 2016
onepocio copjulo,
NIC 27 Enmienda que trata de I incluzién det méiodo de valor patrimoniol proporsienal {VPP) pora la 1deen
. ETG 201G
valoraclon de inversiones.
NIIE 14 Puiigen ok de la norma, "Coenles de Diferimientos de Aclividades Regalodas * 1 de enere 2016
NiIF s Majeras gue clarifien clerlax lemns de clasificaridn nntee activos. L ¥ oneru 2016
HIE S Mejorys qut nmivdkifiras o rladon ado o Ins revelaciones de tos contrates de presiadibn de 1de
N . . . . . o 2Mo
gervieias v las revelaciones requeridas para los estados financiaros inlerinos,
NIC 39 Majoras que elarifican el modo de delerminar lu 1asa de desenenio pars las obligaciones por 1 de enero 1016
bencficivs post-emplea.
NIC 34 Mejures que clariflcan lo relacionado tom 12 informacidn reveleda eo el reparte inferine ¥ 4 d
referencios incluidas en o) nisme. 1 e Eriern 2616
NIC: Failerdns & ka NIC 3, revelaciones relacivnadas cen materislidad, disgregacion y subtorales,
; Lde enero 2016
das y Opros resullados inteprabes.
MIIF 10, WITF 12 y NIC 268 Enmiendss 4 evle gropa de Nommass, que clarfiran cierlog aspectos sobre la preparaciony
etaborzrion de estados Anancieros cansolididos y aceren die B opeitn det método del valor 1de enero 2016
patriraondal proporcienal en entidades que 1o sen entidadas de lnversion.
NEF o Publicarcktn de la norma "Instnunentos finencieros®, versidn eompleia, 1 de emero zon 8
NI¥ 15 Publipacitn de la nerma "Reconncimienio de lus ingresos procede ates de los conlralos eon los 1 de etiero 2018

clientey™, ¢9ta nomma reemiplazari a la NTC 11 y 14,

La Compafifa estima que la adopcitén de Ias enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion
inicial. La Administracion de la Compafifa ha decidido no adoptar anticipadamente las enmiendas de NIC
27: ¥ mantener sus inversiones al costo.

z.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados finaneieros separados de la Compatiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dblares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia,

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchirye el efectivo disponible, depdsitos a Ia vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de ires meses o menos,
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HOLDING GRUPQ DIFARE CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2,3 Activos y pasives financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta sn vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonabie a través de ganancias y
pérdidas™y “otros pasivos financieros”, La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron los
activas o contratavon los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
finaneieros a la fecha de au reconocimiento inieial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantavo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, En cuanto a los pasivos financieros, Ia Compafiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a eontinuacion:

Préstamos y cuentas por cohrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en €l activo

) 2.5.1 Clasificacién:

} ; DI vo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a1z meses cortados desde la fecha del estado de situacidén

) financiera,

) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar
compaiiias relacionadas, accionistas y partes relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estade de sitwacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconpce un activo o pasivo finaneiero en el estado de sitnacién financiera a la fecha de la
j negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicizlmente a su valor razonable mas cualquier costo

] atribuible a Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

i pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inieial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior

Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando e] método de interés efectivo, En especifico la Comparniia presenta las siguientes
cuentag dentro de esta categoria:

(i) Cuen coprar afifas relacionadas; Estas cuentas por cobrar corresponden
~, principaimente a financiamiento otorgado para sus operaciones comerciales a compafiias
relacionadas que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son recuperables a
corto plazo,

Qtros pasivos financieros: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicande €l
método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por pagar a compaiiias y partes refacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente para financiar capital de trabajo. Se registran a su valor rominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

i)  Cuentas porpagar a accionistas: Corresponde a préstamos de sus aceionistas que se registran
a su valor nominal, Jos cuales no devenpgan intereses pues se liquidan mediante los flujos de
los dividendos que recibe la Holding Grupo Difare originados por las utilidades de sus
subsidiarias.

2.3.2 Deterioro de nctivos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cnando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales acordados. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebea o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no fue
necesario el registro de provisiones por este concepto.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.4

Un active financiero se elimina cuando expiran Ios derechos a reeibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercere sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminado enando las oblipaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiifa, por lo cual esta iltima est expuesta, ¢
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implieacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aguella. En estos estados financieros
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 3i DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

separados las inversiones de la Compaiifa en subsidiarias se reconoeen por el método del costo y los
ingresos por dividendos se registran anicamente cuando sus subsidiarias declaran dichos dividendos.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compafifa determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en sus subsidiarias. Si este fuese el
caso, la Compafifa caleula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el
importe recuperable de la inversion en la subsidiaria y su importe en libros y o registra a cargo a la cuenta
de resultados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta no corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleuila mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de Ias utilidades gravables, la
cual ge reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Esta norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, @.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 1ps activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente golicite al Servicia de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podrfa ser aplicable, de acuverdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo,

De acuerdo a Ia Iegislacién tributaria vigente, 1as eompafiias cuya actividad sea exclusivantente la tenencia
de acciones y participacion, estan exentas del pago de anticipo minimo de Impuesto a la Renta. Ver
ademas Nota 10.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tribntarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compafiia debido a su actividad y naturaleza nc eonstituye impuesto a la renta diferido.

Ingresos por dividendos

‘1._‘
Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financieros
separados cuando surja el derecho de recibirlos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos cotrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafifa no declard
dividendos a sus accionistas (2014: US$4,367,870).

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. _

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estog estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente ia situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alte
grado de juicio por parte de la Administracion,
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

Deterioro de las inversiones en subsidiarias

La estimaeion para deterioro del valor de inversiones en subsidiarias es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacion de los resultados presentados por las subsidiarias. La provision para
deteriorerde las inversiones en subsidiarias se carga a los resultados del afio, cuando se produce.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
La Compaiiia, por ser una holding, tiene como principales riesgos a los que afectan a sus subsidiarias,

Las actividades de las subsidiarias de la Compafiia las exponen a una variedad de riesgos financieros;
riesgos de mereado, riesgo de crédito ¥ riesgo de liguidez, Bl programa general de administracion de
riesgos de las subsidiarias de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecibie de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero, ademds se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de sus subsidiarias estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control, El programa tiene por objetivo final minimizar
potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de estas
subsidiarias.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaﬁia y de sus
subsidiarias.

a)  Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentas
financieros que mantiene. El cbjetivo de la administracidn del riesgo de mercade es administrar v
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Con relaciéon a los activos y pasivos financieros, a 1a fecha de los estados separados de situacion
financiera adjuntos la Compaiiia no estd expuesta al riesgo de moneda debido 2 que loes mismos estian
denominados en ddlares estadounidenses, moneda funcional de la Compafiia.

Con relacidn al riesgo de tasa de interés, la Administracion de la Compaiiia considera gne tal riesgo
es insignificante por la naturaleza de los activos v pasivos monetarios que mantiene y st politica de
colocar sus excedentes de efectivo en instrumentos de corto plazo,

Pigina 15 de 20




LR TR

g

p

HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  Riesgo de crédito;

Debido a su actividad la Compafifa solo presenta come riesgo de crédito el pago de las acreencias a
sus accionistas, ya que depende del reparto de dividendos a recibir de sus subsidiarias.

¢}  Riesgo de liguidez:

Como se menciono el Gnico riesgo aqui es por ¢l pago de dividendos que se recibe de sus

stibsidiarias para el pago de las acreencias.

La principal fuente de liquidez de sus subsidiarias son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, es decir de los dividendos que recibe de sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de
corto plazo sus subsidiarias se hasan en los flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses, los
cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento

futures.

INSTRUMENTQ FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre del

gjereicio:
2015 2014

Corriente Ny corrients Corvignie No gorriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y euyaivalentes de ofectivo aB,552 - 12,355 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 26,000 - - -
Total activas finaticieros 54,552 - 12,355 -
Pasivos financieros medidos alk costo amoertizado
Cuentas por pagar a accionisias - 8,422,400 - q,8B85,460
Cuentas por pagar & compaiifas relacionadas - - 348,650 -
Cuenlas por pagar a partes relacionadas - - - 1,000,000
Total pasivos financieros - 8,422,400 348,650 10,885,460
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Valor razonable de instrumentos financieros
Flvalor en libros de efectiva y equivalente de efectivo, activos ¥ pasivos financieros se aproxima al valor

razonable debido a ta naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion al financiamiento recibido
de sus accionistas este se presenta al valor en que liguidaran dichos pasivos.

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion al 31 de diciembre:

WY WO WP W WY W W @ W W W W W W e W

015 - 2019
Porcentajeds Dividendos Poroentajede hidendas
Purtheipactinen dertaradas Furlidpacicacn Sadnmmdug
Sibeldiarie

istribiddera Farmaofulice Ecuatoriaes

Uil 5.4, 99% 250,000 27545 % B SEER Ba2rA Ventm pistibuciin de medicamentos

CRYENFROSA 90% 556,70 458,528 i 25000 - Venta ydistribazcicin de mediamento

DIRES SA. - - 14,008 5% sl - detividaden de progranuaein e informdtica

Arfifarea BA B0% ag800 B Bk 3300 - Venln fe mediramenios

LaborstorioaBteln S.A. 50% 55750 . 9% 4000 « Venls dsmedizimentos

ASEGENTA % 10,000 23,551 9% 10/000 - Sarvirin de transporta de carga

35,175,720 RIRAE 4,864,634 bpzaiM
R Movimiento:
iLi% 2014

2
- Saldo ak 2 de enery 24,868,634 24,500,001
;‘% Incrementes del sie

DYYENFROS.A. 206,070 250,004
= DIRESS.A, - 45834
= Artisfarma S.A. - 13,800
-, ABEGENSA - 9,000
= Laboratioric Sein 5.4, 46,750 16,080
) Vepta de inversiones
F DIRES 8.4. {45.834) -
i Saido al 31 de diciembre _ 265,145,720 24,868,634
"
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7.

HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social autorizado consiste en 2,000 acciones con un valor
nominal de US$100 cada una.

DIVIDENDOS PAGADOS

.
B

En el afio 2014, fueron cancelados los dividendos a los aceionistas por un total de US$4,367,870
correspondientes a 1as utilidades del ejercicic econdmico 2013, de acuerdo a su participacidén accionaria:

Dividendos
pagados
Accionista % Partlripucidn .o201q
Curlos Cueva Gonzfilez 50.05% 2,184,936
Carlos Cueva Mejia . 16.65% TAF, 250
Fernande Cueva Mejia £0.65% 727,250
Andrea Cueva Mcjia 16.65% 727,250
Juanita Artine 0.05% 2,184
100.00% 4,767,870

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compaiiias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiifa:

a) Transacciones:

2015 2014
Dividengns declamdaes por subsidinrias
Distribuidora Farmacéutica Bruatoriana Difare 5.A. 2775445 6,023,174
DYVENFRO 8.4, : 450,528 -
IMRES 8.4, 14,508 -
ASEGENSA 23,55¢ -
3,272,432 6,023,174
Pago por dividendgs accionistas - 4,567,850
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HOLDING GRUPO DIFARE CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadeunidenses)

b) Saldos:
2015 2014
Representaciones Faracéuticas Repfarm S, 25,000
Pasiva cortiente
Ropresentacinnes Fameacéudicas Repfarm 54, - 348,634
- 348,634
} Accionistus
Carlos Coova Ganzilez (1) B 402 400 1,885,460
? Otras enentas pot pagar
Galicia Mejia (2] - L000,000 (2)
8,422,400 10.885.260
E_———
)
) (1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los préstamos por pagar al sefior Carlos Cueva Gongzilez, se
originaron en aiios anteriores para financiar la adquisicién de inversiones en subsidiarias. Esta
) cuenta por pagar no tiene fecha de veneimiento y no generan intereses, pues se liquidan con los
flujos de los dividendos que recibe la Compafifa y que provienen de los dividendos de sus
. subsidiarias.

, (2) Financiamiento recibido en el 2014 que no generd intereses y se estimaba liguidar en el largo
plazo; sin embargo fue pagado en el 2015,

10. IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
! tributarias, Los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion,

Pigina 19 de 20




=

HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria:

205 2014
3 Utilidad del afio antes de participacion iaboral e impuestoa [# renta 3,106,993 5,946,879
3 Menas - Ingresos exentos (1) ' (3.272,432) (6,023,174}
. M5 - Gastos no deducibles _ 111,439 76,095
% Base imponihle i 54,0003 { 20H)
Tasa impositiva o0% 0%

5

Impuesto 4 1a renta corricate - -

(1)  Corresponde a ingresos por dividendes declarados por sus subsidiarias que segiin la legislacion
tributaria estin exentos de impuesto a la renta.

S R

wml

11.  GASTOS DE ADMINISTRACION

E) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

By

E ,

¥ 2015 204

% Impuestos ¥ confribuciones 79,130 74,119

@ Honorarios profesionales L2 ne Ly60

. Stministros y materiales 146 157

? Mantentmivnko y repareciones - 41
Diros gastos varios 19,944 -

=

5 111,332 7h,277

;}

A 12, EVENTOS SUBSECUENTES

% Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisitn de estos estados financieros separados no se

_ produjeron eventos que, en opinion de Ja Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto

A significativo sobre dichos estados financieros separados gue no se hayan revelade en los mismos.

]

#
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