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Inforine de los Auditores Independientes

A los Sefiores Socios y Accionistas de

Holding Grupo Difare Cia. Ltda. y Subsidiarias

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de HOLDING GRUPQ DIFARE CiA.
LTDA. y Subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situaciéon financiera al 31 de
diciembre de 2014 v los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el aifio ferminado en dicha fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Respensabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros consolidados

2.

La Administracién de la Compafifa es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido a

fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados adjuntos
basados en nuestra auditoria. No auditamos los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana S,A. (DIFARE), subsidiaria en la cual existe un control sobre ella y cuyos estados
financieros reflejan un total de activos gue constituyen un noventa y nueve por ciento de los activos
consolidados al 31 de diciembre de 2014 y un total de ingresos que constituye el noventa y nueve por
ciento de los ingresos consolidados por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
fueron audifados por otros auditores externos cuyo informe de fecha 31 de marzo del 2015 contiene
una opinién sin salvedades, por consigniente no expresamos una opinién sobre la razonabilidad de
dichos estados financieros. Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las Normas
Internactonales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable,
sobre si los estados financieros consolidados estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros consolidados, debido a fraude o error. Al efectuar esta evalnacion
del riesgo, el anditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacibén razonable de los estados financieros consolidados de la Compaiiia, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ia Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asf como la evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obfenido cs suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra

opinion de auditoria.




Varela & Patifio
Cia, Ltda.

Auditores y Consultores

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de HOLDING GRUPO
DIFARE CiA. LTDA. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio termminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CIA. LTDA,
No. de Registro en

La Superintendencia
De Compafiias SC-RNAE-205

Carlos Maitie] Varela Patiiio

Socio
Agosto 13 del 2015
Guayaquil - Ecuador




HOLDING GRUPO DIFARE CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en miles de délares)

Diciembre 31,

Notas 2014
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y bancos 4 10,150
Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 76.953
Inventarios 6 88.568
Impuestos corrientes 13 1,884
Activos clasificados como mantenidos para la venta 50
Otros activos corrientes 359

Total activos corrientes 177.964

Activos no corrientes
Propiedades y equipos 7 35,965
Propiedades de inversion 8 7.519
Activos intangibles 9 4.771
Cuentas por cobrar 5 4,763
Impuesto diferido 159
Otros activos financieros 840

Total activos no corrientes 54,017

231981

Total activos

................................

Martha Pizarro Lucas
Contador General

Carlos Cueva Gonzalez
Representante Legal

Ver poiiticas contables y notas
a los estados financieros.
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HOLDING GRUPO DIFARE CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en miles de dolares)

Pasivos:
Pasivos corrientes
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros
Impuestos corrientes
Provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos
Otros pasivos financieros

Compantias retacionadas
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:

Capital social

Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participacidn no controladora

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Carlos Cueva Gonzalez
Representante Legal

Diciembre 31,

Notas 2014
10 18.879
11 108.658
12 25,567
13 1,418
14 7.274

74

161.870

10 11,993
12 15.116
21 11,285
16 9.571
47,965

209.835

17 200
18 21.617
21.817

329

22,146

231981

i««.f& .é%@&%fgm%&
Martha Pzarro Lucas
Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros,
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HOLDING GRUPO DIFARE CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresados en miles de dblares)

Diclembre 31,
Afios terminados en, Notas 2014
Ingresos de actividades ordinarias 20 599.104
Costo de ventas ' (472.751)
Utilidad bruta 126.353
Gastos:
Gastos de administracidn y ventas 21 {104.593)
Gastos financieros (4.336)
(108.929)
Participacién no controladora (188)
Utilidad del ejercicio antes de impuasto a la
renta 17.236
Impuesto a la renta: 15
Impuesto a la renta corriente (4.072)
Efecto de impuestos diferidos 159
Utilidad neta del ejercicio 13.323
Otro resultado integral 794

Utilidad del afio y resultado integral de! afio 14,117

by

nne

e )
Carlos Cueva Gonzalez Martha Pizarro Lucas
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en miles de délares)

Diciembre 31,

Aftos terminados en, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 574.71
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (580,381}
intereses pagados {4.272)
Impuesto a la renta (3.827)
Otros ingresos, netos 15.694
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 2.005
Flujos de efectivo por las actividades de inversién;
Compra y venta de acciones, neto (364)
Pago por compra de propiedades, neto de ventas {3.523)
Pago por compra de propiedades de inversion (10)
Venta de propiedades de inversion 1.248
Pago por compra de activos intangibles (1.300)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (3.949)
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos y pasivos financieros, neto {6.139)
Disminucién en cuentas por pagar relacionadas (1.610)
Pasivos financieros a largo plazo 3.921
Emision de obligaciones, neto 12.724
Emisién de papel comercial, neto 147
Dividendos pagados {(4.369)
Efectivo neto proveniente por actividades de financiamiento 4,674
incremento neto de efectivo y bancos 2.730
Efectivo y bancos al inicio del afo 7.420

Efectivo y bancos al final delafio 0,150

- [/ ) .
N - A iy
Carlos Cueva Gonzélez Martha Pizarro Lucas
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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HOLDING GRUPO DIFARE CIA, LTDA. Y SUBSIDIARIAS
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31,

Afos terminados en, 2014
Resultado integral total 14,117
Ajustes para conciliar el resuitado integral total con el efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacidn de propiedades y equipos 3.805
Provistén impuesto a la renta 3.913
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 1.504
Provision para cuentas incobrables 660
Ajuste en consolidacion 1.305
Otros ajustes {1)
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) en cuentas por cobrar (16.403)
(Aumento) en inventarios {14.377)
(Aumento} en impuestos corrientes {304)
{Aumento) en otros activos corrientes y financieros (18)
Aumento en cuentas por pagar 17.979
(Disminucién) cuentas por pagar relacionadas (6.023)
{Disminucién) en otras pasivos coirientes (145)
(Disminucidén) en impuestos corrientes (3.882)
(Disminucidn) en provistones e ingresos diferidos (125)

Carlos‘CLTé;g-Gonzélez
Representante Legal

por actividades de operaciéon

s

Martha Pizarro Lucas
Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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