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MATTANYA S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
ACTIVOS NOTAS
Activo corriente
Disponible 4 583.542,88 66.786,36
Deudores 5 0,00 2.150.677.61
Cuentas por cobrar 5 1.036.774,90 0,00
Inventarios 6 118.640,08 376.477,62
Otros activos corrientes y anticipos 12.571,07 13.760,15
Total activo corriente 1.751.528,93 2.607.701,74
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 7 3.9985,70 5.038,04
Total activo no corriente 3.995,70 5.038,04
TOTAL ACTIVOS 1.755.524,63 2.612.739,78
PASIVOS
Pasivo corriente
Proveedores 8 1.126.887,50 0,00
Cuentas por pagar 8 68.265,10 2.355.902,33
Impuesto por pagar 9 70.679,98 61.423,45
Obligaciones laborales 10 57.295,38 7.821,04
Total pasivo corriente 1.323.127,96 2.425.146,82
TOTAL PASIVOS 1.323.127,96 2.425.146,82
PATRIMONIO
Capital social 13 800,00 800,00
Reserva legal 7.149,80 7.149,80
Resultados de ejercicios anteriores 179.643,16 177.011,75
Resultados del ejercicio 244.803,71 2631,41
TOTAL PATRIMONIO 432.396,67 187.592,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.755.524,63 2.612.739,78

ermo Jouvin Arosemena ,
Gerente General (r : Contador
Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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MATTANYA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes dei 2013)
{En ddiares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
Ventas de exportacion 2.349.94470  2.135.235,40
Costo de Ventas 1.372.622,54 1.224.766,31
Utilidad bruta 977.322,16 910.469,09
Gastos de administracién y ventas 554.270,77 786.824,77
Utilidad operacional 423.051,39 123.644 32
Otros ingresos 3.636,81 580,10
Otros gastos no operacionales y financieros 53.319,02 90.293,74
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto 373.369,18 33.930,68
15% participacion trabajadores 56.005,38 5.089,61
Utilidad antes de impuesto a la renta 317.363,80 28.841,07
Gastos no deducibles 12.454,81 90.293,74
Base para célculo de impuesto a la renta 329.818,61 119.134,81
Impuesto a ia renta causado 72.560,09 26.209,66
Utilidad del ejercicio 244.803,71 2.631,41

rmo Jouvin Arosemena
Gerente General

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiercs
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MATTANYA S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados de

gﬂg‘ Reserva Legal ejercicios Reﬂ;:f:::;dﬁ

' anteriores
Saldos al 31 de diciembre 2013 800,00 7.149,80 177.011,75 2.631,41
(+) Incrementos durante 2014 0,00 0,00 2.631,41 244 803,71
(-) Disminuciones durante el 2014 0,00 -2.631,41

179.643,16 244.803,71

Gerente Seneral  Contador

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estadds financieros

Total
Patrimonio

187.592,96
247.435,12

-2.631,41
432.396,67
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MATTANYA S.A.
{Guayaquil - Ecuador)
Estado de Flujos de Efectivo
Por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros
Intereses pagados

Otros Ingresos (gastos), neto

Fiujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciones de maquinarias y equipos
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones a largo plazo
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente
de actividadesde financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Efecto neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al comienzo del aito

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continaa...)

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros

2014

3.560.391,31
-2.857.789,94

-185.844 .85

516.756,52

0,00

0,00

516.756,52
66.786,36
583.542,88

2013

3.370.786,09
-3.087.094,68
-248.387,83

35.303,58

-5.038,04

-5.038,04

0,00
0,00

30.265,54
36.520,82
66.786,36
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MATTANYA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)
Estado de Fiujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
{En dodlares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) del afio 385.823,99 33.930,68
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de
actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 1.042,34
Provisién (reversién) para beneficios definidos 109.770,47 31.299,27
Cambios en activos y pasivos 77.969,82
Cuentas por cobrar 111.932,71 1.235.550,69
Otros activos corrientes
{nventarios ~257.837,54 -88.081,18
Cuentas por pagar 125.807,92 -1.075.824,98
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 40.116,63 -179.540,72
Total de ajustes
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 516.756,52 35.303,58

Y
Ernesto Guillermo Jouvin Arosemena t’/ﬁ“ Marées Proafio Borja
Gerente General ' ntador

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiero
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1.

INFORMACION GENERAL

MATTANYA S.A., fue constituida en ia ciudad de Guayaquil - Ecuador el 14 de
octubre de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre de 2009. Su
domicilio principal se encuentra ubicado en el Avenida Joaquin Ormantia s/n
Edificio Trade Building, Canton Guayaquil -Provincia del Guayas.

La principal actividad de la Compaiiia, es la comercializacion de maquinaria y de
equipos para diferentes industrias como la agricola y pesca, entre otras.

Durante el afio 2014, la Compaiiia continué bajo la intervencion de la
Superintendencia de Compaiiias, proceso que empezé el 4 de octubre de 2013,
bajo la Resoluciéon No. SC-1J-G-130268 con dicha fecha.

Adicionalmente, la Compafiia enfrenté el juicio No. 09284-2014-5926, iniciado en
el afio 2013 por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, consecuencia del
cual no se pudo culminar el envio de una cantidad de contenedores sujeto dei
juicio, hasta mediados de julio del 2014, cuando el mencionado juicio recibié una
resolucién de las cortes, favorable a los intereses de la Compaitia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento

ios estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histérico estd basadc generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.3 Normas nuevas y revisadas con efecto matorial sobre los estados
financieros

Un resumen de las nuevas normas, medificaciones e interpretaciones emitidas y
su vigencia es el siguiente:

NilF

Titulo

Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera e interpretaciones

NilF 9
NIiF 13

Instrumentos financieros
Medicion del valor razonable

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

Enero 1, 2015
Enero 1, 2014

NIIF 7 Informacién a Revelar-Compensacién de Enero 1, 2015
Activos Financieros y Pasivos Financieros

NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2014

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2014

NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2014

NIC 32 Instrumentos financieros - Presentacion Enero 1, 2014

La Administracién de la Compatiia estima que la aplicacion de las nuevas normas
o modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcidn anticipada, no
tendré un efecto material ¢ de relevancia en los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2014; por consiguiente no han sido
consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

2.5 inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su vaior neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados comprenden los gastos indirectos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos incluyen el precio de
compra, los aranceles de importacion y otros impuestos que no sean recuperable
en el fuluro ante el ente tributario, los medios de transporte, €l almacenamiento y
otros costos generados bajo la adquisicion efectuada.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta
estimado en & curso normal de los negocios, menos Ilos gastos de
comercializacion y distribucién.

Et costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. E! valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso nomal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relaciones con la importacion.

2.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y ios grupos de activos para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de
una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta condiciéon se
considera cumplida tnicamente cuando la venta es altamente probabie dentro del
periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos
para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
fos costos de ventas.

2.7 Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construcciéon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociado a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades planta y equipos excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta Yy equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libras y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

27.2 Método de depreciacion y vidas utiles:

El casto o valor revaluado de propiedades, y equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Tipo de Bienes Numero de Afics
Magquinarias y Equipos 10-25

Muebles y enseres 10

Equipo de Computacion 3

Las estimaciones de vidas (tiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
€s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

2.7.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ef valor
en libros del activo y reconocida en resuftados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos son reconacidos en resultados durante el periodo
en gue se incurren,
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2.9 Deterioro del vaior de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada perfodo, la Administracion evalla fos valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida ufil indefinida o iodavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente, o cuando
existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorade su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacién.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

En el 2014 la Compaiiia registra impuesto a la renta corriente, en base a tarifa del
22%.

211 Provisiones

La Compafia registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de ia obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados
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2121 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones de estudios actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

2.12.2 Participacién a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12.3 Beneficios de largo plazo

La Compafiia no registra la jubilacién patronal y desahucio para su personal, el
cual no flega a los 10 anos de servicio.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

2.14 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por [0 menos ei
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos en el curso nomal de sus operaciones. Los ingresos se
muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas y descuentos
otorgados.

2.16 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y fa Compatiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.18 Activos y Pasivos Financieros
2.18.1 Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion; excepte
por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“‘activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Avda. Joaguin Orrantia y Leopoido Benites tdificio Trade Buiiding
Torre “B” Piso 8 Ofc.B33-834
Teléfono: 593 (4} 09-87298387
E-maii: mattanyasa@live.com

Guayaquil-Ecusdor




La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.2 Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cormiente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Después del reconocimiento iniciai, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso normal de
operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 45 dias) menos la provision por deterioro.

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su vaior
nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicilos pues
corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencidos,
en proceso de recuperacion.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas de
insumos realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, gastos
de administracién, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

(iiiy Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden principaimente a
los montos adeudados principaimente por ventas de maquinarias
realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, dado que se recuperan en corto plazo.
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2.18.3 Deterioro de Activos Financieros

La Compaitia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.19 Pasivos Financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
0 como patrimoenio de conformidad con la sustancia del acuerde contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por io
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2191 Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.19.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“Otros Pasivos Financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(i) Deudas bancarias financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
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se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en ef
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resuitados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacién financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(iiy Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

(i) Cuentas por pagar a companfias relacionadas: Correspenden a valores
entregados por estas compaiiias para financiar la compra de inventarios
de materia prima propiedad de estas compafiias. No devengan intereses
y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en el corto plazo.

2.19.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NiiF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de {a Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos—

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
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de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos-

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compainia para realizar el caiculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportado por ia administracion de la Companiia. La tasa de descuento es ia tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas uatiles de vehiculos, maquinaria y equipo-

La estimacion de ias vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:
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... Diciembre 31...

2014 2013
Cajas chicas y caja general 8990.00 459.88
Bancos ~ local 582,652.88 65,802.89
Bancos - inversiones corrientes - 523.59
TOTAL 583.542,88 66.786,36

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31...
2014 2013
Clientes locales - 1.183.225,60
Clientes del exterior - -
Cuentas por cobrar relacionadas — Cymba S.A. 96.543,90 24.514 33
Préstamos — Veco Enterprises 940.231,00 940.231,00
Valores entregados en garantia 2.000,00 -
TOTAL 1.038.774,90 2.147.970,93
INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Inventarios en bodega - 376,477.62
Importaciones en transito 118,640.08 -
TOTAL 118,640.08 376,477.82
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..Diciembre 31...

2014 2013
Costo o valuacion 5,038.04 5,038.04
Depreciacion acumulada y deterioro - 1,042.34 -
TOTAL 3,995.70 5,038.04
Clasificacion:
Equipos de computacion 2,457.00 2,308.04
Muebles y enseres 1,538.70 2,730.00
TOTAL 3.995,70 5,038.00
7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO
8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar es como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 87,837.00 -
Proveedores locales 1,039,050.50 2,417,325.78
Oftras cuentas por pagar (USD21,765.10 Accionista) 68,265.10 -
TOTAL 1,195,152.60 2,417,325.78

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

9. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Activos por impuestos corrientes
Anticipo impuesto a la renta 10,374.12 -
crédito tributario de impuesto a la renta 196.95 -
TOTAL 10,571.07 -
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} IAI

Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la renta 53,765.09 36,780.73
Impuesto al Valor Agregado — IVA - -
Retenciones sobre IVA 3,793.20 2,385.25
Retenciones de impuestos 13,121.69 22,247 47
TOTAL 70,679.98 61,423.45

10. OBLIGACIONES LABORABLES
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

....Diciembre 31...

Corriente

Participacién de trabajadores 56,005.36 5,089.61
Sueldos y beneficios por pagar - 2,731.43
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,290.00 -
TOTAL 57,295.36 7,821.04

Participacion _a_ Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

... Diciembre 31...
2014 2013
Cuenta por cobrar
Cymba S.A. 96,543.90 24,514.33

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
1.1, Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esté expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
cohsecuencia, sus resultados.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

1.1.1. Riesgo de crédito—

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones financieras, solo
se acepta g instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a
los depdésitos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compafiia posee politicas de concesion de créditos y
los clientes mas significativos son grupos sélidos y que tienen si situacion de
crédito directamente acompanados y monitoreados por ia alta administracion de la
Compaiiia. En el mercado doméstico hay una gran diversificacion de clientes, lo
que reduce la concentracion de riesgo.

De una manera general, la Compariia ha tenido éxito en la recuperacién de
créditos en atraso y las pérdidas registradas histéricamente no son significativas.

1.1.2. Riesgo de liquidez—

La es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiade para la gestién
de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compafia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

1.1.3. Riesqgo de mercado—

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relacion
con {a alta competencia en los productos que comercializa.
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13.

Debido a que a nivel mundial los proveedores han mantenido un control en los
precios de los precios que comercializa la compafia, estos no han fluctuado
mayormente, considerando que el incremento en la demanda viene acompanado
de un aumento en la capacidad mundial de produccion.

1.1.4. Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de ia misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la compafia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(Incluyendo los saldos corrientes y no corrientes: “deudas bancanas y
financieras®, arrendamiento financiero, cuentas por pagar proveedores y a
compantias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

PATRIMONIO
Capital Social-
E! capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014

comprende 800 de acciones nominativas de US$1 cada una. Los accionistas de ia
Compaiiia son los siguientes:

% de
Nombre Nacionalidad participacion
Carlos Helimeneas Sequera Afiez Venezolana 66,75
Martin Alberto Mauricic Suarez Pinzén Colombiana 33,25

Getente General

Contador
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