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MATTANYA S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
{Guayaqui l - Ecuador ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVO S NOTAS 
Activo corriente 
Disponible 4 
Deudores 5 
Cuentas por cobrar 5 
Inventarios 6 
Otros activos corrientes y anticipos 
Tota l activ o coment e 

2014 

583.542,88 
0,00 

1.036.774,90 
118.640,08 

12.571.07 
1.751.528,93 

2013 

66.786,36 
2.150.677,61 

0,00 
376.477.62 

13.760,15 
2.607.701,74 

Activ o no corrient e 
Propiedad, planta y equipo 
Tota l activ o no corrient e 
TOTA L ACTIVO S 

3.995,70 
3.995,70 

1.755.524,63 

5.038,04 
5.038,04 

2.612.739,78 

PASIVO S 
Pasiv o corrient e 
Proveedores 
Cuentas por pagar 
Impuesto por pagar 
Obligadories laborales 
Tota l pasiv o corrient e 
TOTA L PASIVO S 

8 
8 
9 
10 

1.126.887,50 
68.265,10 
70.679,98 
57.295,38 

1.323.127,96 
1.323.127,96 

0,00 
2.355.902,33 

61.423,45 
7.821,04 

2.425.146,82 
2.425.146,82 

PATRIMONIO 
Capíta! social 
Reserva legal 
Resultados de ejercicios anteriores 
Resultados det ejercicio 
TOTA L PATRIMONIO 

13 800,00 
7.149,80 

179.643,16 
244.803,71 
432.396,67 

800,00 
7.149,80 

177.011,75 
2631,41 

187.592,96 

TOTA L PASIV O Y PATRIMONIO 1.755.524,63 2.612.739,78 

Emesto QuUjermo Jouvin Arosemena / / / : ^ > ^ r á í l d R r o a ñ o Borja 
Gerente Genera! l ^ Coraador 

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante délos estados financieros 
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MATTANYAS.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Guayaqui l - Ecuador ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Resultados Integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
\En dólares de los Estados Unidos de América) 

Ventas de exportadón 

Costo de Ventas 

Utilida d brut a 

2014 

2.349.944,70 

1.372.622,54 

977.322,16 

2013 

2.135.235,40 

1.224.766.31 

910.469,09 

Gastos de administración y ventas 

Utilidad operacional 

Otros ingresos 

Otros gasto s no operacionale s y financiero s 

Utilidad antes de participación trabajadores e 
impuesto 

15% participación trabajadores 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Gastos no deducibfes 

Base para cálculo de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta causado 

Utilida d del ejercici o 

554.270.77 

423.051,39 

3.636,81 

53.319,02 

373.369,18 

56.005,38 

317.363,80 

12.454,81 

329.818,61 

72.560,09 

244.803,71 

786.824,77 

123.644,32 

580,10 

90.293.74 

33.930.68 

5.089,61 

28.841.07 

90.293.74 

119.134,81 

26.209,66 

2.631,41 

Ver notas explicativas 1 a 13 son parle integrante de los estados financieros 
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MATTANYA  S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Guayaqid l - Ecuador ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Por et año temninado el 31 de diciembre del 2014 

(Con cifras con-espondientes del 2013) 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Capita l 
Socia l Reserv a Legal 

Resultado s de 
ejercicio s 
anteriore s 

Resultado s del Total 
ejercici o Patrimoni o 

Saldos al 31 de diciembre 2013 

(+) Incrementos durante 2014 

{-) Disminuciones durante el 2014 

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados ftnartcieros 

roano Borja 

177.011,75 

2.631.41 

0,00 

179.643,16 
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2.631,41 

244.803.71 

-2.631.41 

244.803,71 

187.592,96 

247.435,12 

-2.631,41 

432.396,67 



MATTANYA  S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Guayaqui l - Ecuador ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Flujos de Efectivo 
Por e! año terminado et 31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(En dólares de bs Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

2014 2013 

Recibido de clientes 3.560.391,31 3.370.786,09 

Pagado a proveedores, trabajadores y otnas -2.857.789,94 -3.087.094,68 

Intereses pagados -248.387,83 

Otros Ingresos (gastos), neto -185.844,85 

Fluj o neto de efectiv o provenient e (utilizado ) de 
actividade s de operació n 516.756,52 35.303,58 

FUUOS DE EFECTWO DE ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Adquisiciones de maquinarías y equipos 0,00 -5.038,04 
Fluj o neto de efectiv o utilizad o en actividade s de 
inversió n -5.038,04 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Nuevas obligaciones a largo plazo 0,00 0,00 
Fluj o neto de efectiv o (utilizad o en) provenient e 
de actividadesd e Unanciamient o 0,00 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Efecto neto en efectivo y equivalentes de efectivo 516.756,52 30.265,54 

Saldo al comienzo del año 66.786,36 36.520,82 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 583.542,88 66.786,36 

(Continúa...) 

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros 
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MATTANYA  S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Guayaqui l - Ecuador ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado de Flujos de Efectivo 
Por ei año terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Con cifras correspondientes del 2013) 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2014 2013 

CONOLJACJÓN DE tA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilida d (Pérdida ) del año 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto de 
actividades de operación: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 

Provisión (reversión) para beneficios definidos 

Cambios en aotivos y pasivos 

Cuentas por cobrar 

Otros activos corrientes 

Inventarios 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total de ajuste s 

385.823,99 33.930,68 

1.042,34 

109.770,47 

111.932.71 

31.299,27 

77.969,82 

1.235.550,69 

-257.837,64 -88.081,18 

125.907,92 -1.075.824,98 

40.116,63 -179.540,72 

Flujo neto de efectiv o provenient e de actividade s de 
Operació n 

Ernesto Guillermo Jouvin Arosemena 
Gerente General 

516.756,52 35.303,58 

B Proaño Borja 
untador 

Ver notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiero 
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M zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAX 
1. INFORMACIÓN GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MATTANYA S.A., fue constituida en la dudad de Guayaquil - Ecuador el 14 de 
octubre de 2009 e inscrita en el Registro RflercantÜ et 27 de octubre de 2009. Su 
domicilio principal se encuentra ubicado en el Avenida Joaquín Orrantia s/n 
Edificio Trade Buttding, Cantón Guayaquil -Provincia del Guayas. 

La principal actividad de la Compañía, es la comercialización de maquinaría y de 
equipos para diferentes industrias como la agrícola y pesca, entre otras. 

Durante el año 2014, la Compañía continuó bajo )a intervención de la 
Superintendencia de Compañías, proceso que empezó e! 4 de octubre de 2013, 
bajo la Resolución No. SC-IJ-G-130268 con dicha fecha. 

Adicionalmente, )a Compañía enfrentó el juicio No. 09284-2014-5926, iniciado en 
el año 2013 por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador, consecuencia del 
cual no se pudo culminar ei envío de una cantidad de contenedores sujeto def 
juicio, hasta mediados de julio del 2014, cuando el mencionado juicio recibió una 
resolución de las cortes, favorable a los intereses de la Compañía. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2.1  Declaració n de cumplimient o 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 han sido 
preparados de confomiidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NtlF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lASB). 

2.2  Base s de preparació n 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a 
sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas 
más abajo. 

£1 costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestadón entregada a cambio de bienes y servicios. 

Avda . Joaquí n Orranti a y Leopold o Benite s EdifidoTrad e Bulidin g 
Torre "B " Piso 8  Ofc.833-83 4 
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2.3  Norma s fuieva s y revisada s con «fect o materia l sobr e ios estado s 
financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de las nuevas norma?, modificaciones e interpretaciones emitidas y 
su vigencia es el siguiente: 

NilF Titui o Vigenci a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nuevas  Normas  Internacionales  de Información  Financiera  e interpretaciones 

NIIF9 instrumentos finanderos Enero 1, 2016 
NIIF 13 Medición del valor razonable Enero 1 , 2014 

Modificaciones  a las NIIF y NIC emitidas 

NIIF 7 Información a Revelar-Compensación de Enero 1 , 2015 
Activos Financieros y Pasivos Financieros 

NIIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2014 
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2014 
NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2014 
NIC 32 Instnimentos financieros - Presentación Enero 1, 2014 

La Administración de fa Compañía estima que la aplicación de las nuevas normas 
o modificaciones de las NIIF de aplicación futura o de adopción anticipada, no 
tendrá un efecto material o de reíevancra en ios estados financieros de la 
Compañía a|  31 de diciembre del 2014; por consiguiente no han sido 
consideradas, en caso de que apliquen, en la preparación de los estados 
financieros adjuntos. 

2.4  Efectiv o y equivalente s de efectiv o 

tnduye aqueUos adivos financieros liquides, depósitos o inversiones financieras 
liquidas, que se pueden transfonnar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses. 

2.5  Inventario s 

Los inventarios se registran at costo o a su valor neto de realizadón el que resutte 
menor. El costo de tos productos terminados comprenden los gastos indirectos 
para dejar los produdos en las ubicadones y condídones necesarias para su 
venta, netos de descuentos atribuibles a ios inventarios. 

El costo de los inventarios y de Jos productos vendidos tnduyen el predo de 
compra, los aranceles de importación y otnDs impuestos que no sean recuperable 
en el futuro ante el ente tributario, los medios de transporte, el almacenamiento y 
otros costos generados bajo la adquisidón efectuada. 

Avda . Joaquí n Orrantf a y Leopold o Benfte s Edifici o Trade Buíldin g 
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M zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El costo de ios inventafios y de tos productos vendidos se determina usando el 
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venía 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

B costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es ei precio de venta 
estimado en el curso nomial de los negocios, menos ¡os gastos de 
comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros 
cargos relaciones con la importación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6 Act ivo s n o corriente s mantenido s par a la vent a 

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican 
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de 
una operación de venía y no mediante su uso continuo. Esía condición se 
considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del 
período de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o Grupo de activos 
para su disposición) está disponible para la venta inmediata en su estado actual. 

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son 
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos 
los costos de ventas. 

2.7 Propiedades , plant a y equipo s 

2.7.1 Medició n posterio r a l reconocimiento : 

Modelo del costo 

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El 
costo incluye los desembolsos directamente atríbuibles a la adquisición o 
construcción del actrvo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición 
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociado a la inversión fluyan bada la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o 
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Avda . Joaquí n Orrantí a y leopofd o Benite s EdifídoTrad e Buildin g 
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Cuand o eí valo r en libro s de un activ o de propiedade s plar>ta y equipo s exced e a 
su mont o recuperable , este es reducid o inmediatament e hasta su valo r 
recuperable . 

Las pendida s y ganancia s por la venta  de propiedades , plant a y equipos , se 
calcula n comparand o ios ingreso s obtenido s con el valo r en libro s y se incluye n en 
el estad o de resultado s integrales . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.7.2 Métod o de depreciació n y vida s útiles -

El oost o o valo r revaíuad o de propiedades , y equipo s se depreci a de acuerd o con 
el métod o de línea recta . La vida úti l estimada , valo r residua l y métod o de 
depreciación  son revisado s al fina l de cada año, siend o el efecto de cualquie r 
cambi o en e| eslimad o registrad o sobr e una base prospectiva . 

A continuació n se presenta n las principale s partida s de propiedades , plant a y 
equipo s y las vida s útile s usada s en el cálcul o de la depredación ; 

Tipo de Biene s Número  de Año s 
Maquinaria s y Equipo s 10 - 25 
Mueble s y enseres  10 
Equip o de Computació n 3 

Las estúnadone s de vida s útüe s de bs activo s fijo s son revisadas , y ajustada s $\ 
es necesario , a cada fecha de cierr e de los estado s finanderos . 

2.7.3 Ret ir o o vent a de propiedades , plant a y equipo s 

La utilida d o pérdid a que surj a del retir o o venta  de una partid a de propiedades , 
plant a y equipo s es calculad a com o la diferend a entre el pred o de venta y el valo r 
en libro s del activ o y reconodd a en resultados . 

En caso de venta o retir o subsiguient e de propiedade s revaluadas , el saldo de la 
reserv a de revatuació n es transferido  diredament e a utilidade s retenidas . 

2.8 Costo s po r préstamo s 

Todo s los costo s por préstamo s son reconoddo s en resultado s durant e el período 
en que se incurren . 
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M 
2.9 Oet er iorozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ée\ r de tos act ivos tangibles e intangibles zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ai f inal de cada per íodo, ia Administ ración evaiúa los valores en libn^ s de sus 
act ivos tangibles e intangibles a f in de det emiinar si existe un indicat ivo de que 
est os act ivos han sufr ido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del act ivo o unidad generadora de efect ivo a fin de determinar 
el alcance de la pérdida por deter ioro (de haber alguna) . 

t o s act ivos intangibles con una vida út il I ndef inida o t odavía no disponibles para 
su uso son somet idos a una comprobación de deter ioro anualmente, o cuando 
existe cu^ quier indicación de <:íue podr ía t iaberse deter iorado su valor. 

Las pénáidas y reversiones por deteriore) se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el act ivo se regist ra a un importe revatuado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro com o una disminución o un incremento 
en la revaluación. 

2.10 I mpuest o a la rent a cor r ient e y difer ido 

En e! 2014 la Com pañ ía regist ra impuesto a la renta corr iente, en base a tarifa del 
22% . 

2.11 Pr ov isiones 

La Com pañ ía regist ra provisiones cuando t iene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) com o resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Com pañ ía t enga que desprenderse de recursos que incorporen benef icios 
económicos, para cancelar la obligación, y pu ede hacerse una esümacton fiable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido com o provisión debe ser la mejor est imación del 
desembolso necesar io para cancelar la obligación present e, al f inal de cada 
per íodo, t eniendo en cuent a los riesgos y las incert idumbres correspondientes. 

2.12 Benef icios a em pleados 
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M 
2.12.1 Beneficio s debidos : Jubilació n patrona l y bonificació n por 

desahuci o 

£t cost o de tos beneficio s definido s (jubilació n patrona l y bonificació n por 
desahucio ) es determinad o utilizand o el métod o de la Unidad de Crédit o 
Proyectada , con valoracione s de estudio s actuariale s realizada s al fina l de cada 
periodo . 

Los costo s por servici o present e yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pasaúo  se reconoce n en el resultad o del año 
en el que se generan , así como el interé s financiero  generad o por la obligació n de 
benefici o definido . 

Las nueva s mediciones , que comprende n las ganancia s y pérdida s actuariales , se 
reconoce n en el estad o de situació n financiera  con cargo o abono a otro resultad o 
integral , en el períod o en que se producen . El reconocimient o de las ganancia s y 
pérdida s actuariale s en otro resultad o integra l se refleja n inmediatament e en las 
ganancia s acumulada s y no son reclasiftcada s a la utilida d o pénjid a del período . 

2.12.2 Participació n a Trabajadore s 

La Compañí a reconoc e un pasiv o y un gast o por ta participació n de los 
trabajadore s en las utilidades . Este benefici o se calcul a a la tasa del 15% de las 
utilidade s líquida s de acuerd o con disposicione s legales . 

2.12.3 Beneficio s de largo plazo 

La Compañí a no registr a la jubilació n patrona l y desahuci o para su personal , el 
cual no lieg a a los 10 años de servido . 

2.13 Distribució n de dividendo s 

La distribució n de dividendo s se deduc e del patrimoni o y se reconoce n como 
pasivo s corriente s en k>s estado s financieros  en e! period o en el que ios 
dividendo s se aprueba n por los accionista s de la Compañía . 

2.14 Reserv a legal 

De acuerd o con la legislació n vigente , la Compañí a debe apropia r por lo meno s ef 
10% de !a utilida d neta del año a una reserv a legal hast a que el sald o de dich a 
reserv a alcance  et 50% del capita l suscrito . La reserv a legal no está disponibl e 
para distribució n de dividendos , pero puede ser capitalizad a o utilizad a para 
absorbe r pérdidas . 
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2.15 Reconocimient o de ingreso s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de sus productos en el curso nomial de sus operaciones. Los ingresos se 
muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), rebajas y descuentos 
otorgados. 

2.16 Costos  y Gasto s 

Se registran ai costo tiistórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 
y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

2.17 Compensació n de saldo s y transaccione s 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que ta 
compensación sea requerida o pemiítida por alguna norma y esta presentación 
sea el refíejo de ta esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracíualmente o por 
una norma legal, contemplan ta posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de fomia simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.18 Activo s y Pasivo s Financiero s 

2.18.1 Activo s Financiero s 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos intcialmente al valor razonable, más tos costos de la transacción; excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de 
la transacción se reconocen en resultados. 

Todos tos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a 
partir de ta fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 
activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
"activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", 
"préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". 
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La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración detennina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en et momento del reconocimiento inicial. 

2.18.2 Préstamo s y Otras Cuenta s por Cobra r 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o detemninables que no 
cotcan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando et método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la venta de bienes realizadas en et curso normat de 
operaciones. 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan 
tiasta en 45 días) menos la provisión por deterioro. 

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a su valor 
nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implícitos pues 
corresponden suslancialmente a cuentas por cobrar de clientes vencidos, 
en proceso de recuperación. 

(ii) Cuentas oor cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas 
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas de 
jnsumos realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, gastos 
de administración, entre otros. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado, si se esperan cobrar en un año o menos se dasifican 
como activos corrientes, de lo contrarío se presentan como activos no 
corríentes. 

(iii ) Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden principalmente a 
los montos adeudados príncipatmente por ventas de maquinarias 
realizadas pendientes de cobro, préstamos financieros, entre otros. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado, dado que se recuperan en corto plazo. 
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2.18.3 Deterior o de Activo s Financiero s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía establece una pnsvísión para pérdidas por deterioro de sus 
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la 
Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeuden de 
acuerdo con los témninos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 
el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los 
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

2.19 Pasivo s Financiero s e instrumento s de patrimoni o emitido s por la 
Compañí a 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son dasifícados como pasivos financieros 
o como patrimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho íncondicionat de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 nneses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.19.1 Pasivo s Financiero s medido s al cost o amortizad o 

Se reconocen ínicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido 
en ta transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados 
durante ta vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

2.19.2 Cuenta s por Pagar Comerciale s y Otras Cuenta s por Pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en ta categoría de 
"Otros Pasivos Financieros" cuyas características se explican seguidamente: 

(D Deudas bancarias financieras: Se registran ínicialmente a su valor 
nominal que no difieren de su valor razonable, pues ^tán contratados a 
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativos incurridos at momento de su contratación. Posteriormente 
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se miden ai costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. 
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resuítados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses 
pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
situación financiera en el rubro Cuentas por pagar. 

(ii> Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servidos adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso 
nomnal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 120 días. 

(üi) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a valores 
entregados por estas compañias para financiar la compra de inventarios 
de materia prima propiedad de estas compañías. No devengan intereses 
y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se liquidan hasta en el corto plazo. 

2.19.3  Baja de activo s y pasivo s financiero s 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustanciatmente tos riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en confomiidad con NMF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de ta entidad, con el propósito de 
determinar ta valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de 
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuates podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de ta Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de ios 
criterios contables: 

3.1 Deterior o de activos -

A fa fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
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de que dichos activos tiubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dk;ho 
activo. Si se trata de activos ídentifícabtes que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabiitdad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro. 

3.2  Provisione s para obligacione s por beneficio s definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuaría! basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar 
el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuaría!, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación ai final de cada año 
reportado por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es ia tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de tos flujos 
futunss de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

3.3  Estimació n de vida s útiie s de vehículos , maquinarí a y equipo ^ 

La estimación de ias vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 
mencionado en la Nota 2.7. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de 
situación financiera de la siguiente manera: 
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Cajas chicas y caja general 

Bancos - local 

Bancos - inversiones corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TOTAL 

... Diciembre 31... 

2014 2013 

990.00 459.88 

582,662.88 65,802.89 

523.59 

583.542,88 66.786,36 

5. CUENTAS POR COBRA R COMERCIALE S Y OTRAS CUENTAS POR COBRA R 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

...Diciembre 31... 

Clientes locales 

Clientes del exterior 

Cuentas por cobrar relacionadas - Cymba S.A. 

Préstamos - Veco Enterprises 

Valores entregados en garantía 

TOTAL 

2014 

96.643,90 

940.231,00 

2.000,00 

2013 

1.183.226,60 

24.514,33 

940.231,00 

1.038.774,^  2.147.970,93 

6. INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios es como sigue: 

...Diciembre 31... 

2014 2013 
Inventarios en bodega - 376,477.62 

Importaciones en tránsito 118,640.08 

TOTAL 118,640.08 376,477.62 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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..Diciembre 31... 

Costo o valuación 

Depreciación acumulada y deterioro zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TOTAL 

2014 
5,038.04 

1,042.34 

3,995.70 

2013 
5,038.04 

5,038.04 

Clasificación: 

Equipos de computación 

Muebles y enseres 

TOTAL 

7. PROPÍEDADES PLANTA Y EQUIPOS. NETO 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALE S Y 
OTRAS CUENTAS POR PAGA R 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Cuenta s por pagar comerciales : 
Proveedores del exterior 
Proveedores locales 
Otras cuentas por pagar (USD21,765.10 Accionista) 
TOTAL 

2,457.00 

1,538.70 

3.995,70 

2,308.04 

2.730.00 

5,038.00 

...Diciembre 31... 
2014 

87,837.00 
1,039,050.60 

68.265.10 
1,195.152.60 

2013 

2.417,325.78 

2,417,325.78 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

9. IMPUESTOS 

Un resumen de pastvos por impuestos corrientes es como sigue: 

Activo s por impuesto s corriente s 
Anticipo impuesto a la renta 
crédito tributario de impuesto a ta renta 
TOTAL 
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... Diciembre 31 
2014 

10,374.12 
196.95 

10,571.07 

2013 



Pasivo s por Impuesto s corriontes . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto a la renta 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Retenciones sobre IVA 
Retenciones de impuestos 
TOTAL 

53,765.09 

3,793.20 
13,121.69 
70,679.98 

2,395.25 
22,247.47 
61,423.45 

36,780.73 

10. OBLIGACIONE S LABORABLE S 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

.Diciembre 31... 
Corrient e 
Participación de trabajadores 
Sueldos y beneficios por pagar 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
TOTAL 

1,290.00 
57,295.36 

56.005.36 5.089.61 
2,731.43 

7.821.04 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Par^cioación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

11. SALDO S Y TRANSACCIONE S CON COMPAÑÍAS RELACIONADA S 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
comerciales con sus partes relacionadas: 

12. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

1.1. Gestió n de Riesgo s Financiero s 

En et curso nornial de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

... Diciembre 31... 
2014 2013 

Cuenta por cobrar 
Cymba S.A. 96,543.90 24,514.33 
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo de crédlto -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras, así como de ia exposición al crédito de los 
clientes, que incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones financieras, solo 
se acepta q instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a 
los depósitos de la Empresa. 

En relación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y 
los clientes más significativos son grupos sólidos y que tienen si situación de 
crédito directamente acompañados y monítoreados por la alta administración de la 
Compañía. En el mercado doméstico hay una gran díversificación de clientes, lo 
que reduce la concentración de nesgo. 

De una manera general, la Compañía ha tenido éxito en la recuperación de 
créditos en atraso y las pérdidas registradas históricamente no son significativas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1.1.2. Rtesgo de liouidez -

La es ta que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. 

La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos 
de finandamíento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez 
de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, fadiídades finanderas y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y condiiando los perfiles 
de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

1.1.3. Riesgo de mercado -

Los principales riesgos previsibles a los que se expone la empresa, tienen relación 
con ta alta competenda en los productos que comercializa. 
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Debido a que a nive l mundia l los proveedore s han mantenid o un contro l en los 
precio s de ios precio s que comercializ a ta compañía , estos no han fluctuado 
mayormente , considerand o que el increment o en la demand a viene acompañad o 
de un aument o en la capacida d mundia l de producción . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1,1.4. Administració n de l riesgo  de capita l -

Los objetivo s de ta Compañí a ai administra r el capital  son el salvaguarda r la 
capacida d de ia mism a de continua r como empres a en march a con el propósit o 
de genera r retomo s a sus accionista s y mantene r una estructur a de capita l 
óptim a para reduci r el cost o del capital . 

Consistent e con la industria,  la compañí a monüore a su capita l sobr e ta base del 
ratio de apalancamiento . Este ratio se calcul a como  la deuda neta dividid a entre 
el capita l total . La deuda neta se calcul a como  el tota l de tos recurso s ajenos 
(Incluyend o los saldo s corriente s y no comentes : "deuda s bancaría s y 
financieras" , arrendamient o financiero , cuenta s por pagar proveedore s y a 
compañía s relacionadas ) menos el efectiv o y equivalentes  de efectivo . El capital 
tota l se calcul a com o el "patrimoni o neto " más la deuda neta . 

13. PATRIMONIO 

Capita l Social -

El capital  suscrit o y pagado de ta Compañí a at 31 de diciembr e de) 2014 
comprend e 800 de acciones  nominativa s de Ü5$1 cada una . Los accionista s de ia 
Compañí a son los siguientes : 

Nombr e 

Carlos Helimenea s Sequera Añez 

Martin Albert o Maurici o Suarez Pinzón 

Nacionalida d 

Venezolan a 

Colombian a 

% de 
participació n 

66,75 

33,25 

Emesto GuiHémi o Jouvi n Arosemen a 

Contado r 

Avda . iosquí n Qrrantí a y ueopoid o Beniie s ¿difíci o Trade Buítdin g 
Torr e "B " Piso 8 Ofc.833-83 4 

TetéfDno : 593 (4) 09-S729B387 
E-mail ; mattanyasag>j¡ye.ro m 
Guayaquü-Ecuadc r 
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