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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

Guayaquil, 15 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1.

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de DIALYSIS CENTER S.A.
(DIALYCEN), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativos y otras notas explicativas.

No expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos de DIALYSIS
CENTER S.A. (DIALYCEN). al 31 de diciembre de 2017, debido al efecto significativo
de los asuntos descritos en los parrafos 3, 4 y 5 de la seccién Fundamentos de la
abstencién de opinion, y lo descritos en los parrafos 6,7, 8 y 9, de Salvedades, asi como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
aplicables (NIIF PYMES) en Ecuador. no pudimos obtener suficiente evidencia
apropiada para fundamentar una opinion de auditoria.

Fundamentos de la abstencion de opinion

Limitaciones

3. Bancos — No razonable

Al 31 de diciembre la Compaiiia registra saldo en bancos por US$24, sin embargo, no
pudimos obtener respuesta de las confirmaciones bancarias enviadas a los bancos a
fin de comprobar la razonabilidad del saldo.

Cuentas por cobrar — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra saldo de las cuentas por cobrar
comerciales por un valor de US$737,291, sin embargo, no cuenta con un anexo o
detalle de la composicion del saldo que cuadre con los respectivos estados
financieros, esto con el objetivo de comprobar la razonabilidad del saldo. Tampoco
hemos recibido respuestas a las confirmaciones de saldos enviadas a los diferentes
clientes.

Anticipo a Proveedores — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra saldo anticipo a proveedores por un
valor de US$232,025, siendo US$223,169 el anticipo entregado a la Companiia
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10.

11.

Solucigama, sin embargo, no contamos con la respuesta a la confirmacién de saldos
enviada con el objetivo de probar la razonabilidad del saldo de dicha cuenta.

hventarios — No existencia

Al 31 de diciembre de 2017 la comparia no realiz6 una toma fisica de inventario, por
lo tanto, no pudimos evidenciar la existencia del mismo y comprobar la razonabilidad
del saldo.

hventarios — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compafia registra saldo de inventario por US$ 58,608,
sin embargo, no cuenta con un anexo o detalle del stock de las mercaderias a fin de
comprobar la razonabilidad del saldo. Tampoco hemos podido comprobar el uso de
un método de costeo de inventarios ni kardex conforme a NIIF'S PYMES a través de
un sistema o médulo informético.

Propiedad, mobiliario y equipo — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra un saldo de Propiedad, mobiliario y
equipos por un monto de US$ 216,552, sin embargo, no cuenta con un anexo o
detalle de la composicion de los activos a fin de comprobar la razonabilidad del saldo
y existencia de los mismos. Tampoco hemos podido comprobar el uso de un método
adecuado de depreciacion.

Cuentas por pagar comerciales — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra saldo de las cuentas por pagar
comerciales por un valor de US$768,187, sin embargo, no cuenta con un anexo o
detalle de la composicion del saldo que cuadre con los respectivos estados
financieros, esto con el objetivo de comprobar la razonabilidad del saldo. Tampoco
hemos recibido respuestas a las confirmaciones de saldos enviadas a los diferentes
proveedores.

Cuentas por pagar partes relacionadas — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra saldo de las cuentas por pagar
partes relacionadas por un valor de US$194,141, sin embargo, no hemos recibido
respuestas a nuestras confirmaciones de saldos enviadas a las Empresas Veulens y
Solucigama, esto con el objetivo de comprobar la razonabilidad del saldo.

Costo de ventas — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra saldo en su costo de ventas por un
valor de US$844,059, sin embargo, no hemos recibido respuestas a nuestras
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confirmaciones de saldos enviadas a las Empresas Veulens y Solucigama, esto con el
objetivo de comprobar la razonabilidad del saldo.

12. Gastos de operacion — No razonable

Al 31 de diciembre de 2017 la compania registra un total de gastos de operacién por
un valor de US$1,106,969, cuya razonabilidad no ha podido ser comprobada, debido
a que no fueron proporcionados los sustentos solicitados en base a una muestra de
los diferentes rubros de gastos.

Asuntos claves de auditoria

13. Excepto por los asuntos descritos en la seccidén ‘Fundamentos de la abstencion de
opinién', hemos determinado que no existen otros asuntos claves de la auditoria que
deban ser comunicados.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

14. La Administracién de la Comparia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

15. En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

16. La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

17. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros.
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18.

19.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es méas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compania.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compainia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

20. Nuestra opinion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017, sobre el informe
de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcién

de DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN), se emite por separado.

CPA. Danny Montalvo L.
Auditor Independiente

Numero de Registro en la
Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros: SC-RNAE-1077



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas Saldo al 31-dic
ACTIVOS 2017
CORRIENTES
Efectivo y esquivalente del efectivo 6 24,203
Cuentas por cobrar comerciales 7 737,291
Anticipo a Proveedores 9 232,025
Otras cuentas por cobrar 137
Impuestos por Recuperar 13 40,423
Inventario 8 58,608
Total activos corrientes 1,092,687
ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario y equipo 10 216,552
Total Activos no corrientes 216,552
Total de Activos 1,309,239

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W siegpo—e =3

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 31-dic
PASIVOS 2017
CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financieras 8,565

Cuentas por pagar comerciales 11 768,187

Pasivo por impuestos corriente 13 63,288

Beneficios definidos para empleados 14 69,568

909,609
NO CORRIENTE:

Cuentas por pagar partes relacionadas 12 194,141
Total pasivo no corriente 194,141
Total pasivo 1,103,750
PATRIMONIO
Capital social 15 270,800
Reservas -
Resultados acumulados:

Resultados acumulados afios anteriores -93,770

Pérdida/Utilidad del presente ejercicio 28,459
Total patrimonio 205,489
Total pasivo y patrimonio 1,309,239

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W Qg po—e =y

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas Saldoal 31-dic
2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventade bienesy servicios 15 2,023,145
Total de Ingresos 2,023,145
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas 16 844.059
Total de Costo de Ventas
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion 17 615,546
Gastos operativos y ventas 17 379,932
Gastos financieros 23,519
OTROS GASTOS 87972
1.106.969
Total costos y gastos 1,951,028
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 72,116
Participacion a Trabajadores (10,817)
Impuesto a la Renta (32,840)
Utiliad neta del ejercicio 28,459

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W Gseg o3

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Capital Reserva AdopciondeNIIF  Resultados Resultado

social Legal Porprimeravez  acumulados Delejercicio Total
Saldosal31dediciembredel2016 270,800 4,726 - 139,242 9,239 31,507 177,030
Transferencia de utilidad del ejercicio a Utilidades ) ) ) 31,507 ) 31507 i
Acumuladas
Resultadointegraldelafio - - - - 28,459 28,459
Saldosal31dediciembredel2017 270,800 4,726 - 139,242 40,746 28,459 205,489

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W Qe pome 3

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General




DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2017
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 1,454,566
Cobrado por otras actividades de Operacion 1,993
Pagado a proveedores y otros acreedores (1,100,673)
Pagado a empleados (7,128)
Pagado por otras actividades de Operacion (140,776)
Impuestos a las ganancias pagados 9,683
Otras entredas (salidas) de efectivo (510.683)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (293,018)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de equipos e intangibles (891)
Otras entredas (salidas) de efectivo -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion (891)
Flujo de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Aporte en efectivo por aumento de capital
Dividendos pagados
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (293,909)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 318.112
24,203

Efectivo y equivalentes de efectivo al final delafio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y o, D e

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General




DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad netadelano 72,116
Mas cargos aresultados que norepresentan
Movimiento de efectivo:

Depreciacion y amortizacion 463
Ajustes en Provisiones -
Provision para participacién atrabajadores (10,817)
Provision paraimpuesto alarenta (32,840)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -
28,922
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrary otras cuentas por cobrar (548,016)
Anticipos a proveedores -
Inventarios (58,608)
OtrosActivos -
Cuentas por pagar 254,744
Beneficios sociales 29,941
Anticipos de Clientes -
Otros Pasivos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (293,018)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y, e

Veulens Nery Econ. Edward Herrera
Gerente General Contador General
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1.1

1.2

DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compania fue constituida como una compariia andénima en la ciudad de Guayaquil el 21
de noviembre del 2016 e inscrita en el registro mercantil el 22 de diciembre del 2014.

La Compania se dedica a la prestacion de servicios de Dialisis y a todo lo que se relacione
con su objeto social.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias
y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fomento de la inversién extranjera, la emision de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccidon del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
que se presentaron en anos anteriores.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 15 de abril del 2019 de la Gerencia General y posteriormente
serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para las Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(12)
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2.5

2.5.1

DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantuvo activos y pasivos financieros en la
categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

(b)

Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en titulos valores,
cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior

(a)

(b)

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros bésicos se miden al
costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los montos
adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:



DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconociod dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compainia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afno.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales usados para
tratamientos de dialisis. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Comparnia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida util es relevante. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Vehiculos S
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos

(16)
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en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) mpuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos
Los ingresos corresponden a la prestaciéon de servicios de Dialisis.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulaciéon (devengo) descritos en la seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compainia.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy
controlar su efectividad.

(@) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compariia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.
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(b)

(c)

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicién a variacion de precios y concentracion de la Compania
esta relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar companias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017
Banco Internacional S.A. AAA-/AAA
Banco del Pacifico S.A. AAA-/AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-

(1) Datos disponibles a diciembre del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Comparia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.
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La Compafia durante el afio 2017 concentr6é su apalancamiento netamente bancos
y con proveedores (comparias relacionadas y terceros) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compania
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafnia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafnia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para
los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:
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2017
Proveedores 768,187
Cuentas por pagar a companias relacionadas -

768,187
Menos: Efectivo 24,203
Deuda neta 792,391
Total patrimonio neto 205,489
Capital total 997,880
Ratio de apalancamiento 79%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(21)
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2017
Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 24,203
Cuentas por cobrar relacionadas 737,291
Cuentas por cobrar otras 232,162
Total activos financieros corrientes 993,656
Corriente
Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores 768,187
Cuenta por pagar relacionadas -
Total pasivos financieros corrientes 768,187

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).
Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017, las inversiones en titulos valores se valoran en base a nivel
1, ya que tienen un precio de cotizacién en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por cobrar otras, cuentas
por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017

Bancos 24.203

24,203

(1) Corresponde principalmente a depdésitos mantenidos en Banco Internacional S.A.,
Banco del Pacifico S.A. y Banco Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, la compafia muestra los siguientes saldos:
2017

Cuentas Por Cobrar 737.291
737,291

Composicién:

2017
Ministerio de Salud Publica 595,417
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 161.567

737,291
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INVENTARIOS
Composicion:
2017
Inventario varios 431,014
Inventario en transito 264,361
Inventario en transito del exterior 51.805
747,180
ANTICIPO A PROVEEDORES
2017
Solucigama 223,169
Solucimed 8.856
232,025
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PROPIEDAD Y EQUIPOS

Descripcion

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Movimiento 2017

Compras o Adiciones

Ventas y/o bajas

Ventas y/o bajas depreaciciéon acumulada
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Maquinariay _Equipos de Muebles y
Equipos Instalaciones  Equipo computacion _enseres Vehiculo Total

15,681 3,393 158,857 10,340 20,111 38,272 246,654
(1,568) (15,886) (3,412) (2,011) (7,654) (30,531)
14,113 3,393 142,972 6,927 18,100 30,618 216,123

821 70 891

(89) (339) (34) - - (463)
14,845 3,054 142,972 6,963 18,100 30,618 216,552
16,503 3,393 158,857 10,410 20,111 38,272 247 546
(1,657) (339) (15,886) (3,446) (2,011) (7,654) (30,994)
14,845 3,054 142,972 6,963 18,100 30,618 216,552




11.

12.

DIALYSIS CENTER S.A. (DIALYCEN)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicion:

2017

Cuentasporpagar 768.187
768,187

Al 31 de diciembre del 2017, la compania contd con los siguientes proveedores principales:

2017

Nipro Medical Corporation 143,510
Solucimed-EC 34,481
Alexxia Pharma S.A 21,831
Palma Mendoza Zoila Leonor 12,259
Hospisersa 11,576
Medaserin Cia. Ltda. 11,258
Solucigamma S.A 10,739
Tene Arevalo Segundo Manuel 8,602
Ana Lucia Guaman Maya 6,360
Vania-Industriade Transformadore 5,996
Jpcompany Elevadores Elevsa S.A 4,400
Eder Alberto Bolarios Melendez 3,915
Otros 493.261

768,187

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS - NO
CORRIENTE

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de comparias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.
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Saldos al 31 de diciembre:

2017
Accionista Solucigamma 120,734
Accionista Veulens 73,407
Cuentas por Pagar Accionista -
194,141

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al
2017 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afnos 2017 se determind como sigue:

2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 72,116
Menos: Participacién Laboral (10,817)
Utilidad antesdeimpuestos 61,299
Mas: Gastos nodeducibles 87,972
Base Imponible Total 149,271
Tasadeimpuestolalarenta 22%
Impuestoalarentacorriente calculado 32,840
Anticipo Impuestoalarenta 14,620

Impuesto alarentacorriente apagar 32,840

(13)
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Al 31 de diciembre del 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017
Impuesto a la renta Causado 32,840
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (40,423)
Menos: Crédito Tributarios de afios anteriores -
Saldo a pagar/Favor (7,583)

(c) Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:
2017
Retenciones en la fuente 40,423
Crédito Tributario -
40,423
2017
Impuesto a la Renta 32,840
Retenciones de IVA 100% 18,769
Retenciones de la Fuente 9,719
Retenciones de Iva 70% 1,777
Retencion por Pagar Ilva 30% 184
63,288
Otros asuntos:

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectdan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:
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Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante
tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminaciéon de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
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utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se

aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas

detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrdnico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

o Exencién de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El
20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas detalladas a continuacion:
o Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
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por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o Gravar el 1,8% sobre el avalto catastral del aino 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidon 0 no se conozca su residencia.

o Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, no se esperan efectos en sus operaciones.

PROVISIONES
Composicion:
2017

Vacaciones Por Pagar 28,578
15% Participacionde Empleados 10,817
Decimo Cuarto Sueldo 10,103
I.E.E.S Compania 11.15 9,637
I.LE.S.S (Empleado) 9.45 5,418
Prestamos Quirografarios 2,428
Fondo de Reserva 1,932
Decimo Tercero 653
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparia Al 31 de diciembre del 2017, esta
constituido por US$ 270.800 acciones ordinarias a valor nominal de 1 délar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por Io menos el 10% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 la Comparia no realiz
reservas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017
Ingresos por ventas 2,021,152
Intereses ganados 1.993

2,023,145
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COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

2017
Costo Gasto Total
Sueldos y salarios 287,920 91,671 379,591
Beneficios Sociales 44,754 13,457 58,211
Aporte a la seguridad social 47,257 22,284 69,541
Honorarios profesionales 36,406 - 36,406
Depreciaciones 30,994 - 30,994
Combustibles - 572 572
Suministros, herramientas y materi 898,881 1,335 900,216
Mantenimiento y reparaciones 96,286 - 96,286
Seguros y reaseguros 1,233 - 1,233
Impuestos y contribuciones 16,682 - 16,682
Iva que se carga al gasto 45,767 - 45,767
Servicios publicos 23,117 - 23,117
Comisiones bancarias - 7,292 7,292
Intereses con instituciones financier - 302 302
Otros 280.955 3.864 284.819
1,810,252 140,776 1,951,028
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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