NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
INFORMACION GENERAL

Constitucion y Objeto Social

La compafiia ESTOVAN S.A,, fue constituida mediante Escritura Publica el 08
de septiembre del 2009, e inscrita en Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil, el 25 de septiembre de 2009. Tiene por objeto vender al por
mayor y menor enseres de hogar, asi como la importacion, venta, compra
de repuestos automotrices y tofo tipo de accesorios para automotores.

Situacion Financiera

En los Gltimos afios ta situacion financiera del pais continlda afectada por los
bajos precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, asi como la devaluacidn de la moneda de
paises vecinos, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. Ademas, lo ocurrido el 26 de abril del 2016, el terremoto
que ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias
del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han
disefiado diferentes alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion en
las inversiones, incremento de Ia inversidn extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, incremento temporal dei
impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a
empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante
la emision de bonos del Estado, obtencidon de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin
de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un afio el
cronograma de eliminacidn de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectue hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compafia considera que las situaciones antes
indicadas no han originado efectos significativos en las operaciones de ia
Compaiiia.
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Aprobacion de Estados Financieros

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con
NIF, requiere que la administraciéon realice ciertas estimaciones vy
establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad de la compafia, con
el proposito de determinar la evaluacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los Estados Financieros (no consolidados). En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
con preparacion de peritos evaluadores, utilizando la mejor informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de {as estimaciones y juicios contables criticas se detalian
mas adelante.

En lo referente a las politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros, en las notas a los Estados Financieros de fa
aplicacion de las NIIF para pymes, han sido aplicados de manera uniforme
en dichos estados, al 31 de diciembre del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de presentacidn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados en ddlares de Estados Unidos
de Norteamérica como resultado del proceso de la dolarizacion de la
economia a traves del cual ef gobierno ecuatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais, el délar de tos Estados Unidos de Norteameérica.

Los Estados Financieros han sido preparados en forma explicita y sin reserva
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF pymes y emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB) que han sido adoptadas en gel Ecuador y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas
Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presenten.

Estos Estados Financieros presentan razonablemente la posicion financiera

de la Empresa al 31 de diciembre del 2019, los Resultados Integrales de las
operacianes y sus Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretacion de las normas existentes que
no han entrado en vigencia. Informacion que se debe adoptar en futuros
ejercicios financieros.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

Incluye el efectivo disponible, el efectivo disponible en caja, depositos a la
vista en bancos, fondos mantenidos y utilizados (sobregiro) en una cuenta
medidos a su valor nominal y otras inversiones altamente liquidas.

Las conciliaciones bancarias, de la cuenta de la empresa ESTOVAN S.A,
obligatoriamente serdn conciliadas por el Contador General, mes a mes y
presentadas a la Gerencia General junto a los Estados Financieros.

Se prohibe la emision de cheques en blanco y sin soportes de justificacion
del gasto o costo.

2.3 Activos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacion

La compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
“Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“Cuentas por Cobrar clientes, Cuentas por Cobrar Relacionadas y Otras
Cuentas por cobrar”. Los Pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias “Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “Cuentas por Pagar a proveedares, Cuentas por Pagar a
compafias relacionadas y Otras Cuentas por Paga”. La clasificacion
depende del propadsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros.

La administracion determina la clasificacion de sus financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por cobrar.-

Representados en el Estado de Situacidn Financiera por Cuentas por Cobrar
clientes, Otras Cuentas por Cobrar y Cuentas por Cobrar relacionadas. Son
Activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables.
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Otros Pasivos Financieros.-

Representados en el Estado de Situacion Financiera por los préstamos con
entidades financiera, Cuentas por Pagar, Cuentas por Pagar proveedores,
Otras Cuentas por Pagar relacionadas. Se incluye en el Pasivo Corriente,
excepto por el vencimiento mayor a 12 meses contados a partir del Estado
de Situacion financiera.

.-

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior.

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de
Situacion financiera a ta fecha de la negociacion y se reconocen cuando se
compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser
significativo, es recanocido como parte del activo o pasiva; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconacimienta inicial
la Compainiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

a) Préstamos y Cuentas por Cobrar
La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de estas categorias:

(i) Cuentas por Cobrar Clientes: Esta cuenta corresponden a los montos
adeudados por clientes principalmente por el cobro de la mayoria de las
ventas que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues no devengan intereses. Cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de crédito.

(ii) Cuentas por Cobrar a compafias relacionadas: Corresponde
principalmente a las cuentas denominadas comerciales y corresponden a
los montos adeudados por empresas relacionadas. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses.

b) Otros pasivos financieros
La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos con entidades financieras: Se registra inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
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tasas vigentes pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamas y obligaciones utilizadas en el rubro Gastos Financieros, neto.

(ii) Cuentas por Pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal del negocio.

(iii) Cuentas por Pagar a Compaifiias Relacionadas: Corresponde
principalmente a montos adeudados en compafiias como: KINGTYRE S.A.,
se registra a su valor nominal pues no genera intereses y se liquidan en el
corto plazo.

Deterioro de activos financieros

Establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus Cuentas por
Cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Companiia no sera capaz
de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo c¢on los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte de deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los

flujos de efectivo del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compaiiia especificadas se han liquidado.

Bienes en uso

Los bienes en uso son aquellos adquiridos por la compafiia, estos bienes son
registrados al costo, menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterior, en el caso de producirse. E! costo incluye los desemboisos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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La depreciacion de los bienes, es calculada linealmente basada en la vida
atil estimada de los bienes del activo fijo, o de los componentes
significativos identificables que posean vida util diferidas, y no consideran
valores residuales, debido a que la administracion de la Compafiia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su
vida util serd irrelevante.

La vida util estimada de los bienes en uso son las siguientes:

e Cuando el valor en libros de un bien en uso excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

e las pérdidas y ganancias por la venta de bienes, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en e! estado de resultados integrales.

¢ Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre
y cuando estén relacionados con la construccion de activos
catificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (bienes en uso) y amortizacidén
(intangibles), se somete a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse de su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro

Corresponden al monto en el que el valor en libro del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Impuesto 2 la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitados
integrales.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibie,

Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién
accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 28%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las utilidades son
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reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo
minimo del impuesto a la renta”, en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables, y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertirad en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo a las normas que rige la
devolucién de este anticipo.

En el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como impuesto a la renta causado
el valor determinado sobre la base del 22% anticipo minimo del impuesto a
la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre ias diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores demostrados en 1os
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del Estado de
Situacion financiera y que seran aplicadas cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de impuesto a la renta
diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
refacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los Empleados.

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Catculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados dentro de los rubros gastos operativos y gastos administrativos.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a vacaciones del
personal sabre base devengada.

{iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y se pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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Beneficios sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (No fondeados): De
acuerdo a las ieyes vigentes, en los casos de terminacion taborat por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio. Se
determina anualmente la provisién patronal con base en estudios
actuariales.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que
se declaran.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente la compafiia debe de apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscito. La reserva legal no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para ahsorber pérdidas.

Resultados Acumulados — Ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez a las “NIIF”.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIFF” en el patrimonio en las
cuentas Resultados Acumulados, subcuenta o Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIFF, que generaron un
saldo acreedor. Solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por {as compafiias se
encuentran basadas en las experiencias historicas, cambios en la industria
e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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tas estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

a. Provision por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacion para cuentas incobrables es determinada en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrable se carga
a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

b. Bienes en uso e intangibles:

La determinacidn de la depreciacion de los bienes en uso y los plazos de
amortizacion de la infraestructura en concesion y los intangible se analizan
cada afio y se basan en la vida util estimada de los bienes actuariales
practicados por profesionales independientes.

¢. Provisiones por beneficios a empleados:

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

d. Impuesto a la renta corriente:

La Administracion de la Compadia considera que el impuesto por pagar
corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financieras

Las actividades de cualquier compafiia exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (Incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de
tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
Gerencia General de la compaiiia identifica, evalua y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia.

La Companfia opera principalmente en el mercado de venta de repuestos y
todo tipo de accesorios para automaotores; por esta razon no existe et riesgo
en el negocio de |a franja de precios de venta. Es importante sefiafar que la
politica es mantener valores imperantes en el mercado de este tipo de
actividad comerciat.

a) Riesgo de mercado

El riesgp de mercado entendido como la entrada de potenciales
competidores al mercado. Actualmente la Compaiiia se esta especializando
para expandirse en otros mercados.

i. Riesgo cambiario: La compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo
cambiario (Moneda funcional — ddlares estadounidenses) pues no realiza
operaciones distintas a esta moneda.

ii. Riesgo por tasa de interés: El riesgo de tipo de interés de la Compafiia
surge de las obligaciones con instituciones financieras.

iii. Riesgo de precio: La Compafia no esta expuesta al riesgo de precios
puesto a que la probabilidad de ocurrencia de que los competidores varian
los precios para capturar mercado es baja.

b) Riesgo de crédito

La compaiiia no enfrenta riesgo debido a que la cartera estd compuesta por
créditos de hasta 3 dias de plazo promedio; sin embargo, la Compaiiia
considera que es un riesgo moderado y manejable debido a que opera en
esta actividad comercial. Ademas, la Compafiia realiza un monitoreo regular
sobre la gestion de cobranzas. No asume riesgos por fluctuaciones en los
tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones se realizan en
dodlares de los Estado Unidos de Ameérica.
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c) Riesgo de liquidez

Este riesgo implica gue la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
(laborales y tributarias), principalmente a medida que vencen. Ef enfoque
utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension o apremio financiero.

En caso de que se presentase un déficit de caja, cuenta con variadas
alternativas de financiamiento tanto corto como largo plazo, entre las
cuales cuentan lineas de crédito disponible en bancos.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capita! son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresas en marcha con el
propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital optimo para reducir el
costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de Instrumento financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumento financiero

El valor en libros de Efectivo y Equivalente de efectivo, Cuentas por Cobrar
Clientes, Cuentas por Cobrar relacionadas, Otras Cuentas por Cobrar y por
Pagar Proveedores, compafiias relacionadas y otras Cuentas por Pagar se
mantiene a distancia al valor razonable debido a la naturaleza de largo plaza
de estos instrumentos.

En lo que respecta a los pasivos con entidades financieras existen pasivos a
corto plazo. Los acreedores comerciales y otras Cuentas por Pagar son
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses y estan contabilizadas a sus importes no descontados.
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E ) EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Todas tas operaciones que la empresa ejecuta y sus erogaciones de pago se
hacen estrictamente con la emision de cheques con nominacién a!
beneficiario y cruzados. Son depdsitos a la vista y no tienen ningin
impedimento para su utilizacién, y las inversiones de corto plazo que realiza
la empresa con fas instituciones financieras, vale decir, pdlizas de
acumulacidn o inversiones fijas a corto plazo, otras inversiones de mediano
plazo. Et detalle de esta cuenta es la gue se presenta a continuacion:

2019 2018
Efectivo y Equivalente a Efectivo
Caja General S 2131,10 $§ 52291
Banco Produbanco S 67.288,82 S 348,37

Total Efectivo y Equivalente a Efectivo § 69.419,92 S 871,28

Nota: Al 31 de diciembre del 2019, bancos y sobregiros bancarios
corresponden al valor neto entre depositos en transito y cheques girados y
no cobrados, pendientes por recibir en la cuenta de la Empresa.

F) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Nota:

Los productos que vende la compafiia son manejados en las mejores
condiciones para la empresa, en cuanto a precios, calidad, mecanismos de
venta y seguridad en la transaccion tante de la venta como del cobro. El
mayor porcentaje de ingresos fue realizado bajo la modatidad de ventas al
crédito normales, ya que no exceden los 30 dias calendario.

El saldo de Cuentas por Cobrar esta compuesto por deudas a corto plazo de
lo cual no ha habido castigo, lo cual le permite poder tomar decisiones
sobre la parte cobrable, observandose de que los saldos corresponden a la
realidad del negocio.

La empresa denota una disminucion de las Cuentas por Cobrar de este
ejercicio econdmico y a su vez el incremento de efectivo de la misma, por
su alta rotacién de cartera, por lo que se mantiene el misma valor del
ejercicio econdmico anterior.

Las cuentas incobrables se realizan el 1% de las Cuentas por Cobrar
comerciales pendientes de cobro al 31 de cada ejercicio por créditos
originados en dicho ejercicio, y la provision acumulada no excedera del 10%
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de la cartera total. Para dar de baja debe de constar 2 afias en la
contabilidad y 3 afios de la fecha de vencimiento original.

2019 2018
Cuentas por Cobra no Relacionados

Cuentas por Cobrar clientes S 2.585.285,77 $ 1.305.073,16
Total cuentas por Cobrar no relaciona $ 2.585.285,77 $  1.305.073,16
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar S 49.755,00 S 1.058.593,50
Total Otras Cuentas por Cobrar ) 49.755,00 $ 1.058.593,50
Total Cuentas por Cobrar $ 2.635.040,77 S 2.363.666,66
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS VARIOS 7

2019 2018
Cuentas por cobrar Relacionadas _
Cuentas por Cobrar S 925.351,44 S5 852.932,35
Cuentas por Cobrar Empleados S 23.182,03 § 4,125,32

Total Ctas. Y Doc. X Cob. Relac. Varios  $ 948.533,47 § 857.057,67

G) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Nota: Se detalla el desglose de Otras Cuentas por Cobrar en las
subcuentas de Cuentas por Cobrar Anticipo/ Préstamos.

2019 2018
Otras Cuentas por Cobrar {Anticipos)
Anticipos Varios S 19.503,48 § 12.118,41
Total Otras Cuentas por Cobrar (Anticipos) S 19.503,48 S 12.118,41

H) INVENTARIO

Los inventarios de hienes se expresan al importe menoy entre el costo y el
precio de venta menas los costos de terminacion y venta, El costo se calcuia
aplicando el método promedio ponderado.
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Todos los registros contables de inventarios deben realizarse de acuerdo a
la NIC 2.

Las bajas en las cuentas de inventario reconocidas como Gastos, deben de
ser a valor neto realizable y cumplir con lo dispuesto en las Normas
Tributarias. Se debera llevar un registro estadistico, sobre todos los ajustes
contables hechos durante el afio. Documento que el Contador General
debera reportario como hecho relevante dentro del periodo econdmico.

El Inventario de repuestos y materiales incluye provision para
Obsolescencia de Inventarios, que es determinada en base del analisis de
rotacion de inventarios efectuado por la administracian, el cual considera
aquellos items que no han registrado movimiento por mas de un afio.

2019 2018
Inventario Llantas e Importaciones '
Existencias S 1.468.964,77 5 1.662.182,40
Importaciones ) 132.029,90 S 110.558,68

Total de Invent. e importaciones $ 1.600.994,67 $ 1.772.741,08

1)  BIENES EN USO

La empresa ESTOVAN S.A., al 31 de diciembre del 2019, detalla las
siguientes propiedades:

Los Activos han sido depreciados mediante |a depreciacion de linea recta,
segun los porcentajes establecidos por la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

Nota: No se registran nuevas adquisiciones en los activos fijos
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Al 1de anera dei 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valoren libros

Movimientos 2018

Adiciones (1

Tranfersncias

Bajas porcosto

B ajas depreciacién
Reclasificaciones del costa
Reclasificaciones depreciacian
Depreciacion

Provision par deleripro de actives (2)

Valor entibros ai 31de diciembre del 208

Al 31dn diciembre del 20143
Costo
Depreciacién acumulada

Valorenlibras

Movimisntos 2019

Adiciones (3)

Tranferencias

Bajas costo

Bajas depreciacion

Reclasiticaciones costo
Reclasiticaciones depreciacicn
Depreciacian

Provision por deterioro de activas (2)

Valorenlibros al 31de diciembre del 209

Al 31de diciembre de! 2013
Costo
Depreciacién acumulada

Valoreniibros

M uebles y equipos Equipes

de oficina eiectrénicos Vehiculos Total

a72 2801 27 526 31299
(50) (1887) (22.0249 (23 838}
g22 934 5505 7 381
(B0) (2,809 (2.989
(235) 1867 (2,800} (a68)
527 [+ 2.905 3.432
[:1-) Q 27 52571 28338
(285) (0} (26.722) (27.007)
527 - o # # 804 1311
(27.028} (27.028)

26222 26222

527 [t} a 521
-3 0 500 1318
(285) ()] (499 66} (785.003
527 - 0 # # g 527

J) INVERSIONES NO CORRIENTES

Inversiones en Asociadas
TOTAL_ACTlVOS NO CORRIENTES
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$ 323.09248 § 323.092,48
323.092,48 $ 323.092,48




K) ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2019
Otros Activos Financieros no Corrientes $ 138.460,28 $ 138.460,28

2018

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

$ 138.460,28 5 138.460,28

L) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Representan pasivos que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de las transacciones incurridos. Para la empresa
ESTOVANS.A,, al cierre del afio 2019, el saldo representa lo que la compaiiia

tenia que pagar a sus proveedores.

Las Cuentas por Pagar comerciales son registradas a su costo amortizado.
Todos los pagos a proveedores son realizados conforme a lo pactado con
los acreedores, ya que es un pasivo muy valioso para los efectos del cuidado
futuro de las negociaciones. A continuacidn, se detalla los valores que

corresponden a esta cuenta:

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos per pagar No Relacionadas
Cuentas por Pagar Comisiones

Cuentas por Papar SRI
Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Total Cuentas y Doc. Por pagar NO Relacionadas

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS
QObligaciones Produbanco

T/C Diners Coorporativa

Sobregiros Ocasionales Pichincha

Sobregiros Ocasionales Produbanco

Total Obligaciones con Instituciones Financieras

Otras Obligaciones Corrientes por Pagar
Cbligaciones corrientes por Pagar SRI
Cbligaciones Sociales par Pagar IESS
Participacion Trabajadores por Pagar

Chligaciones Empleados por Pagar

Total Otras Obligaciones Corrientes por Pagar
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2019 2018

5 4.128,31

3 12.338.46

205 457 97 $ 160.012,13
205.457,97 $ 176.478,90

2019 2018

$ 28535653 § 200.000,00
$ 3.286.30 % 1.511,12
$ 59.785,97

$ 66.925,61

$ 28864283 $ 328.222,70
2019 2018

$ 71.534,70 $ 18.875.08
$ 4.560,37 $ 2.649,03
3 37.812,05 % 3.599,54
$ 14.705,88 % 6.404 34
$ 128.413,00 $ 31.527,97




Cuentas y Documentos por pagar Relacionadas
Cuentas por pagar diversas Relacionadas S

2019

289.649,99

2018

Total Cuentas y Doc. Por pagar Relacionadas <

289.649,99 $

TTOTAL PASIVO CORRIENTE 2019

| $912.163,80

PASIVO NO CORRIENTE

2019 2018
Cuentas y Documentos por pagar Relacionadas
Cuentas por Pagar Milatex S 2.831.627,81 - S 2.831.627,81
Provisiones Intereses por Pagar Milatex S 283.162,80
Total Cuentas y Doc. Por pagar Relacionadas S 2.831.627,81 S 3.114.790,61
_ 2019 2018
Dividendos de Accionistas por Pagar
Dividendos de Accionistas Patricio Cedefio $ 350.460,14 % 350.460,14
Dividendos de Accionistas Fabian Cedefio $ 94.261,41 $ 94.261,41
Total Dividendos Accionistas por Pagar $ 444.721,65 $ 444.721,55
2019 2018
Cuentas y Doc. Por Pagar Accionistas Kingtyre
Cuentas por Pagar Acciones Kingtyre S 323.092,48 § 323.092,48
Total Cuentas y Doc. Por Pagar Accinistas Kingty $ 323.092,48 S 323.092,48
_ ) 2019 2018
Otras Obligaciones No Corrientes por Pagar
Provision Jubilacion Patronal $ 23638584 3% 10.380,07
Provsion Desahucio 3 7.027.87 § 3.085 25
Obligac. No Corrientes por Pagar $ 812,59 § 61218

Total Otras Obligaciones No Corrientes por Paga § 31.279.40 $ 14.077.5Q
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2019 2018
Antipos Varios

Anticipo de Clientes S 8.364,96 S 2.400,65
Total Anticipos Varios $ 8.364,96 S 2.400,65
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE2019 | $3.639.086,20 ]

M) CAPITAL SOCIAL
Esta representada por $409.560,00 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas,
suscritas y en circulacion, de valor nominal de US$1,00 cada una.

2019 2018
Capital Social S 409.560,00 $ 409.560,00
Total Capital Social S 409.560,00 S  409.560,00

N) RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, La Compafiia debe transferir el 10%
de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 10s accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital. Para este afio la empresa llega por Reserva Legal a la suma de
$227.106,60 y la Facultativa a $71.537,01

2019 2018
Reserva Legal 5 227.106,60 &  194.081,75
Reserva Facultativa S 71.537,01 S 41.814,50
Total Reservas '$ 29864361 5  235.896,25

0O) RESULTADOS ACUMULADOS
Es la aplicacion de la resolucion No SC.ICLCPAIFRS. G.11.007 emitida por Ia
superintendencia de companiias el 9 de septiembre del 2011 y publicada en el registro

oficial 566 del 28 de octubre de 2011.

El Resuitado Acumulado es de $229.483,37

PATRIMONIO 2019 2018
Resultados Acumulados S 198.329,29 S 96.596,55
Reserva de Capital S 31.154,08

Total '$  220483,37°%  96.596,55
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P). RESULTADO DEL EJERCICIO
La Utilidad del ejercicio es de $134.614,49

Utilidad antes de participacién de trabajadores e imp. * $ 250.746,98
{-) 15% participacion trabajadores $ 37.612,05
“{-)impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo : § 46.944,20

. determ. _ ‘
(-)Reserva Legal _ - ' § 31.576,24
(=)Utilidad Neta , ,  $134.614,49

Q) PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun el Codigo de Trabajo, la misma es del 15% de la utilidad del ejercicio anual que en
este afio es de $37.612,05

R) IMPUESTO A LAS GANANCIAS
La empresa pagd por concepto de impuesto a la renta, segun el establecido en la Ley de

Régimen Tributario interno, la suma de $46.944,20 por concepto de impuesto causado.

Utilidad antes de participécién de t'rabajadores e irﬁp. ‘ ‘5”25'0.746',98

(-) 15% participacion trabajadores $ 37.612,05
(-)Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores ' $ 25.358,12
UTILIDAD GRAVABLE - $187.775,83
" Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determ. - $  46.944,20
(-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio - & 333,20
fiscal declarado o i :
(-)Ret. en la Fuente realizadas en Ejercicio Fiscal ' $ 49.421,78
(-)Crédito Tributario afios anteriores - ”
Saldo a favor contribuyente o $ 2.810,80

S) HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre la fecha del cierre de ejercicio y la fecha de emision de este informe (26 de mayo de
2020} no se han producido eventos o transacciones, que en opinién de la Administracion
de la Compafiia pueden tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

La Empresa fue Auditada en el Ejercicio Econdmico por el afio 2018.
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