ESTOVAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

ESTOVAN S.A., se constituy6 el veintiocho de octubre de dos mil nueve en la Ciudad de
Guayaquil — Ecuador e inscrita el cuatro de noviembre del mismo afio en el Registro Mercantil.
Siendo su domicilio legal la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de enseres del hogar, compra, venta,
distribucion, instalacién de repuestos automotrices; importacién, comercializacién de todo tipo
de accesorios y bienes para automotores.

Preparacién de los estados financieros, los estados de situacién financiera anexos han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que son emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de mediciéon de la Compaiiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y también requieren
que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacién de los estados
financieros de afios anteriores.
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1 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el aiio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Internacionales de Contabilidad
NIC), los cuales requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados a las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

Ingresos: Los ingresos por venta de mercaderias, se registran en los resultados del afio en base a

la emision de las facturas de la compaiiia.

Propiedad, planta y equipo: La adquisicion de activos fijos se encuentra registrada al costo de
adquisicion.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores se carga
a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a
los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacién estdn
basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida util
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 03 afos

Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicion. El costo de activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida util.

ACTIVOS Indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacién y Software 33%

Vehiculos 20%



Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2012 a las tasas del 15% y 23% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

Efectivo y sus equivalentes de efectivo: incluye valores en caja, cuenta bancaria e inversiones
mantenidas localmente.

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalia la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compaiiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta
por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los célculos de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacién de rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el periodo 2012, no se realizaron ajustes por
deterioro.

Cuentas por cobrar y provisién para cuentas incobrables: Las cuentas por cobrar se presentan al
valor nominal. La compaiia no ha realizado provisiones para cuentas de dudosa recuperacién de
acuerdo al articulo 10, numeral 11 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno en
concordancia con el articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario. En opinién de la administracién de la Compaiiia, los valores
son recuperables en su totalidad, por lo que no se requiere provision adicional.

Reserva legal: La Ley de Compaifias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.
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Ano terminado el 31 de diciembre del 2012

3.-CAJA Y BANCOS.
Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas Caja y Bancos son como sigue:

2012
Banco del Pichincha (Especial) 36.479,55
TOTAL 210.064,22
4.- CUENTA POR COBRAR, NETO.
Las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2012, son como sigue:
2012
Cuentas a cobrar proveedores 807.744.32
TOTAL 807.744,32
5.- INVENTARIOS.
La cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2012, son como sigue:
2012
Inventarios en Procesos 1.227.703,96
TOTAL 1.227.703,96
6.- ACTIVOS F1JOS, NETO.
En el afo 2012 el movimiento de activos fijos es como sigue:
2012
Muebles, Enseres y Equipos 943.25
TOTAL 943.25
7.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre del 2012, las cuentas Anticipos de Clientes son como sigue:
2012
Obligaciones con Instituciones Financieras 514.722,61
TOTAL 514.722,61
8.- OTRAS UENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.
Al 31 de Diciembre del 2012, las Cuentas por Pagar Proveedores son como sigue:
2012
Otras Cuentas por Pagar 203.753,37
TOTAL 203.753,37

9.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR.
Al 31 de Diciembre del 2012, las cuenta Impuesto a la Renta por Pagar son como sigue:

2012
Impuesto a la Renta por Pagar 38.764,91

TOTAL 38.764,91

10.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO




Al 31 de Diciembre del 2012, la cuenta Provisiones es como sigue:

2012
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 2.548.884,52
TOTAL 2.548.884,52

- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.
11.- Capital Social.-

Estd representado por un Capital Autorizado de $1,600 un Capital Suscrito y Pagado de $409.560,00,
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una. Capital que podréd ser aumentado por resolucién
de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal.- La ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacién del Patrimonio y re
expresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

- SITUACION FISCAL

La compaifiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y la administracién
considera que de existir revisiones posteriores, no existiran observaciones.

— ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publicé la siguiente resolucion
No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF” sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias para el
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se establecié el cronograma de
aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las compaiias

y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaififa

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién financiera,
busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

I - RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compaiiia obtuvo una Utilidad antes de Participacion e Impuesto a la
Renta de USD $ 202.448,11.

— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 2013), no se
produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaififa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

st st st sfe sfe sfe sfe she she she she she sk ske sk e ke sk sfe st sfe sfe st sfe she s she she sk she sk she sk st st she sk she sk sk sk sk sk st sk sie ste st ste sfe st sfe sk sk sfe sk sk sk sk sk skttt et st steoteosteoskokoskoskoskok



