Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas y Directorio de
ESTOVAN S.A.
Guayaqguil, 26 de abril del 2019

Oninion

Se ha procedido a auditar los Estados Financieros adjunto de la empresa
ESTOVAN S.A. al 31 de diciembre del 2018, con los correspondientes
Estados de Situacion Financiera, Estadoc de Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio de los Socios y de Flujos de Efectiva por el afic
terminado en esa fecha y las notas a los estados financieros gue tncluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de ESTOVAN S.A. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de infarmacién Financiera.

Bases para la opinidn

La responsabilidad de esta auditoria, consiste en expresar una opinidn
sobre dichos Estados Financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Normas que requieren el
cumplimiento de requisitos éticos gue son relevantes para nuestra
auditoria y la seguridad razonable de los Estados Financieros que esten
ibres de exposiciones erroneas.

Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, por [¢ que
los documentos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
por lo que se considera al control interno muy importante para |3
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de |a
comparia, de la evidencia que sustenta ias cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros.

Pagina Z de 25 Auditor(a Tributaria y Financiera = ESTOVAN S.A. 26 de abril del 2019



Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditaria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados
financiero

Los Estados Financieros son de responsabilidad de la administracion de la
compaftia, gue es 12 responsable de la preparacion y presentacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financieras =NIIF, por lo que tiene que disenar, implementar y
mantener el control interno v gque esté libre de errores y fraudes de
importancia relativa. De igual manera la empresa es la encargada de aplicar
las paliticas contables apropiadas, asi como la de efectuar estimaciones
contables razonables,

En |a preparacion de estos estados financieros, 1a gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de las Compafias para continuar como un negocio
en marcha; revelar cuando sea apiicable, con estos asuntos; v, de usar [as
bases de contabilidad, 3 menos que la gerencia intente liguidar la Compariia
O cesar |as operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

Sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias ESTOVAN S.A.
correspondientes al afio terminade al 31 de diciembre del 2018 de la
empresa, se observa que ha cumplide con 12 obligacion de: declarar, retener
y pagar los impuestos de obligacion mensual, esto es el Impuesto al Valor
Agregado [IVA), y las Retenciones en la Fuente del Impuesto a |a Renta, asi
como ta de emitir certificados de retencién. la verificacion de las
declaraciones mensuales v la de la exactitud de las retenciones en la fuente
seran hechas por [a Administracion del Servicio de Rentas Internas {SRI}.
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Responsabilidades del auditor sobre Ia auditoria de los estados
financiero

La responsabilidad del auditor es obtener seguridad razonable de si |os
estados financieros tomados en su conjunto estan libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria detecte distorsiones importantes
cuando estas existan.

Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales, si de manera individual © en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios tomen basiandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, aplicames juicio profesicnal y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.

Se obtuve un entendimiento del control interno, pero no con la finalidad de
expresar una opinion sobre su eficacia. Se evaluo la presentacion general
de |3 estructura y contenido de |os estadas financieros.
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CPA CARLOS WALTER FLORES CEDENO
Guayaquil, 26 de abril del 2019
No. SC-RNAE-2No. 513
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ESTOVAN S.A.
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en dolares de los EE. UU. de Norte América)

ACTIVOS 2MMEB 2mv

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v eguivalentes al efective 5 B7178 5 178.29
Cuentas por Cobrar [nota E) 5 3.203,199.58 53,114, 286.43%
Morcaderia 2n Transito 5 110,558.68 5 1/1,074.54
Inventiare % 1,662 18240 €1, 775029 58
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5 4,976,811.04 55061, 568.84

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades {Nota F) 5 1,565.61 s 7.409.05
Inwersicnes en Asociatas 5 323,092 4% S 32309248
Otras Activas Financieros no Corrlentas 5 13846028 5 138 460.28
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5 463,118.37 5 488.961.81
TOTALACTIVOS $ 5,439,930.31 55,530,530.65
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar (Nota G) S 3./52,540.23 S 301,635.11
Obligaciones con Institucziones hinancieras L 5 300,142.64
TOTAL PASIVOS CORRIENTES S 3,752,540.23 $ B0L777.75
PASIVOS NG CORRIENTES

Cuentas por Pagar a partes relacionadas [HY S 781.2/035 54,058,8/3.40
Pasivos no corrientes por betelcios delinidos .5 61,323 52
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5 7B1,279.35 54,119,396.92
TOTAL PASIVOS 5 4,533,B149.58 54,721,174.67
PATRIROMNIC

Capital Sodal [Nota l) 5 40056000 S 409,560.00
Reserva Legal [Nota l) S 21048753 5 277.294.47
Raserva Facultatevs g 56,579.84 S 7326037

Anortes oara aumonio de capiial
Fesultados Acumulados [Nota K| 5 86,596.55
2

silidad def Sjercicio (Nota L) 132.886.8: S  A3.241 14
TOTAL PATRIMONIO S 906,110.73 S BO0S5,355.98
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONICG 5 5,439930.31 $5,530,530.65
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ESTOVAN S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

[Expresados en dolares de ios EE. UU. de Norte América)
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Ingresos 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordin. Operativos. S5 4,634, 82433 53,814,373.71
Otros Ingresos 5 37,208,118 S 33,8B01.51
"$  4,672,032.51 '$3,848,175.22
COST0O DE VENTA S 3,541,379.68 52,511,103.46
Mengs, Gastos Operacionales
Gastos por Beneficios 2 los emplecados S 159,336 .68 S 351,377.6R
Depreciacion Propiedad Planta y Equipo 5 5,843.44 o] 6,167 81
Gasto de Pravisian 5 42,910.11 5 15,131.09
Promacion v Publicidad it 24,538.45 5 18,219.22
Transporte S 29, B76.56 S 44 859.60
Consumo de Combustibles y Lubricantes  §$ 10,1837.24 S 5.068.96
Gastos de Viaje 5 15,567.76 bt 163.28
Gastos de gostion S 1,161.46 5 3,181.5¢9
Arcendamienta Operativo 5 G0, 000,00 5 82,500.00
Mantenimiento y Reparaciones 5 33,B00.46 5 9,923 74
Segurns y Reaseguros S 6, 74415
Iva que sc carga al gasto S 3,210.19
Impuestos y Conlribuaones 5 17,720.54 5 29,608.65
Comisiones 5 5,876.57 S 33,269.54
Servicos Publicos 5 2,905.50
Suministros y Materiales 5 19,526.56 S 18,742.15
Gastos Financieras 5 27 429 38 5 21,954 33
Interses pagados a Terceros S 283,162.80 S 302,061.43
Otros Gastos S 137,954.37 S 257,728.05
TOTAL DE GASTOS $  B68,102.57 $1,209,666.81
Utilicad del Ejercicio s 262,550.26 $ 127,404.95
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ESTOVAN S.A.

ESTADQ DE CAMBIC EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ENERDO 1 DEL 2017
Cambios:

Lzilidadd del porlods

DICIEMBERE 31 DEL 2017

Jtilicad del pericds

OICIEMERE 11 DEL 2018

(Expresado en dolares E.U.A)

Capital Reserva Lega Reserva Fac Resultados

3
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409, 560,00 & 2Y7.294.47 0§ JSU60,37 S
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43.241,14
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-] 53.355.41
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Total

4 A09.355,94
i =

§ 803 344 53
] 43.293,24
5 53.355,41
1 506,113,732



ESTOVAN S.A.
ESTADO DE FLUO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en délares EUA.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL HI-ETGDO DIRECTO CONSOLIDADO

INCREMENTO NETG (OTSMINUCION] EN EL EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES AL BE EFECTIVE,

ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO g 41,994.93
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 5 1391587
Clases de cobros por actividades de oparacidn 3 5. 714,077.53
ICa> 08 Frofecences de las ventas de D orvs v Erestanon of senncos 3 4376 430 24
Oras Coo-os por actiiBcas O GLeraodn 737 BAT 19
Ciases de pagos por actvidades da oparacidn $ (5.349,832.44)
#4095 2 roweadoras por gl SUITinED g8 Bieaes y Sarvicios 5 (2 BST S 6T
FEJ95 4 y por cLentd de |05 wnp.eados 5 (e & B ] =
G195 2agos por ackwiCades de operacidn 5 (1418217 345
Irlezeses pacadas -] (22 Bt
finpe estos a las aanarcas pagados 3 %5 G54 5
Oras ercradas [Sa10as) ce afectvi : 5 A mIR G
FLUIGE OE EFECTIVD PROCEDENTES DE [uﬁr..‘ﬂ..h DS ERG nmnnﬂfi DE :H"."Eﬁ'.ﬂ{'."l-'l
[rportzs procedeptes 2or o venta de prddiedades, marka ¢ equips IE— A 147 41
AdCUIE ZOres 390 B1a500denE, JArta v Aguipd [s (= e A
FLUJOS PE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILLZADDS EN) ACTIVICADES DE FIMNANCIACION 5 28 080 05h
_F:l-..:'r_-u:_ v PO e Sldifels w ia gD b azd I 5 860 Uk
{Il‘lﬂ-ﬂﬁﬂf LA WARLACION EN L& TASA DE CAMAIQ SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL Bf EFECTIVO .
EfCctus de 2 wan3oion on iy tasa de armibie Selre el efectivo v equ va entes 7 sfechve
INCREMENTS { DISMINUCIGNY NETS DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 5 o1 505 3
EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES AL EFECTIVO AL PRIMCIPIO DEL PERIDDO 3 34 830,53
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO ! THEIIRD

[CONCILTACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLU3IOS DE OPERACION

GANANCIA {FERDII}H.} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ¥ 188,344,711
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 3 75,327.23
deustas por qasto oo cepreciacidn g an o tzacic - 25,278 17
Sluates LT 36500 PUt Uuiel D0 {rew e 5ot ey o Ueter o] e Stiniides o0 05 iescicades 48 Deired 5 195 854 08
AJEies P JE5T05 PO pAuOps0acn (rabaadaes 5 55054 S
Dtras ajasses GO CA1% Gas Mittotas 3 SraglivD i (32 282 o4
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS; ] [229.047.97]
CIncremento] Cisifinus dn er cuantas por Co%rar Ciutes ] Cd 1 B 1 2
(Incraments] dismiiadion 8n oiras Ceenias pol cobrar = 02540, 7 2

LI crermerd o) Sa* ) JLIGE Bl inventancs 5 =0 9050
ilrcmerwerts} Mdfmengicn 1 oros achyes 2 i 350 A0
Mo Menaty (R nnAn) 8¢ rie A 0° AAQAr CRmAnEIes 5 127 477 L2
MCrEmIeNl LA TnUGIEn) BN 0T a5 CURtdd S0F fagar & (16 265 350
IRCIEMIENts (P NRUEIaN) #7 DENeTiios $rmoldados £ 12 O73 57
Ircreraents ddiseirucidnd 87 oobros pas vos % 58 & T
Flujos de efectivo netos procedentas de (utllizados en) actividades de operaclon 5 1391397

-'.Fl -H'n.
A .

: r*f-' 2 s L B e
Legiad il Ve i)

GERENTE GENERAL

Pagina B de 25

CONTADDR GENERAL

Auditoria Tributaria y Financiera — ESTOVAN 5.A. 26 de abril del 201%




