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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Estovan S. A,
Guayaquil, Ecuador

Opinidon con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Estovan S. A, gue comprenden el estado de situa-
cidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integrai, de cam-
bios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas expli-
cativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos mencionades en el parrafo incluido en la sec-
cion “Fundamento de la opinidn con salvedad”, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Estovan S. A, al 31 de di-
ciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ef afio terminado en esa
fecha,de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Media-
nas Empresas {MIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las cuentas por cobrar incluye valores que estan siendo analiza-
dos por el Departamento de Contabilidad. En razén de que fa Administracion de la Compariia no ha con-
cluido el analisis mencionado y debido a la naturaleza de los registros contables, no nas ha sido posible
confirmar en forma selectiva dichos saldos y determinar el ajuste contable,si lo hubiere, sobre 105 estados
financieros adjuntos.

No observamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2016 por US$1,341,052, debido a
que fuimos contratades como auditores externos de la Companiia con posterioridad a esa fecha, y nos fue
imposible satisfacernos por medio de otros procedimientos de auditoria dé las cantidades a las que se
presentan los inventarios al inicio del afio 2017. La cifra de los inventarios al 31 de diciembre de 2016 se
considera en la determinacion de la ganancia neta del afio 2017.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en fa sec-
cion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de 10 estados financieros”. Somos inde-
pendientes de la Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de inde-
pendencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion.



Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los es-
tados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera pa-
ra Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), y del control interno necesario para permitir
la preparacion de estados financieros que estén libres de representacién erronea material, ya sea por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financiergs, la Administracion es responsable de la valoracién de la ca-
pacidad de la Compariia de continuar como negocic en marcha utilizando el principic contable de empre-
sa en funcionamiento, excepto sila Administracién tiene intencién de liquidar la Empresa ¢ de cesar sus
operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un Informe de auditoria que contie-
ne nuestra opinian. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gque una audito-
ria realizada de conformidad con fas NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las in-
correcciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profe-
sicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que nos proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsifi-
cacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control in-
terno.

. Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedi-
mientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
si |as politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion de la Compariia, del prin-
cipio contable de empresa en funcionamiento y, en base de la evidencia de auditoria obtenida, determi-
namos si existe o no una incertidumbre material relaciocnada con eventos o condiciones que puedan ge-
nerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha.
Al concluir que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro In-
forme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos impuortantes, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno identificada durante la realizacion de la auditoria.

Parrafo de énfasis
Los estados financieros de la Compadia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron audita-

dos per otra firma de contadores publicos, cuyo dictamen de auditoria de fecha 13 de junio de 2017 con-
tiene una opinion sin salvedades.

Reg. Nac. 8538
SC-RNAE-2 No. 156



ESTOVANS. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de los E. U, de A.)

2017 20186
FLUJQOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afio 53,384 (126,793)
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:
Depreciacion 6,168 -
Provision para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio 13,313 -
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 206,066 7 -
{Aumento} disminucion en inventarios (528,1 94)/ 2,922 000
Disminucion en activos por impuestos corrientes 11,929 7 -
{Aumento) en otros activos corrientes - (1,152 674)
Aumento en obligaciones con instituciones bancarias 09,824 ° -
{Disminucién} en cuentas por pagar (181,051) (4,943,270
Aumento en provisiones por beneficios a empleados 19,491 - -
Aumento en otras obligaciones corrientes 6,838~ -
(Disminucion) en otros pasivos corrientes {270) -
Efective neto {utilizade en) actividades de operacion (202.402) (3.300,737)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activo fijo (3203 -
Venta de activo fijo, neto - 17,650
(Aumento) en otros activos no corrientes - (481,553)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {320) (443,903}
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento de obligaciones con instituciones bancarias - 198,098
Entregas de compafiias relacionadas - 4,608,033
Ajuste a dividendos declarados para accionistas 11,509 (891.844)
Ajuste de provision para jubilacion patronal {11,608) -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion 1 3915187
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento neto durante el afio (202,721) 170,547
Saldo al inicio del afio 202,899 32,351
Saldo al final del afio 178 202,898



ESTOVAN 5. A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de los E. U. de A)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar (Nota E)
Inventarics (Nota F)
Activos por impuestos corrientes (Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y equipos (Nota H)

Otros activos no corrientes (Nota 1)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota J)
Cuentas por pagar {Nota K)

Provisiones por beneficios a empleados {Nota L)
Oftras obligaciones corrientes (Nota M)

(Otros pasivos corrientes (Nota N)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a parte relacionada (Nota O)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota L)
Otros pasivos no corrientes (Nota F)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital social (Nota P)
Reserva legal (Nota Q}
Resultados acumulados (Nota R)
Ganancia (perdida del gjerticio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.

2017 2018
178 202,899
3,169,707 3,465,773
1,869,246 1,341,052
22,438 34,367
5061.569 5,044,091
7.409 13,257
461,552 461,562
468.961 474,809
5,530,630 5518800
299,824 200,000
3,082,544 3,263,595
34,422 14,831
17,373 10,435
1,890 2,180
3,436.053 3481121
323,002 323082
58,676 56,871
903,353 1,018 637
1285121 1.398.600
4721174 4889721
409,560 409,560
277,295 271,956
79,260 74,456
43,241 _{126,793)
809,356 628,179
5,630,530

5,618,900




ESTOVANS. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en dblares de los E. U. de A)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos Operacionales

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes a la seguridad social
Honorarios profesionales

Servicios administrativos y consultorias
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Transporte

Combustible

Seguros

Promocion y publicidad
Arrendamientos

Comisiones

Gastos de viaje y gestion

Provision para cuentas incobrables
Depreciacion

Jubilacion patronal y bonificacidon por desahucio
Gastos financiercs

Otros (gastos) ingresos, neto

Ganancia (pérdida) antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores (Nota S)
Impuesto a las ganancias (Nota T)

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

2017 2016
3814374 3278035
(2.605.042) (2,279.083)
1,209,332 998,952
33,802 25517
(170,537) {162,062
(34,437)  (45,877)
(19.427)  (32,261)
(80,770)  (93,609)
{4,108) (2,307)
(3.485) (9,526)
(17,267)  (20,535)
(29,609)  (39,444)
(45,699)  (38,766)
(5,069) (5,970
(133) (3,874)
(18.219)  (25,793)
(82,500)  (90,000)
(33,269)  (18,775)
(19,660) (9,893)
{15,131 -
(6,168) (8,520)
(13,313) (20,285)
(324,016)  (430,447)
(182,912) _ {93,228)
(1.115,729)  (1.151,262)
127,406 (126,793)
(19,111) -
(54,910) -
53,384 (126,793)
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